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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,566.15      1.46 0.09%

SET50 991.62         0.93 0.09%

SET100 2,236.58      1.60 0.07%

FTSE SET LARGE CAP 1,682.35      (0.34) (0.02%)

FTSE SET MID CAP 2,391.66      3.92 0.16%

FTSE SET SMALL CAP 2,494.49      7.10 0.29%

SET-VAL (Btm) 8,797            

Mkt Cap (Btm) 15,507,440  

PER (x) 16.26

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,012         74.51 0.36%

NASDAQ 6,163            24.31 0.40%

STOXX Europe 600 392               0.35 0.09%

SSEC 3,063            2.13 0.07%

FSTE 7,515            29.61 0.40%

HANG SENG 25,565         25.35 0.10%

NIKKEI 19,825         129.70 0.66%

MSCI ASIA EX JAPAN 613               (0.01) (0.00%)

NYMEX (US $/bbl) 51.36            (0.11) (0.21%)

Brent (US $/bbl) 53.96            (0.19) (0.35%)

Dubai (US $/bbl) 53.06            0.97 1.86%

Baltic dry Index 934               (15.0) (1.58%)

Golds (spot) 1,257            7.64 0.61%

Copper (spot) 5,663            (32.50) (0.57%)

Sugar (spot) 15.67            (0.20) (1.26%)

Rubber (spot) 303.0            (20.00) (6.19%)

CRB Index 434.29         0.50 0.12%

THB/Dollar 34.3              (0.10) (0.29%)

Yen/Dollar 111.5            (0.29) (0.26%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.32%

Dollar Index 97.2              (0.11) (0.12%)

3M US T-Bill (%) 0.88 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.25 (0.03) (1.30%)

10 Y TH Yield (%) 2.67 (0.03) (0.96%)

VIX Index 10.02 (0.70) (6.53%)

Equity 24-May MTD YTD

Local Institutions 360               4,329            39,615         

Proprietary Trading (29)                (4,629)          (1,258)          

Foreign Investors 107               767               8,861            

Local Individuals (439)              (468)              (47,218)        

Bond 24-May MTD YTD

Local Institutions (U$mn.) 3.77 641.84 3,564.77      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SAWAD 50.50 (0.14) (2.42%)

KTB 19.20 (0.14) (0.52%)

BH 177.50 (0.15) (1.11%)

EGCO 209.00 (0.16) (1.42%)

TRUE 6.20 (0.17) (0.80%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 395.00 0.58 0.51%

CPN 67.00 0.46 1.52%

PTTGC 73.75 0.45 1.37%

DTAC 43.00 0.24 2.38%

KCE 106.50 0.24 3.90%  

ผนัผวนในกรอบ 1560-1570 เฟสสง่สญัญาณลดการผ่อนคลาย เนน้เลือกลงทุนเป็นรายตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

รายงานการประชุมเฟดเผยถึงแนวทางในการปรบัลดขนาดของงบดุล โดยเฟดจะทยอยลดขนาดของงบดุลลงโดย

การไม่น าเงินจากพันธบัตรท่ีถึงก าหนดช าระไปลงทุนต่อ ในวงเงินหน่ึง แต่หากมีส่วนท่ีเกินวงเงินดังกล่าวจะ

น าไปลงทุนต่อ ซ่ึงการลดขนาดของงบดุลเฟด “เป็นลบ” กับหุน้และสินทรัพยเ์ส่ียง อย่างไรก็ตาม ตลาดหุน้

ต่างประเทศตอบรบัเป็นบวกระยะสั้นจาก 1) มองการด าเนินการดงักล่าวเป็นการลดอย่างค่อยเป็นค่อยไป 2) 

นักลงทุนบางส่วนมองวา่จะท าใหเ้ฟดจะไม่ขึ้ นดอกเบ้ียในการประชุม 14 มิ.ย. และ 3) ตลาดยงัคงคาดหวงัเชิง

บวกต่อการประชุมโอเปคคืนน้ี  

การคงดอกเบ้ียกนง.ยงัเป็นปัจจัยบวกใหก้บักลุ่มเช่าซ้ือ (GCAP*, AMANAH*) ขณะท่ีการเร่งผลกัดนัเขตเศรษฐกิจ

ตะวนัออก (EEC) ส่งผลบวกต่อการเก็งก าไร AMATA, WHA*, ROJNA*, EASTW* จิตวิทยาตลาดต่างประเทศอาจ

บวกต่อเน่ืองก่อนประชุมเฟด โดยเฉพาะหากไม่มีเซอร์ไพรซ์จากโอเปค ท าใหท้างเทคนิค ตลาดมีโอกาสขึ้ น

ทดสอบ 1580-1600 แต่จะผนัผวนมากขึ้ น การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง 

// หุน้แนะน า AMATA, EASTW*, IRPC, SCB /เก็งก าไร TTA, VNG*, GCAP*, AMANAH* 

ประเด็นส าคญั 

งบดุลของเฟดกบัหุน้โลก – งบดุลของเฟดเพ่ิมขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองนับแต่วกิฤติอสงัหาริมทรพัยใ์นสหรฐัฯ เป็นตน้

มา การใชม้าตรการผ่อนคลายทางการเงินโดยการซ้ือสินทรพัยเ์พ่ืออดัฉีดสภาพคล่องสู่ตลาดดว้ยการท า QE ท า

ใหง้บดุลเฟดเพ่ิม และเป็นปัจจยัส าคญัในการสรา้งสภาพคล่องใหก้ับสินทรพัยเ์ส่ียงและหุน้โลก ดังน้ันการลด

ขนาดงบดุลของเฟด “จึงเป็นลบ” กบัหุน้โลก แมใ้นระยะสั้นตลาดอาจตอบรบัเชิงบวกโดยมองวา่การส่งสญัญาณ

ลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินดงักล่าว จะท าใหค้วามน่าจะเป็นในการขึ้ นดอกเบ้ียของการประชุม FOMC ใน

วนัท่ี 14 มิ.ย.60 ลดต า่ลงก็ตาม (ความน่าจะเป็นล่าสุดยงัอยูท่ี่ 100% - หรือ ตลาดมองขึ้ นดอกเบ้ีย) 

โภคภัณฑ์ – ราคาน ้ ามันปรับลดลงเล็กน้อยก่อนการประชุมโอเปค 25 พ.ค. ค่าเงินเหรียญสหรัฐฯอ่อนลง 

อยา่งไรก็ตามราคาสินคา้โภคภณัฑส์่วนใหญ่ชะลอตวัรอดกูารประชุมโอเปค และทิศทางการด าเนินงานของเฟดใน

การลดขนาดงบดุล ขณะท่ีตวัเลขเศรษฐกิจท่ีชะลอลง เป็นลบต่อโภคภณัฑก์ลุ่มโลหะ 

หุน้ Laggard ใน SET100 - ท่ีเราคิดว่าน่าสนใจในการเก็งก าไรระยะสั้น ไดแ้ก่ – SCN, TKN, PTG, GLOBAL, 

BANPU, TASCO, STPI, ICHI, LPN, BLA, BDMS, AMATA, TTA, TPIPL, CPF, BCH, SAMART, VNG, CHG, TMB 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 25 พ.ค. – โอเปคประชุมเร่ืองปรบัลดก าลงัการผลิต / 14 มิ.ย. – ประชุม

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC meeting) / 22-23 มิ.ย. – ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – 

อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

ค าแนะน าทางกลยุทธ:์ การกลบัมายืนเหนือ 1560 จุด ท าใหต้ลาดมีโอกาสทดสอบ 1580-1600 แต่ควร

บริหารความเส่ียงดว้ยการเลือกหุน้ท่ียงั Laggard // ภาพระยะกลาง ยงัมีความเส่ียงในการลงทดสอบ 1460 จุด 

แนวรบั 1560/แนวตา้น : 1570-1575 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 AMATA (21) : หุน้ top pick จากโครงการ EEC มีโอกาสปรบัเป้าการขายท่ีดินขึ้ น ขณะท่ีมี backlog รายได้

ราว 1,157 ลา้นบาท พ้ืนท่ีส่วนใหญ่อยูใ่นเขตเศรษฐกิจพิเศษ ท าใหค้าดไดผ้ลดีท่ีชดักวา่นิคมฯรายอ่ืน 

 EASTW (15) : คาดผลการด าเนิน 2560 ฟ้ืนตวัจากภยัแลง้ท่ีลดลงท าใหป้ริมาณขายน ้าฟ้ืนตวั ขณะท่ี

ตน้ทุนการผนัน ้าลดลง นอกจากน้ีการเติบโตระยะกลาง-ยาว ไดร้บัปัจจยัหนุนจาก EEC ท าใหป้ริมาณขาย

น ้ามีโอกาสเติบโตสู่ระดบั 4-5% ต่อปี จากปกติ 1-3% คาดการณผ์ลตอบแทนปันผลท่ี 4.7% 

 IRPC (6.70) : ราคาหุน้ปรบัลดลงจากแรงท าก าไร และความตกใจจากการท่ีตวัท าปฏิกิริยา (Catalyst) 

ของหน่วยผลิต UHV ท างานไดไ้มเ่ต็มประสิทธ์ิภาพ อยา่งไรก็ตามเรามองผลกระทบเชิงลบจ ากดั และมอง

บริษัทมีโอกาสท าก าไรไดดี้และยงัคงมีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น และการปรบัลดลงเป็นโอกาสซ้ือ 

 SCB (172) : การปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกนัภยั จะท าใหค้วามสามารถในการปล่อยกูป้รบัเพ่ิมขึ้ น อีกทั้ง

คาดวา่จะมีรายไดจ้ากการขายประกนัเช่นเดิมไมห่ายไปไหน เน่ืองจากผูส้นใจซ้ือธุรกิจประกนั เป็นกลุ่มท่ี

ขายประกนัผ่านช่องทางของตวัแทน และน่าจะอยากเขา้สู่ช่องทางลกูคา้ของธนาคาร 

 เก็งก าไร TTA*, VNG*, GCAP*, AMANAH* 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,566            15.3          13.7          10% 11% 0.1% 1.1% 0.0% 1.5%

   - Energy 20,735          11.7          10.8          21% 9% 0.2% 1.1% -0.7% 1.0%

   - Banking 526              10.5          9.3           5% 12% -0.4% 1.3% -0.2% 5.3%

   - Commerce 36,605          27.1          23.3          6% 16% 0.1% 1.1% 2.0% -1.0%

   - Telecom 159              22.3          19.9          -29% 12% 0.3% 0.2% 0.0% 7.6%

   - Transport 283              26.5          23.3          49% 14% 0.1% 0.7% 2.1% 1.1%

Indonesia 5,703            16.3          14.2          50% 15% -0.5% -1.5% 0.3% 7.7%

Phillipine 7,843            19.0          17.0          14% 12% 0.3% 1.0% 2.4% 14.6%

Asia

China 3,064            13.5          12.0          26% 12% 0.1% -0.9% -2.9% -1.3%

Hong Kong 25,570          12.6          11.6          12% 9% 0.1% 1.6% 3.9% 16.2%

India 30,302          18.1          15.0          24% 21% -0.2% -0.5% 1.3% 13.8%

Japan 19,825          17.4          16.0          32% 9% 0.7% 1.2% 3.3% 3.7%

Korea 2,338            10.2          9.5            84% 7% 0.2% 2.2% 6.0% 15.4%

Malaysia 1,776            16.7          15.7          5% 6% 0.2% 0.4% 0.5% 8.2%

Singapore 3,237            14.8          13.8          -10% 7% 0.3% 0.7% 2.0% 12.4%

Taiwan 10,087          14.1          13.3          17% 7% 0.4% 1.4% 2.2% 9.0%

Vietnam 743               14.8          13.0          17% 14% 0.2% 1.2% 3.5% 11.7%

MSCI Asia Ex Japan 613               13.4          12.1          19% 11% 0.0% 0.6% 3.2% 19.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 338               16.0          13.1          66% 22% -0.4% 0.8% -1.3% 5.8%

Coal Index 359               11.8          11.5          61% 2% 0.0% 0.4% -2.7% 5.1%

Chemicals Index 267               14.7          13.3          20% 11% 0.3% -0.1% -1.1% 7.9%

Banks Index 170               8.3            7.9            5% 6% -0.2% 1.3% 0.6% 8.7%

Commercial Services Index 117               20.6          18.4          11% 12% 0.4% -0.3% -0.5% 6.1%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.9          18% 11% -0.3% 1.2% 4.2% 10.1%

Transportation Index 161               18.0          16.5          55% 10% -0.2% 0.6% 2.1% 5.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-May 23-May MTD YTD 2016 2015

Thailand 3.1          49.9        22           259         2,240       (4,372)     

Indonesia 0.9          17.2        489         2,165       1,259       (1,580)     

Philippines 9.1          2.9          128         (23)          83           (1,194)     

India -          (56.5)       1,428       7,782       2,903       3,274       

S. Korea 96.1        (26.6)       1,693       7,411       10,480     (3,580)     

Taiwan 127.7       109.7       31           8,278       10,956     3,384       

Vietnam (8.5)         5.4          27           270         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม   

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

              US – รายงานการประชุม FOMC (FOMC Meeting Minutes), 

                       ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน เม.ย., 

                       ผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้ง (Initial Jobless Claims)  

              UK – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (Second Estimate) 

26 พ.ค.: US – ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้คงทน (Core Durable Goods Orders) เดือน เม.ย., 

                      รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (Revised Figures) 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

25 พ.ค.: OIL – การประชุม OPEC ประเด็นการต่ออายุขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดิบ 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

งบดุลของเฟดกับหุน้โลก – งบดุลของเฟดเพ่ิมขึ้ น

อย่างต่อเน่ืองนับแต่วิกฤติอสังหาริมทรพัย์ในสหรฐัฯ 

เป็นตน้มา การใชม้าตรการผ่อนคลายทางการเงินโดย

การซ้ือสินทรพัยเ์พ่ืออดัฉีดสภาพคล่องสู่ตลาดดว้ยการ

ท า QE ท าใหง้บดุลเฟดเพ่ิม และเป็นปัจจัยส าคัญใน

การสรา้งสภาพคล่องใหก้ับสินทรพัยเ์ส่ียงและหุน้โลก 

ดงัน้ันการลดขนาดงบดุลของเฟด “จึงเป็นลบ” กับหุน้

โลก แมใ้นระยะสั้นตลาดอาจตอบรบัเชิงบวกโดยมองวา่

การส่งสัญญาณลดการผ่อนคลายนโยบายการเงิน

ดงักล่าว จะท าใหค้วามน่าจะเป็นในการขึ้ นดอกเบ้ียของ

การประชุม FOMC ในวนัท่ี 14 มิ.ย.60 ลดต า่ลงก็ตาม 

(ความน่าจะเป็นล่าสุดยงัอยูท่ี่ 100%) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (24 พ.ค.) หลังจากรายงานการประชุมประจ าเดือนพ.ค.ของธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) ออกมาสอดคลอ้งกับท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้โดยเฟดส่งสัญญาณว่าอาจจะปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียในเร็วๆน้ีหากเศรษฐกิจฟ้ืน

ตัวอย่างต่อเน่ือง ขณะเดียวกันกรรมการเฟดไดห้ารือกันเก่ียวกับแผนการปรบัลดงบดุลบัญชีของเฟด รายงานการประชุมระบุว่า 

อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงเมื่อเร็วๆน้ี เกิดขึ้ นจากปัจจยัชัว่คราว และการชะลอตวัของตวัเลขการใชจ้่ายผูบ้ริโภคก็

เกิดจากปัจจัยชัว่คราวเช่นกัน ทั้งน้ี เฟดคาดว่าการใช้จ่ายผู ้บริโภคจะฟ้ืนตัวขึ้ นในอีกไม่ก่ีเดือนขา้งหน้า เมื่อพิจารณาจาก

ปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่ง เช่น ตัวเลขการจา้งงานท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้ น รายไดแ้ละความมัง่คัง่ของภาคครวัเรือนท่ีเพ่ิมขึ้ น และความ

เช่ือมัน่ผูบ้ริโภคท่ีฟ้ืนตัวขึ้ นดว้ยเช่นกัน นอกจากน้ี รายงานการประชุมในครั้งน้ียงัระบุดว้ยว่า กรรมการเฟดไดห้ารือกันเก่ียวกับ

แผนการปรบัลดงบดุลบัญชีของเฟดซ่ึงปัจจุบันอยู่ท่ีระดับ 4.5 ลา้นลา้นดอลลาร ์นอกจากน้ี กรรมการเฟดเกือบทั้งหมดเห็นพอ้ง

ตอ้งกันวา่ เฟดควรจะเร่ิมปรบัลดการถือครองพันธบัตรรฐับาล และหลักทรพัยท่ี์มีสญัญาจ านองค ้าประกัน (MBS) ในปีน้ี ส้ินวนั

ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,012.42 จุด เพ่ิมขึ้ น 74.51 จุด หรือ +0.36% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (24 พ.ค.) ท่ามกลางภาวะการซ้ือขายท่ีเป็นไปอย่างผันผวน เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขาย

ก่อนท่ีจะทราบรายงานการประชุมประจ าเดือนพ.ค.ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) โดยคณะกรรมการก าหนดนโยบาย (FOMC) ของ

ธนาคารกลางสหรฐัเปิดเผยรายงานการประชุมภายหลงัจากท่ีตลาดหุน้ยุโรปปิดท าการไปแลว้ อย่างไรก็ตามตลาดหุยุ้โรปไดร้บัแรง

หนุนหลงัจากนายมาริโอ ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) กล่าววา่ เศรษฐกิจในระดบัมหภาคของยุโรปก าลงัปรบัตวัดีขึ้ น

ส้ินวนัดชันี Stoxx Europe 600 ขยบัขึ้ น 0.1% ปิดท่ี 392.37 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (24 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีการประชุม

ระหว่างกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) และประเทศนอกกลุ่มโอเปกจะมีขึ้ นในวนัน้ี อย่างไรก็ตาม สต็อกน ้ามนัดิบท่ีลดลง

มากกว่าคาดการณ์ของสหรฐั ไดช้่วยหนุนสัญญาน ้ามนัดิบในระหว่างวนั สัญญาน ้ามันดิบไดร้บัแรงหนุนในระหว่างวนั หลังจาก

ส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบลดลง 4.4 ลา้นบารเ์รล ขณะท่ีนักวเิคราะห์

คาดวา่จะลดลง 2.4 ลา้นบารเ์รล ดา้นสต็อกน ้ามนัเบนซินลดลง 787,000 บารเ์รล ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์วา่จะลดลง 1.2 

ลา้นบารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 11 เซนต ์หรือ 0.2% ปิดท่ี 51.36 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ กนง.เอกฉนัทค์งดอกเบ้ีย 1.5% นายจตุรงค ์จนัทรงัษ์ ผูช้่วยผูว้า่การสายนโยบายการเงิน ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เปิดเผย

วา่ ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือกนง. มีมติเป็นเอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 1.5% ต่อปี หลงัประเมินวา่

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวขึ้ นชัดเจน เห็นไดจ้ากตัวเลขเศรษฐกิจไทยหรือจีดีพี ในไตรมาสแรกท่ีออกมา มีปัจจัยสนับสนุน

หลายตวัดีขึ้ น ทั้งการส่งออก การบริโภคภาคเอกชน ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค ขณะท่ีการลงทุนมีแนวโน้มฟ้ืนตวัอย่างชา้ๆ จากปัจจัย

ทั้งหมด ท าใหก้นง.เห็นควรใหค้งอตัราดอกเบ้ียไวเ้ท่าเดิม (เดลินิวส)์ 

ในประเทศ ชงครม. ไฮสปีด'ไทย-จีน' ตีกรอบลงสนาม-เปิดประมลูช่วงแรก ก.ค.น้ี เอกชน 38 ราย แหซ้ื่อซองทางคู ่"หวัหิน-ประจวบ" "อาคม" 

เตรียมเสนอครม.ช้ีขาดโครงการ รถไฟไทย-จีน 1.79 แสนลา้นบาท ในเดือนหนา้ ตั้งเป้าลงนามสญัญา-เปิดประมลูช่วงแรกในเดือน 

ก.ค. น้ี ขณะฝ่ายจีนกงัวลโครงการสะดุด ขั้นตอนอนุมติั-อีไอเอ ดา้น ร.ฟ.ท. เปิดซ้ือซองรถไฟทางคู ่"หวัหิน-ประจวบฯ" ผูร้บัเหมา

รายกลางแหย่ื่น (กรุงเทพธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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DTAC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 57.00 บาท 

DTAC ไดป้ระกาศเป็นพันธมิตรในการใหบ้ริการ 4G บนคล่ืนความถ่ี 2300 MHz ของ TOT โดยไดเ้สนอผลตอบแทนคงท่ีใหก้ับ

TOT เป็นจ านวนปีละ 4,510 ลา้นบาท เราเช่ือว่าเหตุการท่ีเกิดขึ้ นดังกล่าวจะท าใหค้วามกังวลเร่ืองการขาดคล่ืนความถ่ีของ 

DTAC หมดไป ถึงแมว้่าประมาณการในส่วนของการเป็นพันธมิตรจะขาดทุนใน 2 ปี แรก แต่จะพลิกเป็นก าไรในปีต่อไป เรา

คาดการณ์วา่การเป็นพนัธมิตรในคล่ืนความถ่ีดงักล่าวจะสรา้งมูลคา่เพ่ิมให ้DTAC 9.00 บาทต่อหุน้ คงค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูค่า

พ้ืนฐาน 57.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

AMATA หุน้ฮ็อต!! : AMATA โบรกฯ อพัเป้า รบัประโยชน์สูงสุดจาก EEC   

เมื่อวนัท่ี 24 พ.ค. 2560 หุน้ AMATA ผงาดรบัประโยชน์สูงสุดจาก โครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) หลงั 

คสช. ใช ้ม.44 ปลดล็อคทุกขอ้ติดขดั นักวเิคราะหอ์พัเป้าแตะ 23 บาท พรอ้มชูเป็น Top Pick% (ขา่วหุน้) 

UNIQ-ITD-CK-STEC- 

NWR-PLE 

UNIQ-ITD-CK-STEC-NWR-PLE แหซ้ื่อซองรถไฟทางคู ่หวัหิน-ประจวบฯ ก่อนใหย้ื่นขอ้เสนอ 7 ก.ค.น้ี 

เมื่อวนัท่ี 24 พ.ค. 2560 นายอานนท ์เหลืองบริบรูณ ์รองอธิบดีกรมทางหลาวง ในฐานะกรรมการและรกัษาการผูว้า่การรถไฟ

แหง่ประเทศไทย (รฟท.) เปิดเผยถึงความคืบหนา้ในการเปิดขายซองเอกสารประกวดราคา โครงการก่อสรา้งรถไฟทางคู ่หวัหิน-

ประจวบคีรีขนัธ ์ระยะทาง 84 กิโลเมตร กรอบวงเงิน 7,305 ลา้นบาท วา่ มีเอกชนซ้ือซองรวม 38 ราย โดยหลงัจากน้ี รฟท. จะ

ใหเ้อกชนจดัท ารายละเอียด 45 วนัก่อนเปิดใหย้ื่นขอ้เสนอ โดยขยายจากเดิมท่ีใหเ้วลาจดัท ารายละเอียด 30 วนั (ขา่วหุน้) 

CPN CPN มองศก.Q3 ฟ้ืนดี ไดก้ าลงัซ้ือในปท.-ท่องเท่ียวหนุน ทุ่มงบ 400 ลบ.ยึดกลยุทธเ์จเนอเรชัน่มารเ์ก็ตต้ิงจดัแคมเปญใหญ่หวงั

เพ่ิมยอดขายมากกว่า 30% เมื่อวนัท่ี 24 พ.ค. 2560 ดร. ณัฐกิตต์ิ ตั้งพูลสินธนา ผู ้ช่วยกรรมการผู ้จัดการใหญ่ สายงาน

การตลาด บริษัท เซ็นทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) หรือ CPN เปิดเผยวา่ ภาพรวมเศรษฐกิจในไตรมาส 3 น่าจะเติบโตไดดี้จาก

สญัญาณการฟ้ืนตวัของการจบัจ่ายในประเทศและภาคการท่องเท่ียวท่ียงัมีความแข็งแกร่งจากแคมเปญของ ททท. กลุ่มเซ็นทรลั 

ผนึกก าลงักลุ่มธุรกิจในเครือ พรอ้มคู่คา้ พารท์เนอรธุ์รกิจ เปิดแคมเปญ “เดอะ เกรทเทส แกรนด ์เซล 2017” ขานรบันโยบาย

การท่องเท่ียว ทุ่มงบ 400 ลา้นบาท ยึดกลยุทธ์เจเนอเรชัน่มารเ์ก็ตต้ิง เจาะกลุ่มคนทุกเพศวยัและทัวริสต์ จดัโปรโมชัน่พิเศษ 

ตั้งแต่วนัท่ี 1 มิถุนายน–16 กรกฎาคม 2560 ทุกหา้ง ทุกศูนยฯ์ 66 สาขาทัว่ประเทศ และเซ็นทรลัออนไลน์ คาดวา่แคมเปญน้ี

จะเพ่ิมยอดขายและทราฟฟิกไดม้ากกวา่ 30% (ขา่วหุน้) 

PLAT PLAT คาดรายได-้ก าไร ไตรมาส 2/60 เติบโตต่อเน่ือง จากรายไดค้า่เช่า-อตัราคา่พกัโรงแรม 

เมื่อวนัท่ี 24 พ.ค. 2560 บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หรือ PLAT คาดรายได-้ก าไร ไตรมาส 2/60 ดีต่อเน่ือง 

ประเมินรายไดค้่าเช่าบวกโรงแรมดีต่อ หลงัปิดงบไตรมาส 1/60 มีก าไร 186 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 4% ขณะท่ีทางเดินลอยฟ้า "R 

WALK" (ช่ือเดิม Bangkok Skyline) เปิดใหบ้ริการชัว่คราวทั้ง 2 เฟสแลว้ท าใหป้ระชาชนไดส้ญัจรอยา่งสะดวกสบายสนับสนุนการ

เขา้ศนูยก์ารคา้มากขึ้ น (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-May 23-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.98                   5.85         2% -1% -18% -5% #DIV/0! ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.1                   52.1         2% 5% 3% -2% 17% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.4                   53.7         -1% 4% 4% -5% 15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.1                   51.2         0% 4% 4% -6% 14%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 490                    490          0% 0% -18% -1% 32% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -10% -1% 26%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 51.4                   51.5         0% 4% 3% -7% 3%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 1% -5% -9% 10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        8              -13% -20% -40% -38% -23% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      61            0% 2% -5% -8% 8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        9              -8% -13% -37% -31% -30% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      46            0% 1% -1% -4% 11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (6)             -16% 46% 45% 10% 102% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 61                      61            0% 1% -4% -7% 8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        9              -9% -18% -35% -30% -31% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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