
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ได้เป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sda y ,  0 1  J une  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพล ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,561.66      (6.91) (0.44%)

SET50 986.08         (5.41) (0.55%)

SET100 2,225.59      (11.40) (0.51%)

FTSE SET LARGE CAP 1,670.12      (9.64) (0.57%)

FTSE SET MID CAP 2,390.86      (4.32) (0.18%)

FTSE SET SMALL CAP 2,495.09      (9.93) (0.40%)

SET-VAL (Btm) 50,317         

Mkt Cap (Btm) 15,469,340  

PER (x) 16.18

P/BV (x) 1.88

DJIA 21,009         (20.82) (0.10%)

NASDAQ 6,199            (4.67) (0.08%)

STOXX Europe 600 390               (0.51) (0.13%)

SSEC 3,117            7.12 0.23%

FSTE 7,520            (6.56) (0.09%)

HANG SENG 25,661         (40.98) (0.16%)

NIKKEI 19,842         (27.28) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 618               (1.17) (0.19%)

NYMEX (US $/bbl) 48.32            (1.34) (2.70%)

Brent (US $/bbl) 50.31            (1.53) (2.95%)

Dubai (US $/bbl) 49.48            (0.88) (1.75%)

Baltic dry Index 878               (22.0) (2.44%)

Golds (spot) 1,267            5.80 0.46%

Copper (spot) 5,658            24.50 0.43%

Sugar (spot) 14.87            (0.15) (1.00%)

Rubber (spot) 242.0            (6.00) (2.42%)

CRB Index 434.20         2.66 0.62%

THB/Dollar 34.0              (0.09) (0.26%)

Yen/Dollar 110.8            (0.07) (0.06%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.52%

Dollar Index 96.9              (0.36) (0.37%)

3M US T-Bill (%) 0.91 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.20 (0.01) (0.32%)

10 Y TH Yield (%) 2.63 (0.01) (0.30%)

VIX Index 10.41 0.03 0.29%

Equity 31-May MTD YTD

Local Institutions (1,616)          3,515            38,801         

Proprietary Trading 1,020            (3,161)          210               

Foreign Investors (61)                5,522            13,616         

Local Individuals 657               (5,876)          (52,626)        

Bond 31-May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (0.44) 1101.96 4,024.90      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SSC 57.50 0.06 4.07%

SEAFCO 12.10 0.02 4.31%

WICE 4.50 0.01 4.65%

ROCK 19.00 0.00 6.15%

TWP 5.60 0.01 7.69%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KWG 3.86 (0.02) (5.85%)

TGPRO 0.17 (0.01) (5.56%)

AS 2.54 (0.01) (5.22%)

PRG 11.90 (0.04) (4.80%)

ABC 0.21 (0.01) (4.55%)  

อาจฟ้ืนตวัระยะสั้น แตร่ะวงัแรงกดดนัออ่นตวัต า่กว่า 1560 จดุ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ปริมาณการซ้ือขาย 5 หมื่นลา้นบาท มาจากการปรบัพอรต์ (rebalancing) ท่ีเป็นผลจากการซ้ือขายช่วงปลาย

ตลาดราว 2 หมื่นลา้นบาท ซ่ึงเราคาดวา่มาจากการปรบัน ้าหนักหุน้ตามดชันี MSCI ทั้งน้ีความคาดหวงัต่ออตัรา

เงินเฟ้อท่ีชะลอตวัลงและตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีไมน่่าต่ืนเตน้ ท าใหป้ระเด็นการลงทุนของ SET Index ยงัคงอยู่

กบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศ หรือท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตวั โดยเรามองกลุ่มท่องเท่ียวน่าสนใจจากการ

ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองหลังการปราบทัวรศ์ูนยเ์หรียญ ราคาหอ้งพักและอตัราการเขา้พักท่ีดีขึ้ น ธุรกิจอาหารท่ีฟ้ืนตาม

การบริโภคในประเทศ และหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งเตรียมผลักดัน 2561 เป็นปีการท่องเท่ียวครั้งใหม่ ขณะท่ีหุน้ 

Underperform มาเกือบ 2 ปี จะท าให ้ERW, MINT, CENTEL มาอยูใ่นความสนใจของตลาดอีกครั้ง 

การถอยมาถึง 1560 จุด ท าใหต้ลาดมีลุน้ฟ้ืนตวัระยะสั้น แต่ความเส่ียงในการชะลอตัวตามแรงท าก าไรในหุน้

ขนาดใหญ่เร่ิมสูงขึ้ น การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า MINT, 

SIMAT, GCAP 

ประเด็นการลงทุน 

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ - ดอลลารย์ังคงไดร้บัแรงกดดันใหอ้่อนค่าลง สืบเน่ืองจากนักลงทุนคาดหวงัต่อ

นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลสหรฐัฯลดลง ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดันจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของ

สหรฐัฯ โดยสมาคมนายหน้าอสงัหาริมทรพัยแ์ห่งชาติของสหรฐั (NAR) เปิดเผยวา่ ดชันีการท าสญัญาขายบา้นท่ี

รอปิดการขาย (pending home sales) เม.ย.ลดลง 1.3% MoM โดยไดร้บัผลกระทบจากราคาบา้นท่ีเพ่ิมขึ้ น และ

สต็อกบา้นในระดบัต า่ 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัลดลงจากปริมาณการผลิตน ้ามนัดิบของลิเบียเพ่ิมสูงขึ้ น และส่งผลใหป้ริมาณการ

ผลิตน ้ามนัดิบของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ปรบัขึ้ นรายเดือนเป็นครั้งแรกในปีน้ี เรายงัคงมุมมอง

น ้ามนัดิบแกวง่ตวัในกรอบ 45-55 เหรียญฯ ท าใหหุ้น้พลงังาน/ปิโตรเคมีท่ีมีรายไดจ้ากส่วนต่าง (Margin) จะมี

แนวโนม้ก าไรท่ีดีกวา่ โดยเรายงัคงชอบ IRPC 

ราคาขา้วเป็นขาข้ึน – ราคาขา้วปรับขึ้ นจากตน้ปี 17.6% เน่ืองจากผลผลิตในตลาดโลกตึงตัวและผลผลิต

เวยีดนามไม่สูงตามคาด ขา้วจึงไม่ลน้ตลาด ขณะท่ีไทยระบายขา้วออกไปจนสต็อคลดลง และยงัมีความตอ้งการซ้ือ

จากจีน แอฟริกา และฟิลิปปินสม์ากขึ้ น ท าใหต้ลาดขา้วเป็นของผูข้าย จะสนับสนุนการบริโภครากหญา้และความ

ตอ้งการสินเช่ือดา้นการเกษตร ซ่ึงดีต่อ GCAP*, TK*, S11 

สายการบิน – ส านักงานการบินพลเรือนแห่งประเทศไทย(กพท.) คาดว่า กลางเดือนมิ.ย.น้ีจะสามารถออก

ใบรบัรองผูด้ าเนินการเดินอากาศใหม่(AOC) ใหก้บัอีก 3 สายการบิน ไดแ้ก่ สายการบินนกแอร,์ ไทยแอรเ์อเซีย 

เอ็กซ์ และไทยไลออ้นแอร์ ส่วนความคืบหน้าในการแกไ้ขปัญหาขอ้บกพร่องท่ีมีนัยส าคัญต่อความปลอดภัย

ทางดา้นการบิน (SSC) จะด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จก่อนการตรวจสอบอีกครั้ง 13-21 มิ.ย. 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 8 ม.ิย. – ประชุม ECB/ 14 มิ.ย. – ประชุม FOMC / 22-23 ม.ิย. – ตลท.จดั

งาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1555/แนวตา้น : 1570-1575 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 MINT (41) : คาดกลุ่มโรงแรมกลบัมาใหผ้ลตอบแทนการลงทุนโดดเด่นกวา่ตลาดในปีน้ีหลงัจาก 

Underperform มา 2 ปี ขณะท่ีต่างชาติเพ่ิมสดัส่วนการถือหุน้ต่อเน่ืองตั้งแต่ปลายปี 57 ขณะท่ีเตรียมขยาย

สาขาเบเกอร่ี เบรดทอลค์อีก 100 สาขา ในช่วง 3 ปีขา้งหนา้ 

 SIMAT (6.10) : คาดผลการด าเนินงาน turnaround ต่อเน่ืองในปี 2560 จากการรบัรูแ้ละส่งมอบงานธอส. 

ขณะท่ีธุรกิจส่ิงพิมพม์ีกาว (Label) เติบโตแข็งแกรง่ เขา้สู่ช่วง high season 2Q-3Q ทั้งน้ีความตอ้งการใช้

เงินทุนในการขยายเคร่ืองจกัรเพ่ือรองรบัการเติบโต อาจท าใหบ้ริษัทน าบ.ลูกเขา้จดทะเบียนในช่วง 2H60 

 GCAP (5.00) : ราคาขา้วท่ีปรบัตวัดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภยัแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วามตอ้งการ

สินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น นอกจากน้ีการปล่อยสินเช่ือบุคคลท่ีเป็นตลาดใหมน่่าจะเป็นโอกาสในการ

เติบโตท่ีดี 

 ประเด็นเก็งก าไร TLUXE* (ตลาดใหม้ลูค่าโครงการความรอ้นใตพิ้ภพของ BCPG ส่งผลดีต่อโครงการของ 

TLUXE ท่ีโออิตะ ประเทศญ่ีปุ่น), TIP* (ราคาปัจจุยนัซ้ือขายท่ี PER 8 เท่า ขณะท่ีผลตอบแทนปันผลท่ี 5%) 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 1 มิ.ย. – BM, KTIS, EA, S, SAT, IMPACT/ 
2 มิ.ย. – LHK, TM, THANA, TRC, BJC+BIGC/ 5 มิ.ย. – 
MEGA, TMILL, SENA, COMAN, NDR/ 6 มิ.ย. – TPCH, 
TSC, PYLON 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,562            15.2          13.7          10% 11% -0.4% -0.5% 0.0% 1.2%

   - Energy 20,639          11.5          10.6          22% 8% 0.0% -0.3% 0.0% 0.6%

   - Banking 520              10.4          9.3           5% 12% -0.7% -0.8% 0.0% 4.1%

   - Commerce 36,530          27.2          23.3          5% 16% 0.0% -0.2% 0.0% -1.2%

   - Telecom 158              22.3          19.9          -29% 12% -1.7% -1.0% 0.0% 7.0%

   - Transport 287              27.1          23.8          47% 14% -0.5% 0.6% 0.0% 2.3%

Indonesia 5,738            16.1          13.8          53% 17% 0.8% 0.4% 0.0% 8.3%

Phillipine 7,837            19.0          17.0          14% 12% -0.3% -0.4% 0.0% 14.6%

Asia

China 3,117            13.7          12.2          26% 13% 0.2% 0.2% 0.0% 0.4%

Hong Kong 25,661          12.6          11.6          13% 8% -0.2% 0.1% 0.0% 16.6%

India 31,146          18.9          15.6          22% 21% 0.0% 0.4% 0.0% 17.0%

Japan 19,844          17.4          15.9          32% 9% -0.1% 0.8% 1.0% 3.8%

Korea 2,349            10.2          9.5            85% 7% 0.2% -0.3% 0.1% 15.9%

Malaysia 1,766            16.6          15.6          5% 6% 0.0% -0.4% 0.0% 7.5%

Singapore 3,215            14.6          13.6          -9% 8% 0.2% -0.1% 0.1% 11.6%

Taiwan 10,094          14.2          13.3          16% 7% -0.6% -0.1% 0.5% 9.1%

Vietnam 738               14.5          12.7          19% 14% -0.1% -0.8% 0.0% 11.0%

MSCI Asia Ex Japan 618               13.4          12.2          20% 10% -0.2% -0.4% 0.0% 20.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 343               16.2          13.4          66% 21% 0.5% 0.7% -0.1% 7.5%

Coal Index 366               12.0          11.7          60% 3% -0.2% -0.3% 0.1% 7.2%

Chemicals Index 269               14.7          13.3          22% 10% 0.2% 0.7% 0.4% 8.8%

Banks Index 173               8.4            8.0            6% 6% 0.4% 0.4% 0.0% 10.2%

Commercial Services Index 118               20.7          18.5          12% 12% 0.7% 1.0% 0.0% 7.5%

Telecommunications Index 62                 15.4          13.9          18% 11% 0.2% 0.5% 0.2% 10.6%

Transportation Index 162               18.2          16.5          56% 10% 0.3% 1.1% 0.5% 6.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-May 30-May MTD YTD 2016 2015

Thailand (1.8)         141.5       161         398         2,240       (4,372)     

Indonesia (35.8)       (11.2)       (47)          1,629       1,259       (1,580)     

Philippines 11.5        11.5        173         22           83           (1,194)     

India -          (26.6)       1,367       7,721       2,903       3,274       

S. Korea (320.5)     25.2        1,635       7,353       10,480     (3,580)     

Taiwan 80.1        -          55           8,531       10,956     3,384       

Vietnam 9.3          3.1          52           295         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                    

1 มิ.ย.: TH – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน พ.ค. 

           CN – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต จากสถาบนั Caixin (PMI) เดือน พ.ค. 

           EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต (PMI) เดือน พ.ค. 

           UK – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต (PMI) เดือน พ.ค. 

           US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (ADP) เดือน พ.ค. 

                   จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงาน (Jobless Claims) 

                    ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต (PMI) เดือน พ.ค. 

                    รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจ (Beige Book) 

2 มิ.ย: US – รายงานการจา้งงานนอกภาคการเกษตร (NFP) เดือน พ.ค. 

                   ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน เม.ย. 

                   อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน พ.ค. 

                   สุนทรพจน์นาย Harker (กรรมการ FOMC) 

           UK – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการก่อสรา้ง (Construction PMI) เดือน พ.ค. 

3 มิ.ย: US – จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนัจาก Baker Hughes (Oil Rig Counts) 

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

 

การส่งออกน ้ามันโอเปค – การส่งออกน ้ามนัของกลุ่ม

โอเปค พ.ค.เพ่ิมสูงสุดในรอบปีน้ี เป็นสัญญาณลบต่อ

ความพยายามควบคุมราคาน ้ ามันดิบ ดังน้ันเรามอง

ราคาน ้ามนัทรง-อ่อนตัวลงในช่วงคร่ึงปีหลัง ท าใหหุ้น้

พลงังงานท่ีอิงราคาน ้ามนัดิบ หรือพลงังานตน้น ้า จะไม่

โดดเด่น ขณะท่ีหุน้ท่ีไดส้่วนต่างจากการผลิตสินคา้

พลังงานและปิโตรเลียมจะน่าสนใจกว่า โดยหุน้ท่ีเรา

ชอบท่ีสุดยงัเป็น IRPC 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (31 พ.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มธนาคาร หลงัจากแบงก ์

ออฟ อเมริกา และเจพี มอรแ์กน เชส แอนด ์โค ระบุวา่ รายไดจ้ากธุรกิจเทรดด้ิงปรบัตวัลดลง นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัลบจาก

ราคาน ้ามนัดิบท่ีร่วงลงกวา่ 2% และขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของสหรฐั โดยตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของ

สหรัฐ โดยสมาคมนายหน้าอสังหาริมทรัพย์แห่งชาติของสหรฐั (NAR) เปิดเผยว่า ดัชนีการท าสัญญาขายบา้นท่ีรอปิดการขาย 

(pending home sales) ลดลง 1.3% ในเดือนเม.ย. เมื่อเทียบรายเดือน โดยไดร้บัผลกระทบจากราคาบา้นท่ีเพ่ิมขึ้ น และสต็อกบา้นใน

ระดบัต า่ ส้ินวนัดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,008.65 จุด ลดลง 20.82 จุด หรือ -0.10% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวลงเมื่อคืนน้ี (31 พ.ค.) เน่ืองจากความไม่แน่นอนทางการเมืองในอังกฤษ หลังจากโพลล์ส ารวจบ่งช้ีว่า 

คะแนนนิยมของพรรคอนุรกัษ์นิยมของนางเทเรซา เมย ์นายกรฐัมนตรีองักฤษ เร่ิมอ่อนแรงลง นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยักดดนั

จากตัวเลขเงินเฟ้อท่ีร่วงลงอย่างหนักของยูโรโซน ผลการส ารวจของ YouGov ระบุว่า พรรคอนุรกัษ์นิยมของนางเทเรซา เมย ์อาจ

สูญเสียเกา้อ้ีในรฐัสภาจากเดิม 330 ท่ีนัง่ เหลือเพียง 310 ท่ีนัง่ โดยทางพรรคจ าเป็นตอ้งมี 326 ท่ีนัง่ เพ่ือท่ีจะจดัตั้งรฐับาลเอง 

โดยไม่ตอ้งอาศัยการสนับสนุนจากพรรคอ่ืน นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจัยกดดันหลังจากส านักงานสถิติแห่งสหภาพยุโรป (ยู

โรสแตท) เปิดเผยวา่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ยูโรโซนเดือนพ.ค. ปรบัตวัลงสู่ระดบั 1.4% จากระดบั 1.9% ในเดือนก่อนหน้า โดย

ดชันี CPI ซ่ึงเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อท่ีส าคญัน้ัน ปรบัตวัลงมากกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ไวใ้นเดือนพ.ค. ส้ินวนัดชันี Stoxx Europe 

600 ขยบัลง 0.1% ปิดท่ี 389.99 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (31 พ.ค.) หลงัจากมีรายงานวา่ การผลิตน ้ามนัของลิเบียใน

สัปดาห์น้ีมีแนวโน้มพุ่งขึ้ นแตะระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี ซ่ึงความเคล่ือนไหวดังกล่าวส่งผลใหเ้กิดความกังวลว่าจะบัน่ทอนความ

พยายามในการปรบัลดก าลังการผลิตของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ ามัน (โอเปก) สัญญาน ้ ามนัดิบร่วงลงหลังจากบรรษัทน ้ ามัน

แหง่ชาติของลิเบียระบุวา่ การผลิตน ้ามนัของลิเบียมีแนวโนม้พุ่งขึ้ นแตะระดบั 800,000 บารเ์รล/วนัในสปัดาหน้ี์ ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุด

ในรอบ 3 ปี หลงัจากเผชิญปัญหาทางเทคนิคก่อนหน้าน้ี ส้ินวนัสญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ร่วงลง 1.34 ดอลลาร ์หรือ 

2.7% ปิดท่ี 48.32 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ เม.ย.อุตฯรถยนตล์ดการผลิต ฉุดดัชนีเอ็มพีไอต า่สุดรอบ2ปี นายศิริรุจ จุลกะรตัน์ ผูอ้ านวยการส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 

(สศอ.) เปิดเผยวา่ ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (เอ็มพีไอ) เดือนเมษายน 2560 ระดบั 100.07 ปรบัตวัลดลงเล็กน้อย 1.7% เมื่อ

เทียบจากช่วงเดียวกนัในปีก่อน และถือเป็นระดบัต า่สุดในรอบ 24 เดือนหรือ 2 ปี นับจากเดือนเมษายน 2558 ท่ีอยูท่ี่ระดบั 97.8 

ขณะท่ีก าลงัการผลิตก็ลดลงมากในรอบ 24 เดือนเช่นกนั อยูท่ี่ 53.62% นับจากเดือนเมษายน 2558 มีอตัราการใชก้ าลงัผลิตอยู่ท่ี 

53.5% สาเหตุหลักมาจากอุตสาหกรรมยานยนต์ซ่ึงมีสัดส่วนสูงในการค านวณเอ็มพีไอ ซ่ึงในเดือนเมษายนมีการผลิตลดลง

ค่อนขา้งมาก 12.08% เพราะตลาดส่งออกหลัก คือ ประเทศในตะวนัออกกลางและแอฟริกาหดตัว ผูผ้ลิตรถยนต์จึงจอ้งหาตลาด

ส่งออกเพ่ิมเติม และเพ่ิมยอดจ าหน่ายในประเทศท าใหย้อดขายซ่ึงเดือนเมษายนขยายตวั 2.7% (มติชน) 

ในประเทศ คลงัจ่อออก8มาตรการช่วยคนจน นายอภิศกัด์ิ ตนัติวรวงศ ์รมว.คลงั เปิดเผยวา่ กระทรวงการคลงัเตรียมออกมาตรการช่วยเหลือผูมี้

รายไดน้อ้ยมาลงทะเบียน 14 ลา้นราย ประมาณ 7-8 มาตรการ ซ่ึงรายละเอียดมาตรการขณะน้ีนายสมชยั สจัจพงษ์ ปลดั

กระทรวงการคลงั ก าลงัพิจารณาวา่แต่ละมาตรการจะใชเ้งินจ านวนเท่าไร ซ่ึงทั้งหมดจะตอ้งไมท่ าใหก้ารใชง้บประมาณบานปลาย 

มาตรการเบ้ืองตน้ประกอบดว้ย การขึ้ นรถเมล ์รถไฟฟรี คา่น ้า คา่ไฟ และในต่างจงัหวดัจะช่วยคา่รถ บขส. และค่ารถไฟ ต่างจงัหวดั 

ตลอดจนการใหส้่วนลดในการใชร้ถไฟฟ้าดว้ย (เดลินิวส)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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DELTA 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 64.00 บาท 

เรายงัคงเน้นย ้ามุมมองท่ีเป็นลบส าหรบั DELTA จากทิศทางก าไรท่ีคาดไมโ่ดดเด่นในช่วงปี 2560-61 ขณะท่ีดีลล่าสุดท่ี DELTA 

ท ากับบริษัทแม่คาดส่งผลลบมากกวา่บวก ปัจจุบันราคาหุน้ถูกซ้ือขายท่ี 2017F PE ท่ี 18.5 เท่า ซ่ึงสูงกวา่ค่าเฉล่ียของกลุ่ม

อุตสาหกรรมและสูงกว่า +1SD บนค่าเฉล่ีย PE ยอ้นหลัง 5 ปี ดังน้ันเราเช่ือว่าปัจัยบวกทั้งหมดไดส้ะทอ้นลงไปในราคาหุน้

เรียบรอ้ยแลว้ เราคงค าแนะน า “ขาย” ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 64.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

EA หุน้ EA พุ่งสูงสุดรอบ 4 เดือน แรลล่ีดกัลุน้เขา้ SET50 คาดรูผ้ลราวกลาง มิ.ย.น้ี ส่องพ้ืนฐานยงัสดใส โบรกฯ คาดก าไรโตเฉล่ีย 

37% ในช่วง 2 ปีน้ี ผลจาก COD โรงไฟฟ้าตามแผน แถมมีธุรกิจแบตเตอร่ีเป็นสตอร่ีต่อยอดการเติบโตใหม่ แต่ราคาปัจจุบนัอพั

ไซดจ์ ากดั จากเป้า 28-34 บาท (ขา่วหุน้) 

TOP คาด EBITDA ปีน้ีสูงกวา่ปีก่อน  หลงัราคาน ้ามนัดิบปรบัสูงขึ้ นต่อเน่ือง รวมถึงส่วนต่างราคาผลิตภณัฑดี์ขึ้ น และยงัรบัรูร้ายได้

โรงไฟฟ้า 240 MW เต็มปี หนุนรายไดท้ะลุ 3 แสนลา้นบาท ดา้น "บางจาก คอรป์อเรชัน่" ตั้งเป้าปริมาณการกลัน่ปีน้ีแตะ 1.11 

แสนบารเ์รลต่อวนั  และเพ่ิมขึ้ นเป็น 1.3-1.4 แสนบารเ์รลต่อวนัในปี 63  หลงัน าระบบโคเจเนอเรเตอรม์าใชช้่วยลดตน้ทุนการ

กลัน่ และเตรียมขยายโครงการ CCR ส่วนคา่การกลัน่ปีน้ีคาดอยูท่ี่ 7 เหรียญสหรฐัต่อบารเ์รล สูงกวา่ปีก่อน พรอ้มเพ่ิมเป้า 

EBITDA ปีน้ีโตมากกวา่ 20% (ขา่วหุน้) 

DEMCO  DEMCO ใหข้อ้มูลในงานOpportunity Day โดยมีนายพงษ์ศักด์ิ ศิริคุปต์ กรรมการผูจ้ัดการ นายไพฑูรย์ ก าชัย รองกรรมการ

ผูจ้ัดการสายงานบัญชีและการเงิน เป็นผูใ้หข้อ้มูล ระบุ มัน่ใจปีน้ีพลิกท าก าไร แมย้ังตอ้งซ่อมกังหันลมหว้ยบงอีก 26 ฐาน 

พรอ้มเดินหน้าประมูลงานภาครฐั-เอกชนเพ่ิม หวงัตุน Backlog จากปัจจุบนัท่ีมี 4.53 พนัลา้นบาท ส่วนไตรมาส 2/60 คาดจะ

เร่ิมจ าหน่ายน ้าประปา เฟสแรก ใน สปป.ลาวได ้และอยูร่ะหวา่งเสนอราคาสรา้งสถานีไฟฟ้า-ระบบสายส่งในเมียนมา มูลคา่งาน 

300-400 ลา้นบาท (ทนัหุน้) 

BCP บริษัทเตรียมปรบัเพ่ิมเป้า EBITDA คร่ึงหลงัปีน้ี จากไตรมาส 1/60 ท าไดแ้ลว้เกือบ 50%%ของปีก่อน ส่วนค่าการกลัน่คาดปีน้ี

ดีกวา่ปีก่อนท่ีอยู่ 7 เหรียญสหรฐั/บารเ์รล เผยเป้าปริมาณการกลัน่ปี 63 แตะ 1.3 - 1.4 แสนบารเ์รลต่อวนั พรอ้มยืดเวลา

ปรบัปรุงโรงกลัน่เป็น 36 เดือน แยม้อยู่ระหวา่งเจรจาถือหุน้เหมืองลิเธียมเพ่ิมเป็น 16.4% คาดชดัเจนใน 1 - 2 เดือน พรอ้ม

ขยายป๊ัมเพ่ิม 300 แหง่ใน 3 - 4 ปี นอกจากน้ีเตรียมดนั BBP Holding เขา้ SET ปีหนา้ (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-May 30-May -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.34                   6.41         -1% 6% 0% 41% 12% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.5                   50.4         -2% -7% -1% -9% -2% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.1                   51.3         -2% -6% -2% -8% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.3                   49.7         -3% -5% -2% -8% -7%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    490          -20% -20% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    430          -10% -10% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.3                   49.7         -3% -6% -3% -10% -12%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 60                      60            -1% -1% 1% -5% 9%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            4% 38% 16% 25% 130% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      61            -1% -2% -2% -9% -1%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            3% 30% -5% -8% 2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      46            -4% -4% -2% -6% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -19% -25% 0% -32% 56% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      60            -2% -3% -1% -8% -6%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      10            -2% 26% -2% 2% -22% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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