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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,566.58      (2.37) (0.15%)

SET50 987.95         (2.09) (0.21%)

SET100 2,232.04      (3.96) (0.18%)

FTSE SET LARGE CAP 1,673.00      (3.11) (0.19%)

FTSE SET MID CAP 2,406.55      (0.40) (0.02%)

FTSE SET SMALL CAP 2,514.22      1.94 0.08%

SET-VAL (Btm) 43,502         

Mkt Cap (Btm) 15,545,150  

PER (x) 16.24

P/BV (x) 1.88

DJIA 21,174         37.46 0.18%

NASDAQ 6,297            22.32 0.36%

STOXX Europe 600 389               (0.22) (0.06%)

SSEC 3,140            38.20 1.23%

FSTE 7,479            (46.33) (0.62%)

HANG SENG 25,974         (22.98) (0.09%)

NIKKEI 20,027         4.72 0.02%

MSCI ASIA EX JAPAN 627               0.06 0.01%

NYMEX (US $/bbl) 45.72            (2.47) (5.13%)

Brent (US $/bbl) 48.06            (2.06) (4.11%)

Dubai (US $/bbl) 48.39            0.60 1.26%

Baltic dry Index 821               3.0 0.37%

Golds (spot) 1,286            (7.07) (0.55%)

Copper (spot) 5,592            5.75 0.10%

Sugar (spot) 14.14            0.16 1.14%

Rubber (spot) 195.4            (4.50) (2.25%)

CRB Index 435.34         (0.14) (0.03%)

THB/Dollar 34.0              0.07 0.22%

Yen/Dollar 109.8            0.41 0.37%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.18%)

Dollar Index 96.7              0.11 0.12%

3M US T-Bill (%) 0.94 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.17 0.03 1.30%

10 Y TH Yield (%) 2.49 (0.03) (1.19%)

VIX Index 10.39 (0.06) (0.57%)

Equity 7-Jun MTD YTD

Local Institutions (156)              1,688            40,489         

Proprietary Trading 426               488               698               

Foreign Investors (855)              (624)              12,992         

Local Individuals 585               (1,553)          (54,179)        

Bond 7-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (7.56) (127.01) 3,897.88      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CCET 3.36 0.06 4.35%

AS 2.38 0.00 4.39%

PYLON 13.30 0.02 4.72%

POST 5.25 0.01 5.00%

ORI 14.20 0.11 5.19%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MII 8.50 (0.01) (5.56%)

CM 6.45 (0.01) (4.44%)

ASIAN 11.00 (0.02) (4.35%)

SAWANG 14.80 (0.00) (3.90%)

PK 6.40 (0.01) (3.76%)  

แนะเขา้ซ้ือสะสมช่วงตลาดพกัตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

สินทรพัยเ์ส่ียงทัว่โลกจะถูกลดความน่าสนใจลงในวนัน้ีรวมถึงความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนคา่สกุลเงินหลกั 

(USD, GBD, EURO) จาก 3 เหตุการณ์ส าคญัท่ีจะเป็นตวัก าหนดธีมการลงทุนในช่วงถัดไปของตลาด ไดแ้ก่ การ

ประชุมธนาคารกลางยุโรป, การเลือกตั้งองักฤษ, และการใหป้ากค าของอดีตผูอ้ านวยการเอฟบีไอ โดยภาพรวม

ตลาดภายในวนัคาดอยู่ในโทนกลาง-ลบ เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการเขา้ซ้ือสินทรพัยเ์ส่ียงเพ่ือรอความชัดเจน 

เรามองเป็นโอกาสท่ีดีในการเขา้สะสมหุน้ท่ีผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตโดดเด่นในช่วงคร่ึงปีหลงั หนุนจาก

ภาพรวมเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั, การลงทุนภาครฐัฯท่ีชัดเจนขึ้ น, และอัตราเงินเฟ้อท่ีคาดขยายตวัหลังถูกกดดนัจาก

ฐานท่ีสูงในปีก่อน (ภยัแลง้) เช่น ธนาคาร, เช่าซ้ือ, คา้ปลีก, และท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ท่ีมีโอกาสไดร้บัประโยชน์

จากการฟ้ืนตวัของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรหลงับอนดย์ีลสหรฐัฯปรบัตวัลงสู่ระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัอตัราเงินเฟ้อ

เป้าหมายของเฟดท่ี 2% (อ่านขอ้มลูเพ่ิมเติมไดท่ี้หนา้ 2) เช่น กลุ่มประกนัฯ เป็นตน้  

การถอยมาถึงบริเวณแนวรบั 1560 จุด ท าใหต้ลาดมีลุน้ฟ้ืนตวัระยะสั้น โดยยงัคงมีแนวตา้นส าคญัท่ี 1570-75 

จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า IHL, BLA, TIPCO, MINT 

ประเด็นการลงทุน 

EARTH (Nor rated) - ทริสปรับลดอันดับเครดิตเหลือ D (จาก BBB-) หลังผิดนัดช าระหน้ี 40 ลา้นบาท โดย

บริษัทมีภาระหน้ีถึงก าหนดช าระในปีน้ีอีก 3,258 ลา้นบาท เรามองอาจท าใหค้วามกงัวลตัว๋ BE กลบัมากดดัน

หุน้ขนาดกลาง-เล็กท่ีมีการใชเ้งินทุนจากตัว๋เงินระยะสั้นอีกครั้ง และอาจท าใหบ้ริษัทบางแห่งเส่ียงต่อการเพ่ิมทุน

หากไมส่ามารถหาแหล่งทุนอ่ืนมาชดเชยได ้

ราคาน ้ามัน – ปรบัตัวลงกวา่ 4% หลังสต๊อกน ้ามนัดิบสหรฐัฯพุ่งสูงขึ้ นในสัปดาหก์่อน 3.3 ลา้นบารเ์รล สวน

ทางประมาณการท่ีคาดวา่จะลดลง 3.5 ลา้นบารเ์รล ประกอบกับการคาดการณ์ของ EIA ท่ีวา่การผลิตน ้ามนัดิบ

ของสหรฐัฯมีแนวโนม้เพ่ิมสูงขึ้ นเป็นประวติัการณท่ี์ระดบั 10 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในปี 2561 

ประชุม ECB – คาดคงนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อไปเพ่ือสนับสนุนการเพ่ิมขึ้ นของอตัราเงินเฟ้อท่ียงัอยู่

ในระดบัต า่ ในขณะท่ีตวัเลขเศรษฐกิจยุโรปเร่ิมส่งสญัญาณการฟ้ืนตวั แนะติดตามแถลงการณ์ของนายดรากี ถึง

ทิศทางนโยบายการเงินในช่วงถดัไปหลงัจากน้ี  

ส  าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 8 ม.ิย. – ประชุม ECB และเลือกตั้งองักฤษ/ 14 มิ.ย. – ประชุม FOMC / 22-

23 มิ.ย. – ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1555-1560/แนวตา้น : 1570-1575 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IHL (12) : 1) ธุรกิจฟอกหนังซ่ึงมีมารจ้ิ์นสูงกว่าจะเร่ิมเขา้มามีบทบาทมากขึ้ น 2) ไดส้ัญญาระยะยาว 

หลงัผูป้ระกอบการฟอกหนังในบางส่วนในประเทศจีนไดถู้กปิดตวัลง 3) ธุรกิจโปรตีนซ่ึงเป็นธุรกิจนอ้งใหม่

เร่ิมผลิดอกออกผล เราคาดก าไรปกติจะเติบโตอย่างน่าประทบัใจท่ี 36% และ 39% yoy ในปี 2560 และ 

2561 ตามล าดบั 

 BLA (52) : ราคาหุน้มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัหลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรเร่ิมมีทิศทางการปรบัลงท่ีจ ากดัเมื่อ

เทียบกับอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของเฟด (US Bond Yield 2.1% vs. Fed Inflation Target 2.0%) โดยเรา

คาดวา่ราคาหุน้จะเติบโตไดโ้ดดเด่นกวา่ตลาดในช่วงคร่ึงปีหลงัตามทิศทางอตัราดอกเบ้ียและผลตอบแทน

พนัธบตัรท่ีเร่ิมเขา้สู่ช่วงขาขึ้ น 

 TIPCO (22) : มูลค่าต่อหุน้ของ TASCO (ณ ราคา 23.70 บาท) ท่ี TIPCO ถืออยู่ 18.20 บาทต่อหุน้ สูง

กว่าราคาปัจจุบันของ TIPCO ประกอบกับธุรกิจสัปปะรดกระป๋องมีการควบคุมต้นทุนท่ีดีขึ้ น ธุรกิจ

เคร่ืองด่ืมท่ีไดม้ีการเขา้ซ้ือหุน้ของบริษัท Tipcof&b ส่งผลให ้TIPCO ถือหุน้อยู่ในปริมาณทั้งหมด 100% 

(ผลิตภณัท ์น ้าแร่ aura, น ้าผลไม ้TIPCO) ทั้งน้ีธุรกิจเคร่ืองด่ืมมีแนวโนม้การเติบโตท่ีชดัเจนตามการขยาย

ก าลงัการผลิตน ้าแร ่aura, ค าสัง่รบัจา้งผลิตท่ีเพ่ิมขึ้ น และ การฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ 

 MINT (41) : คาดกลุ่มโรงแรมกลับมาให้ผลตอบแทนการลงทุนโดดเด่นกว่าตลาดในปีน้ีหลังจาก 

Underperform มา 2 ปี ขณะท่ีต่างชาติเพ่ิมสดัส่วนการถือหุน้ต่อเน่ืองตั้งแต่ปลายปี 57 ขณะท่ีเตรียมขยาย

สาขาเบเกอร่ี เบรดทอลค์อีก 100 สาขา ในช่วง 3 ปีขา้งหนา้ 

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วาม

ตอ้งการสินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น), EASTW (หุน้สาธารณูปโภคท่ีมีการถือครองต า่ และสามารถรบัมือ

ความผนัผวนของตลาดได)้ 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 8 มิ.ย. – DRT, EPG, WICE, AIT, TKT / 9 
มิ.ย. – SAWAD, MM, COL, ASN / 13 มิ.ย. – PJW, NVD, 
ECF 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,567            15.3          13.7          10% 11% -0.2% -0.1% 0.3% 1.5%

   - Energy 20,365          11.4          10.5          22% 8% 0.0% -1.2% -1.3% -0.8%

   - Banking 522              10.4          9.3           5% 12% -0.5% -0.5% 0.4% 4.5%

   - Commerce 36,454          27.2          23.3          5% 16% -0.5% -0.3% -0.2% -1.4%

   - Telecom 157              22.1          19.7          -29% 12% -0.1% -1.0% -0.5% 6.4%

   - Transport 292              28.0          24.4          45% 15% -1.2% -0.3% 2.0% 4.4%

Indonesia 5,717            16.1          13.8          56% 17% 0.2% -0.4% -0.4% 7.9%

Phillipine 8,002            19.4          17.4          14% 12% 0.6% 1.2% 2.1% 17.0%

Asia

China 3,140            13.8          12.3          26% 13% 1.2% 1.1% 0.7% 1.2%

Hong Kong 25,974          12.8          11.7          13% 9% -0.1% 0.2% 1.2% 18.1%

India 31,271          19.0          15.5          22% 22% 0.3% 0.0% 0.4% 17.4%

Japan 20,026          17.5          16.0          32% 9% 0.0% -0.7% 1.9% 4.8%

Korea 2,349            10.2          9.5            85% 7% -0.4% -1.0% 0.0% 15.9%

Malaysia 1,786            16.8          15.8          5% 6% -0.3% 0.5% 1.1% 8.8%

Singapore 3,230            14.7          13.7          -9% 8% -0.2% -0.3% 0.6% 12.1%

Taiwan 10,232          14.4          13.5          16% 7% 0.0% 0.7% 1.9% 10.6%

Vietnam 753               15.0          13.0          17% 15% 0.3% 2.0% 2.1% 13.3%

MSCI Asia Ex Japan 627               13.6          12.3          20% 11% 0.0% 0.3% 1.3% 21.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 340               16.1          13.3          67% 21% 0.4% -0.2% -0.9% 6.6%

Coal Index 378               12.3          12.1          61% 2% 0.8% 1.6% 3.3% 10.7%

Chemicals Index 272               14.8          13.4          22% 10% 0.7% 1.3% 1.3% 9.9%

Banks Index 174               8.4            8.0            6% 6% 0.5% -0.3% 0.5% 10.7%

Commercial Services Index 121               21.0          18.9          13% 11% 1.2% 2.2% 2.4% 10.1%

Telecommunications Index 62                 15.2          13.7          19% 11% 0.1% 0.3% 0.0% 10.4%

Transportation Index 164               18.1          16.5          58% 9% 0.3% 0.0% 1.3% 7.6%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Jun 5-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 0.5          14.4        (18)          405         2,240       (4,372)     

Indonesia (51.1)       (12.9)       (80)          1,562       1,259       (1,580)     

Philippines 4.0          19.5        80           50           83           (1,194)     

India -          (17.4)       (557)        7,827       2,903       3,274       

S. Korea -          291.6       800         8,033       10,480     (3,580)     

Taiwan 30.1        141.5       -          8,715       10,956     3,384       

Vietnam 7.4          (1.2)         11           305         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                    

8 มิ.ย:  UK – เลือกตั้งองักฤษ 

           EU – ECB meeting, รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

           US - นายเจมส ์โคมีย ์(อดีต FBI) ใหก้ารเพ่ิมเติมแก่สภาคองเกรสเร่ือง Trump และรสัเซีย 

           JP – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

           CN – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค.       

9 มิ.ย:  CN – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) / ดชันีผูผ้ลิต (PPI) เดือน พ.ค.                  

11 มิ.ย: EU - การเลือกตั้งรฐัสภาฝรัง่เศสรอบแรก (มี2 รอบ)  
                    , เลือกตั้งทอ้งถ่ินของอิตาลี        

22 ต.ค.: EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: FRED, UOB Kay Hian 

 

US Bond Yield vs Inflation Rate – จากการศึกษาขอ้มูล

ย ้อนหลังของความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทน

พันธบัตรสหรัฐฯ (US Bond Yield) กับอัตราเงินเฟ้อ 

พบว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรมักอยู่ในระดับท่ีสูง

กวา่อตัราเงินเฟ้อเสมอ ยกเวน้ในช่วงท่ีเกิดภาวะตกต า่

ทางเศรษฐกิจ (Recession) ดังน้ันหากพิจารณาจาก

ขอ้มูลในปัจจุบันจะพบว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

เร่ิมมีช่วงการปรบัลงท่ีจ ากดัหลงัปรบัตวัลงมาทดสอบท่ี

บริเวณ 2.1% ซ่ึงเป็นระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัอตัราเงินเฟ้อ

เป้าหมายของเฟด   
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (7 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคาร ขณะท่ีนักลงทุนจบั

ตา 3 เหตุการณ์ส าคญัท่ีจะเกิดขึ้ นในวนัน้ี ซ่ึงไดแ้ก่ การเลือกตั้งทัว่ไปในองักฤษ, การประชุมก าหนดนโยบายการเงินของธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) และการท่ีนายเจมส์ โคมีย ์อดีตผูอ้ านวยการส านักงานสอบสวนกลางสหรฐั (FBI) จะเขา้ใหก้ารต่อวุฒิสภาใน

ประเด็นรสัเซีย ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,173.69 จุด เพ่ิมขึ้ น 37.46 จุด หรือ +0.18% ดัชนี S&P 500 ปิดท่ี 

2,433.14 จุด เพ่ิมขึ้ น 3.81 จุด หรือ +0.16% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,297.38 จุด เพ่ิมขึ้ น 22.32 จุด หรือ +0.36% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (7 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีการเลือกตั้งทัว่ไปของอังกฤษ และการ

ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะมีขึ้ นในวนัน้ี ขณะท่ีนักลงทุนจับตานายเจมส์ โคมีย ์อดีตผูอ้ านวยการ

ส านักงานสอบสวนกลางสหรฐั (FBI) ซ่ึงจะเขา้ใหก้ารต่อวุฒิสภาสหรฐัในประเด็นรสัเซียในวนัน้ีเช่นกัน ดัชนี Stoxx Europe 600 

ปรบัตวัลง 0.1% ปิดท่ี 389.18 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,672.49 จุด ลดลง 17.63 จุด หรือ -0.14% ดชันี CAC-

40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,265.53 จุด ลดลง 3.69 จุด หรือ -0.07%  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดในแดนลบเมื่อคืนน้ี (7 มิ.ย.) ดว้ยแรงกดดนัจากการแข็งคา่ขึ้ นของสกุลเงินปอนด ์ก่อนหนา้การเลือกตั้งทัว่ไป

ในสหราชอาณาจกัรวนัน้ี นอกจากน้ีตลาดยงัรบัปัจจยัลบจากการรว่งลงของราคาน ้ามนั ซ่ึงฉุดหุน้กลุ่มพลงังานปรบัตวัลงกนัถว้น

หนา้ ดชันี FTSE 100 ลดลง 46.33 จุด หรือ -0.62% ปิดท่ี 7,478.62 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (7 มิ.ย.) ส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาล

สหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัพุ่งขึ้ นในสปัดาหท่ี์แลว้ สวนทางกบัท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์วา่จะลดลง นอกจากน้ี 

EIA ยงัคาดการณ์วา่ การผลิตน ้ามนัดิบในสหรฐัจะพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ในปีหน้า สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบ

เดือนก.ค. ร่วงลง 2.47 ดอลลาร ์หรือ 5.1% ปิดท่ี 45.72 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ค. ด่ิงลง 2.06 

หรือ 4.1% ปิดท่ี 48.06 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

การคลงั รฐัวสิาหกิจโชวผ์ลงาน น าส่งรายได ้8 เดือน 1.22 แสนลา้น สูงกวา่เป้า 2.4 หมื่นลา้น นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ ผูอ้ านวยการ

ส านักงานคณะกรรมการนโยบายรฐัวิสาหกิจ (สคร.) เปิดเผยวา่ ยอดน าส่งรายไดข้องรฐัวสิาหกิจในเดือน พ.ค. 2560 สคร.มีจ านวน

กวา่ 2.57 หมื่นลา้นบาท สูงกวา่เป้าหมาย 9,984 ลา้นบาท ส่งผลใหใ้นช่วง 8 เดือนแรกของปีงบประมาณ 2560 (ต.ค. 2559-พ.ค. 

2560) สคร.น าส่งรายไดแ้ผ่นดินรวม ทั้งส้ิน 1.22 แสนลา้นบาท สูงกวา่เป้าหมายจ านวน 2.4 หมื่นลา้นบาท หรือสูงกวา่ เป้าหมาย

คิดเป็น 25% (โพสตท์เูดย)์ 

เศรฐกิจ นางจนัทรวรรณ สุจริตกุล ผูช้่วยผูว้า่การ สายทรพัยากรบุคคลและพัฒนาองคก์ร ธนาคารแห่งประเทศไทย หรือ ธปท. เปิดเผยถึง

กรณีท่ีคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน ประกอบดว้ย สภาหอการคา้ไทย สมาคมธนาคารไทย และสภาอุตสาหกรรมแห่ง

ประเทศไทย หรือ ส.อ.ท. จะหารือกบัธปท. เพ่ือประชาสมัพนัธเ์ก่ียวกบัการท าประกนัความเส่ียงภายหลงัจากค่าเงินบาทแข็งคา่เร็วจน

กระทบความสามารถในการแข่งขนั และจะหาแนวทางก าหนดใหม้ีมาตรการป้องกนัเงินทุนไหลเขา้-ออก ระยะสั้นดว้ยน้ัน เบ้ืองตน้ 

ธปท.ยงัไมไ่ดร้บัการติดต่อมาจากกกร. ในเร่ืองการหารือดงักล่าว (อีไฟแนนซ)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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คงน ้าหนักการลงทุน 

ศูนยข์อ้มูลอสังหาริมทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดจ้ัดงานสมันาดา้นขอ้มูลตลาดอสงัหาริมทรพัยแ์ละภาษีท่ีดินและส่ิงปลูกสรา้ง 

โดยยอดการโอนมีจ านวนหน่วยลดลงใน 1Q 60 ตามการล่าชา้ของการโอนจากปีท่ีแลว้ ทั้งน้ีจากการแลว้เสร็จของโครงการท่ี

เพ่ิมขึ้ นคาดการณ์ยอดการโอนจะฟ้ืนตวัในคร่ึงปีหลงั 60 (2H 60) เรายงัคงแนะน า “คงน ้าหนักการลงทุน” หุน้ TOP PICKS AP 

และ SPALI (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

NOK NOK โหดลากหุน้แลว้ทุบ เล่นขา่วจีนซ้ือหุน้เพ่ิมทุน "นกแอร"์ ขาใหญ่เล่นเกมโหด ลากราคาหุน้พุ่งเกิน 20% ก่อนจะทุบขายท า

ก าไร หุน้ไหลรูดเหลือบวกแค่ 10% เล่นข่าวกลุ่มทุนจีนเตรียมซ้ือหุน้เพ่ิมทุนใหม่รอบ 2 โบรกฯคาดหากเป็นเร่ืองจริงช่วยหนุน

ธุรกิจในอนาคตสดใส (ขา่วหุน้) 

PTTEP ก.พลงังานอุม้ PTTEP เสนอใชม้.44แกส้ปก. 7เอกชนหยุดผลิต รฐัสูญรายได3้0ลา้น/วนั 

"กระทรวงพลงังาน" จ่อเสนอ "คสช." ใชม้.44 แกปั้ญหากรณีแหล่งปิโตรเลียมบนพ้ืนท่ี ส.ป.ก. ฟาก "กรมเช้ือเพลิงธรรมชาติ" ช้ี 7 

บริษัทตอ้งหยุดผลิต กระทบภาครฐัสูญรายไดเ้ฉียด 30 ลา้นบาทต่อวนั ดา้น PTTEP ขานรบัขา่วดีวอลุ่มเทรดแน่น-ราคาหุน้เดง้ 

(ขา่วหุน้) 

SEAFCO SEAFCO ผลงานติดลมบนอนาคตไกล-ช้ีเป้า14.10บ. 

SEAFCO เร่งเคร่ืองประมูลงานมูลค่ากวา่ 3 พนัลา้นบาท คาดทยอยเห็นความชดัเจนในปีน้ี ล่าสุดจ่อเซ็นสญัญางานใหม่ มูลค่า 

300 ลา้นบาท เติม Backlog เดิมท่ีมีอยู่ 1.6 พันลา้นบาท มัน่ใจรายไดปี้น้ีโตไม่ต า่กวา่ 10% ตามเป้า ดา้นโบรกส่องพ้ืนฐาน

เติบโตแรง เคาะเป้าหมาย 14.10 บาท (ขา่วหุน้) 

SGP 'SGP'จบัตาคร่ึงหลงัเด่นราคาLPGพุ่ง-ออเดอรล์น้ 

SGP จ่อเขา้ช่วงไฮซีซัน หนุนคร่ึงหลังปี 2560 ผลงานเด่น พรอ้มปักธงปี 2560 รายไดแ้ตะ 6 หมื่นลา้นบาท ออเดอรท์ะลัก

เพียบ-ราคาแอลพีจีพุ่ง "จินตณา ก่ิงแกว้" แยม้ดีลร่วมทุนโรงไฟฟ้าในเมียนมาคืบ คาดปิดดีลไตรมาส 2/2560 น้ี แถมเดินหน้า

ทุ่มงบ 500-600 ลา้นบาท เสริมทพัเรือขนส่ง-ขยายสาขาเพ่ิม 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Jun 6-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 5.92                   6.24         -5% -7% 3% 3% -1% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.4                   47.8         1% -2% 2% -7% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.5                   49.2         -3% -5% -3% -8% -11%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.7                   48.2         -5% -5% -1% -7% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 45.7                   48.2         -5% -5% -2% -10% -17%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      59            -3% -4% 1% -6% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        11            -21% -14% -5% -3% -4% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      58            0% -4% 0% -10% -6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            -6% -13% -6% -23% -10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      45            -2% -1% 0% -4% -7%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -60% -16% 22% -31% 20% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      58            -1% -4% -2% -8% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        10            -12% -12% -17% -15% -24% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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