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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,563.81      (2.84) (0.18%)

SET50 984.87         (2.65) (0.27%)

SET100 2,225.09      (5.76) (0.26%)

FTSE SET LARGE CAP 1,666.65      (3.09) (0.19%)

FTSE SET MID CAP 2,415.13      5.59 0.23%

FTSE SET SMALL CAP 2,504.66      (3.73) (0.15%)

SET-VAL (Btm) 30,849         

Mkt Cap (Btm) 15,506,010  

PER (x) 16.22

P/BV (x) 1.87

DJIA 21,236         (36.30) (0.17%)

NASDAQ 6,175            (32.45) (0.52%)

STOXX Europe 600 387               (3.77) (0.97%)

SSEC 3,140            (18.52) (0.59%)

FSTE 7,512            (15.46) (0.21%)

HANG SENG 25,708         (322.25) (1.24%)

NIKKEI 19,880         (104.68) (0.52%)

MSCI ASIA EX JAPAN 623               (6.36) (1.01%)

NYMEX (US $/bbl) 46.08            0.25 0.55%

Brent (US $/bbl) 48.29            0.14 0.29%

Dubai (US $/bbl) 47.09            1.10 2.39%

Baltic dry Index 870               21.0 2.47%

Golds (spot) 1,265            (0.73) (0.06%)

Copper (spot) 5,743            (36.50) (0.63%)

Sugar (spot) 14.02            (0.25) (1.75%)

Rubber (spot) 190.2            (0.30) (0.16%)

CRB Index 440.25         (0.28) (0.06%)

THB/Dollar 34.1              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 110.0            (0.37) (0.34%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.07%

Dollar Index 97.1              (0.14) (0.14%)

3M US T-Bill (%) 0.97 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.21 0.01 0.64%

10 Y TH Yield (%) 2.53 0.03 1.08%

VIX Index 11.46 0.76 7.10%

Equity 12-Jun MTD YTD

Local Institutions 875               3,063            41,864         

Proprietary Trading (109)              1,470            1,680            

Foreign Investors (352)              (1,907)          11,709         

Local Individuals (415)              (2,627)          (55,253)        

Bond 12-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (15.46) (420.19) 3,604.70      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MPIC 1.55 0.01 4.73%

PCSGH 7.40 0.05 4.96%

CSP 3.24 0.01 5.19%

PATO 14.00 0.01 5.26%

CM 6.90 0.01 5.34%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TOPP 190.00 (0.01) (9.52%)

EMC 0.10 (0.01) (9.09%)

CIMBT 1.08 (0.22) (6.09%)

DSGT 4.02 (0.03) (6.07%)

TIC 23.60 (0.00) (5.60%)  

เลือกรายตวั ขณะตลาดรวมยงัซึมจากประชุม FOMC และการที ่MSCI อาจเพ่ิมน ้าหนกัหุน้จนี  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

เราคาดตลาดยงัคงมีปัจจยัลบระยะสั้นจาก 1) ความกงัวลตลาดปรบัฐาน หลงัหุน้กลุ่มเทคโนโลยี (tech stocks) 

ของสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นหุ ้นน าตลาดในช่วงท่ีผ่านมา ปรับลงแรง 2 วันท าการ 2) เช้าวันพฤหัส: การประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC) ซ่ึงตลาดคาดหมายการปรบัขึ้ นดอกเบ้ียอีก 0.25% ในการประชุม

รอบน้ี ทั้งน้ีการขึ้ นดอกเบ้ียดงักล่าวจะท าใหส้่วนต่างดอกเบ้ียนโยบายสหรฐั-ไทย (รวมถึงตลาดเกิดใหม่อ่ืนๆ) 

กวา้งขึ้ น ส่งผลลบต่อเงินทุนไหลออกในระยะสั้น 3) ปลายสัปดาห์: MSCI อาจเพ่ิมน ้ าหนักหุน้จีน (China A 

Shares) ในดชันี MSCI Emerging Market อีก 0.5% ซ่ึงอาจท าใหม้ีแรงขายปรบัน ้าหนักการลงทุน (re-balancing) 

ในตลาดอ่ืนๆลง  

คาด SET Index มีผลกระทบจากปัจจัยขา้งตน้จ ากัด โดยเฉพาะหากไม่มีการส่งสัญญาณลดขนาดงบดุลหรือใช้

นโยบายการเงินแบบตึงตัว (tightening money policy) ทั้งน้ีความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้เทียบพันธบัตร 

(Earnings yield gap) ท่ียงัคงอยู่ในกรอบบน ท าใหต้ลาดมี downside ในระยะสั้นจ ากัด และท าใหเ้ราคาดหวงัหุน้

ไทยมี window dressing ในช่วงปลาย มิ.ย. โดยเรายังคงชอบหุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว คา้ปลีก และท่ีมีปัจจัยบวก

เฉพาะตวัอ่ืนๆ อาทิ MINT, ERW, CENTEL, MAKRO*, CPN, PSL*, TTA* ขณะท่ีกลุ่มอสงัหาริมทรพัยอ์าจมีแรงเก็ง

ก าไรจากมูลค่าท่ีถูกกวา่ตลาดโดยรวมและหลายตัวมีการจ่ายปันผลระหวา่งกาล รวมถึงกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม

จากประเด็น EEC ซ่ึงจะมีหุน้ท่ีน่าสนใจไดแ้ก่ PSH, SPALI, MK*, AMATA, ROJNA*, STEC 

ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวแกวง่ตวัแคบท่ี 1560-1570 โดยยงัคงมีแนวตา้นส าคญัท่ี 1575-1580 จุด การ

เก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า STEC, PSL, ERW 

 

ประเด็นการลงทุน 

สายการบิน - กพท. จะขยายเสน้ตายการหยุดบินระหว่างประเทศใหกับสายการบินท่ียงัไม่ไดร้บัการรบัรอง 

(AOC) จาก 1 ก.ค. เป็น 1 ก.ย. ขณะท่ีเตรียมมอบเอโอซีใหม่ใหน้กแอร-์ไทยไลออ้นแอร-์ไทยสมายล ์รวมเป็น 8 

ราย ในมิ.ย. และคาดจะมี สายการบิน 12-14 ราย ไดร้บัเอโอซีใหมภ่ายในวนัท่ี 1 ก.ย. ทั้งน้ีกลุ่มสายการบินคาด

มีผลก าด าเนินงานชะลอลงในช่วงไตรมาส 2-3 การเก็งก าไรกลุ่มน้ีจึงยงัควรท าดว้ยความระมดัระวงั 

โภคภณัฑ ์- ราคาน ้ามนัปรบัขึ้ น จากข่าวซาอุดีอาระเบียเตรียมลดปริมาณการส่งมอบแก่ลูกคา้เอเชียในเดือน

กรกฏาคม ลงราว 300,000 บารเ์รล/วนั และอาจปรบัลดปริมาณการส่งมอบน ้ามนัแก่สหรฐัฯ ลง 35% ราคา

ถ่านหินทรงตัว โลหะลดลงและสินคา้เกษตรแกวง่ตัวกรอบแคบ ขณะท่ีค่าระวางเรือ (BDI) ปรบัขึ้ น 2.47% สู่ 

870 จุด เพ่ิมขึ้ นเป็นวนัท่ี 4 ทั้งน้ีค่าระวางเรือมีช่วง high season ในช่วง มิ.ย.-ส.ค. ซ่ึงน่าจะส่งผลดีต่อการเก็ง

ก าไรหุน้ในกลุ่มเรือ ไดแ้ก่ PSL, TTA และ RCL 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 14 มิ.ย. – ประชุม FOMC / มิ.ย. – MSCI มีแนวโนม้เพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนใน

ดชันี / 22-23 มิ.ย. – ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1555-1560/แนวตา้น : 1570-1575 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดันต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 STEC (32) : ราคาวสัดุก่อสรา้งเร่ิมปรบัลดลง ขณะท่ีการประมลูโครงการใหม่ๆ กลบัมาเดินหนา้ ล่าสุดเขา้

ยื่นซองงานรถไฟรางคู่นครปฐม-หวัหิน 1.58 หมื่นลา้นบาท โดย STEC เป็นรบัเหมาท่ีมีแนวโน้มก าไร

คอ่นขา้งชดัเจนเมื่อเทียบกบัผูป้ระกอบการรายอ่ืน 

 PSL (12) : คา่ระวางเรือใกลเ้ขา้สู่ขาขึ้ นรอบใหม ่มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตรมาส 2-3 ท่ี

คาดจะปรบัตวัขึ้ นต่อเน่ือง 

 ERW (6.2) : คาดกลุ่มโรงแรมกลับมาให้ผลตอบแทนการลงทุนโดดเด่นกว่าตลาดในปีน้ีหลังจาก 

Underperform มา 2 ปี โดยคาดเอราวณั Turnaround กลบัมามีก าไรเป็นบวกทุกไตรมาส ไดเ้ป็นปีแรก 

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วาม

ตอ้งการสินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น), DTAC (ราคาหุน้ซ้ือขายท่ี EV/Subscriber ท่ีเพียง 50% หน่ึงของ 

ADVANC และ 60% ของ TRUE), EA (เร่ิมจ่ายไฟส าหรับโครงการใหม่ ขณะท่ีคาดว่าจะได้รับการเขา้

ค านวณใน SET50 ในช่วง 2H60) 

 หุน้เก็งก าไรทางเทคนิคที่น่าสนใจ TPIPP*, SVOA*, SAMART* 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 13 มิ.ย. – NVD, ECF / 14 มิ.ย. – ASIAN / 
15 มิ.ย. – TCJ, SCN / 16 มิ.ย. – AOT, CHEWA, PJW / 20 
มิ.ย. – SELIC, KIAT / 21 มิ.ย. – NWR, DCORP, FVC 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,564            15.3          13.7          10% 11% -0.2% -0.2% 0.1% 1.4%

   - Energy 20,309          11.4          10.6          21% 8% -0.1% -0.1% -1.6% -1.1%

   - Banking 519              10.3          9.2           5% 12% 0.1% 0.1% -0.1% 4.0%

   - Commerce 36,343          27.1          23.3          5% 16% -0.4% -0.4% -0.5% -1.7%

   - Telecom 159              22.3          20.1          -29% 11% -0.5% -0.5% 0.6% 7.6%

   - Transport 292              28.0          24.5          45% 14% -0.7% -0.7% 2.0% 4.3%

Indonesia 5,691            16.0          13.7          53% 17% 0.3% 0.3% -0.8% 7.5%

Phillipine 7,990            19.4          17.3          14% 12% 0.0% 0.0% 2.0% 16.8%

Asia

China 3,140            13.8          12.3          26% 12% -0.6% -0.6% 0.7% 1.2%

Hong Kong 25,708          12.4          11.4          15% 9% -1.2% -1.2% 0.2% 16.9%

India 31,096          18.9          15.4          22% 23% -0.5% -0.5% -0.2% 16.8%

Japan 19,879          17.4          15.9          32% 9% -0.5% -0.7% 1.2% 4.0%

Korea 2,368            10.2          9.5            85% 8% -1.0% -0.6% 0.8% 16.8%

Malaysia 1,789            16.8          15.9          5% 6% 0.0% 0.0% 1.3% 9.0%

Singapore 3,248            14.8          13.7          -9% 8% -0.2% -0.2% 1.2% 12.8%

Taiwan 10,135          14.3          13.4          16% 7% -0.9% -0.6% 0.9% 9.5%

Vietnam 751               14.8          13.0          19% 14% 0.2% 0.2% 1.8% 13.0%

MSCI Asia Ex Japan 623               13.5          12.1          20% 11% -1.0% -1.0% 0.7% 21.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 336               15.9          13.1          66% 21% -0.5% -0.4% -2.1% 5.3%

Coal Index 376               12.3          12.0          61% 2% -0.3% -0.4% 2.7% 10.0%

Chemicals Index 270               14.6          13.3          23% 10% -0.3% -0.4% 0.8% 9.4%

Banks Index 174               8.4            8.0            6% 6% -0.4% -0.2% 0.5% 10.7%

Commercial Services Index 120               20.7          18.6          13% 11% -0.5% -0.5% 1.3% 8.9%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.7          19% 11% -0.5% -0.5% -0.7% 9.7%

Transportation Index 163               17.9          16.4          58% 9% -0.1% 0.4% 0.5% 6.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Jun 9-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (10.3)       (33.7)       (56)          342         2,240       (4,372)     

Indonesia 46.5        (76.9)       (114)        1,515       1,259       (1,580)     

Philippines -          17.8        113         136         83           (1,194)     

India -          (10.8)       (231)        7,665       2,903       3,274       

S. Korea (183.4)     136.8       1,058       8,410       10,480     (3,580)     

Taiwan (456.0)     -          141         8,339       10,956     3,384       

Vietnam 1.1          1.7          16           311         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

14 มิ.ย: CN – ดชันีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค.    

             UK – ผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการการวา่งงาน (Claimant Count Change) เดือน พ.ค. 

                      อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน เม.ย. 

              US – ประชุมนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

                      ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) / ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน พ.ค. 

                      รายงานประจ าเดือน IEA / สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ 

15 มิ.ย:  UK – ประชุมนโยบายการเงินองักฤษ (BOE meeting) 

                      ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน เม.ย. 

 16 มิ.ย:  JP – ประชุมนโยบายการเงินญ่ีปุ่น (BOJ meeting)               

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน พ.ค. 

              US – รายงานจ านวนใบอนุญาตก่อสรา้ง (Building Permit) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: UOB Kay Hian 

 

Fed Tightening To Drive Gold Higher – ราคาทองค า

ยงัคงมีแนวโน้มเป็นขาขึ้ น โดยการย่อตวัของดัชนีราคา

ท่ีเกิดขึ้ นตั้งแต่กลางสัปดาห์ท่ีแลว้เกิดจากแรงขายท า

ก าไรก่อนการประชุมนโยบายการเงินเฟดท่ีคาดปรบัขึ้ น

อตัราดอกเบ้ีย 1.00–1.25% ตามคาด รวมถึงความไม่

แน่นอนทางการเมืองในสหรฐัฯ ท่ีผ่อนคลายลง เรามอง

เป็นโอกาสในการเขา้ซ้ือทองค าเพ่ือการเก็งก าไรระยะ

สั้น – กลาง  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (12 มิ.ย.) โดยตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากการรว่งลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี หลงัจาก

บริษัทหลกัทรพัยม์ิซูโฮไดป้รบัลดอนัดบัความน่าลงทุนของหุน้บริษัทแอปเปิล อิงค ์นอกจากน้ี นักลงทุนยงัชะลอการซ้ือขายก่อนท่ี

การประชุมของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะมีขึ้ นในวนัท่ี 13-14 มิ.ย. โดยมีกระแสคาดการณ์เป็นวงกวา้งวา่ เฟดจะปรบัขึ้ นอตัรา

ดอกเบ้ียในการประชุมครั้งน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,235.67 จุด ลดลง 36.30 จุด หรือ -0.17% ดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,429.39 จุด ลดลง 2.38 จุด หรือ -0.10% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,175.46 จุด ลดลง 32.45 จุด หรือ -0.52% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (12 มิ.ย.) หลงัจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีรว่งลงอย่างหนัก นอกจากน้ี นักลงทุนยงัวติกกงัวลเก่ียวกบั

สถานการณ์การเมืองในองักฤษ หลงัจากผลการเลือกตั้งบ่งช้ีวา่ พรรคอนุรกัษ์นิยมของนางเทเรซา เมย ์ไม่ไดค้รองเสียงขา้งมากใน

รฐัสภา ดชันี Stoxx Europe 600 ร่วงลง 1% ปิดท่ี 386.62 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,240.59 จุด ลดลง 59.12 

จุด หรือ -1.12% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,690.44 จุด ลดลง 125.28 จุด หรือ -0.98% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ ามันดิบในตลาดล่วงหน้า NYMEX ปรบัขึ้ นในวนัจันทร์ เน่ืองจากมีสัญญาณบ่งช้ีว่า สต็อกน ้ ามันดิบร่วงลงในสหรัฐ และ

เน่ืองจากมีข่าววา่ ซาอุดิอาระเบียจะจ ากดัปริมาณการส่งออกน ้ามนัดิบสู่ลูกคา้บางรายในเอเชียในเดือนก.ค. และจะปรบัลดปริมาณ

การส่งออกน ้ ามันดิบสู่สหรัฐด้วย ทั้ งน้ี ราคาน ้ ามันดิบส่งมอบเดือนก.ค.ปรับขึ้ น 25 เซนต์  หรือ 0.6 % มาปิดตลาด

ท่ี 46.08 ดอลลารต่์อบารเ์รล หลังจากเคล่ือนตัวในช่วง 45.66-46.71 ดอลลาร ์ราคาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาด

กรุ งลอนดอนปรับขึ้ น  14 เซนต์  หรือ  0.3 % สู่  48.29 ดอลลาร์ ต่ อบาร์ เรล  หลั งจากเคล่ื อนตั วในช่ วง  48.01-

49.15 ดอลลาร ์แหล่งขา่วกล่าววา่ ซาอุดิอาระเบียซ่ึงเป็นประเทศท่ีส่งออกน ้ามนัดิบมากท่ีสุดในโลก จะปรบัลดปริมาณการส่งออก

น ้ ามั น ดิ บสู่ เอเชี ยลงราว 300,000 บาร์ เรลต่ อวัน ใน เดื อนก.ค. ซ่ึ งถื อเป็ นการปรับลดครั้ งใหญ่ กว่ าใน เดื อน

มิ.ย. นอกจากน้ี ซาอุดิอาระเบียจะปรบัลดปริมาณการส่งออกน ้ามนัดิบสู่สหรฐัลงราว 35 % ในเดือนก.ค.ดว้ย  (อินโฟเควสท)์ 
ต่างประเทศ นักวิเคราะหข์องดอยช์แบงก์ระบุวา่ สหรฐัมีโอกาสน้อยมากท่ีจะเผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอยในช่วง 12 เดือนขา้งหน้า ถึงแมเ้สน้

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัไดท้รงตวัในระยะน้ี ซ่ึงเป็นการส่งสัญญาณถึงความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีเพ่ิม

มากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

เศรษฐกิจไทย ต่างชาติช้ีลงทุนเอกชนยงัอืด ท าเศรษฐกิจฟ้ืนตวัไมเ่ต็มท่ี พรอ้มประเมินจีดีพีไทยปีน้ีโตได ้3.4% จากภาคการเงินการคลงัท่ี

แข็งแกรง่ เป็นแรงสนับสนุนการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจส าคญั นายคอร ์โฮ อ้ี หวัหนา้นักเศรษฐศาสตรส์ านักงานวิจยัเศรษฐกิจมหภาค

ของภมูิภาคอาเซียน+3 เปิดเผยวา่ ประเมินวา่แนวโนม้การขยายตวัของเศรษฐกิจไทย (จีดีพี) ในปี 2560 จะขยายตวัได ้3.4% ตาม

คาดการณ ์ขณะท่ีปี 2561 จะขยายตวัไดท่ี้ระดบั 3.5% ส่วนหน่ึงมาจากฐานท่ีต า่ รวมถึงผลกระทบจากแรงกระแทกจากหลากหลาย

มิติท่ีเขา้มากระทบไทย แต่เน่ืองจากไทยมีฐานะการเงินและการคลงัท่ีเขม้แข็ง ท าใหเ้ป็นแรงส าคญัในการสนับสนุนการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีผ่านมา ส าหรบัจุดอ่อนท่ีมีผลต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทย คือ การลงทุนของภาคเอกชนท่ียงัขยายตวัไม่

เต็มท่ี ท าใหเ้ศรษฐกิจไทยแมจ้ะมีการขยายตวัเพ่ิมขึ้ น แต่ก็ไปไดไ้มไ่กลหากภาคเอกชนยงัลงทุนอยูใ่นระดบัต า่ต่อไป ส่วนอตัราเงิน

เฟ้อในปีน้ียงัอยูร่ะดบัต า่ ส่วนปี 2561 คาดวา่จะขยบัขึ้ นมาแตะ 1% ซ่ึงในส่วนน้ีเช่ือวา่นโยบายการเงินของ ธปท.ยงัมีความยืดหยุน่

เพียงพอท่ีจะใชใ้นการดแูลสถานการณต่์าง  ๆในภาคการเงินในระยะต่อไปได ้(ไทยโพสต)์  
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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GFPT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 22.50 บาท 

จากการท่ีเราเชิญ GFPT ไป Non-deal roadshow (NDR) ท่ีฮ่องกงในสปัดาหท่ี์แลว้ไดข้อ้มลูวา่ ก าไรสุทธิของบริษัทมีแนวโนม้ท า

จุดสูงสุดใหมใ่นปีน้ี ขณะท่ีภาพรวมการด าเนินงานในช่วง 1-2 ปีขา้งหนา้มีทิศทางขยายตวัหนุนจากอุปสงคร์ะยะยาวท่ีแข็งแกร่ง 

คงค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ีสูงขึ้ นท่ี 22.50 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KTB KTB โดนเทต่อเน่ืองจากสัปดาหก์่อน กังวลเงินกู ้EARTH ลามเป็นหน้ีเน่า วงการมองขา้มช็อตเลวรา้ยสุดหากตอ้งตั้งส ารองทั้ง

จ านวน จะกระทบก าไรราว 10-12% โดยทุกๆ 2 พันลา้นบาท จะเพ่ิม NPL ประมาณ 2% จบัตางบ Q2/60 มีสญัญาณหน้ีเสีย

เพ่ิมขึ้ นอีกหรือไม ่ดา้นราคาหุน้ปัจจุบนัลดต า่กวา่มลูคา่ทางบญัชีอีกครั้ง แต่ยงัตอ้งจบัตาวา่ถูกคุม้เส่ียงหรือไม่ (ขา่วหุน้) 

SIRI SIRI เผยคร่ึงแรกปี 60 ท ายอดขายแตะ 6 พนัลา้นบาท มัน่ใจทั้งปีน้ีท าไดต้ามเป้า 1.5 หมื่นลา้นบาท พรอ้มลุยเปิดโครงการใหม่

แนวราบช่วงท่ีเหลืออีก 9 โครงการ มูลคา่ 1.6 หมื่นลา้นบาท จากทั้งปีท่ีมีแผนเปิด 11 โครงการ เนน้เปิดช่วงไตรมาส 4/60 สูง

ถึง 7 โครงการ (ขา่วหุน้) 

KSL KSL คงเป้ารายไดง้วดปี 59/60 (พ.ย.59-ต.ค.60) โต 10% เหตุราคาน ้ าตาลฟ้ืน ธุรกิจไฟฟ้าและเอทานอลช่วยหนุน แต่

ยอมรบัภยัแลง้ฉุดปริมาณออ้ยเขา้หีบต า่กวา่ปีก่อน เผยเล่ือนน า บ.ยอ่ย เขา้ตลาดไปในปี 61 หลงัเดินแผนโครงสรา้งธุรกิจ แยม้

งวดปี 60/61 คาดปริมาณออ้ยเขา้หีบโต 20% หลังฝนชุกดันปริมาณออ้ยเพ่ิม และขยายก าลังการผลิตโรงงานน ้ าตาลกว่า

เท่าตวั (ขา่วหุน้) 

BEM BEM เปิดเผยในงานประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครั้งท่ี 2560/1 ว่า มัน่ใจผลงานไตรมาส 2/60 ดีกวา่ช่วงเดียวกนัปีก่อน จากการ

รบัรูร้ายไดค้่าจา้งเดินรถสายสีม่วงเต็มท่ี เตรียมลงทุนรถไฟฟ้าสายสีน ้าเงินส่วนต่อขยายหลงัผูถื้อหุน้อนุมติั พรอ้มอนุมติัออก

หุน้กูว้งเงินไมเ่กิน 1.6 หมื่นลบ. ใชล้งทุนในอนาคต (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Jun 11-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.00                   6.68         -10% -6% -4% 5% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   46.0         2% -3% -5% -6% -10% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.5                   47.6         0% -3% -6% -7% -10%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.1                   45.8         1% -3% -4% -3% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.1                   45.8         1% -3% -4% -6% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            -1% -2% -3% -5% -8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -12% 5% 4% 3% 2% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      57            2% -1% -3% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -1% 7% 4% -15% 8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% -1% -2% -1% -7%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -90% -33% -40% -53% -41% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      57            0% 0% -2% -5% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -8% 16% 12% -1% -4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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