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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,572.36      8.55 0.55%

SET50 991.24         6.37 0.65%

SET100 2,238.83      13.74 0.62%

FTSE SET LARGE CAP 1,675.88      9.23 0.55%

FTSE SET MID CAP 2,420.12      4.99 0.21%

FTSE SET SMALL CAP 2,515.33      10.67 0.43%

SET-VAL (Btm) 42,668         

Mkt Cap (Btm) 15,591,430  

PER (x) 16.31

P/BV (x) 1.88

DJIA 21,328         92.80 0.44%

NASDAQ 6,220            44.90 0.73%

STOXX Europe 600 389               2.13 0.55%

SSEC 3,144            13.87 0.44%

FSTE 7,500            (11.43) (0.15%)

HANG SENG 25,820         144.06 0.56%

NIKKEI 19,963         (9.83) (0.05%)

MSCI ASIA EX JAPAN 625               1.48 0.24%

NYMEX (US $/bbl) 46.46            0.38 0.82%

Brent (US $/bbl) 48.72            0.43 0.89%

Dubai (US $/bbl) 47.22            0.13 0.28%

Baltic dry Index 870               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,270            0.70 0.06%

Copper (spot) 5,686            (57.50) (1.00%)

Sugar (spot) 13.79            (0.23) (1.64%)

Rubber (spot) 192.0            1.80 0.95%

CRB Index 442.37         2.12 0.48%

THB/Dollar 33.9              (0.12) (0.36%)

Yen/Dollar 110.1            0.12 0.11%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.07%

Dollar Index 97.0              (0.16) (0.17%)

3M US T-Bill (%) 0.97 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.21 (0.00) (0.16%)

10 Y TH Yield (%) 2.50 (0.03) (1.34%)

VIX Index 10.42 (1.04) (9.08%)

Equity 13-Jun MTD YTD

Local Institutions 2,040            5,103            43,904         

Proprietary Trading (352)              1,118            1,328            

Foreign Investors (1,529)          (3,436)          10,180         

Local Individuals (159)              (2,785)          (55,412)        

Bond 13-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 138.30 (281.89) 3,743.01      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

POST 5.00 (0.01) (1.96%)

MANRIN 37.25 (0.00) (1.97%)

PACE 2.90 (0.02) (2.03%)

SPI 40.00 (0.05) (2.44%)

PM 11.40 (0.02) (2.56%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DRACO 5.15 0.03 28.75%

BTC 0.07 0.01 16.67%

TCCC 64.00 0.33 9.40%

INSURE 36.00 0.00 8.27%

TWZ 0.28 0.01 7.69%  

เลือกเก็งก ำไรหุน้มีปัจจยับวกเฉพำะตวั วนัน้ีจบัตำพลงังำนทดแทน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดฟ้ืนตัวรอบน้ีดว้ยหุน้ขนาดกลาง-เล็ก หลังนักลงทุนต่างชาติเร่ิมกลบัมาซ้ือพันธบตัรไทยครั้งแรกในรอบ 

10 วันท าการ 4.6 พันล้านบาท โดยเช่ือว่านักลงทุนยังคงชะลอการลงทุนหุ ้นใหญ่ก่อน การประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC) ซ่ึงจะทราบผลเชา้วนัพฤหสัฯ อย่างไรก็ตามมีแรงซ้ือกลบัในหุน้

กลุ่มพลงังานกลุ่มปตท. โดยคาดหวงัผลดีจากการใชม้.44 ปลดล็อคการด าเนินงานของ PTTEP ในพ้ืนท่ีสปก. และ

เก็งก าไรหุน้เก่ียวกบัยางพาราหลงัครม.เห็นชอบแนวทางแกปั้ญหาราคายางตกต า่ 

เรามองบรรยากาศการเก็งก าไรเป็นบวกและ SET Index ยงัคงมีความเส่ียงทางลงระยะสั้นจ ากดั รวมทั้งคาดการ

เกิด Window dressing ในช่วงปลายเดือน หากไม่มีการส่งสญัญาณลดขนาดงบดุลหรือใชน้โยบายการเงินแบบตึง

ตัว (tightening money policy) จากการประชุม FOMC โดยเรายังคงชอบหุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว คา้ปลีก เดินเรือ 

รับเหมา และท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวอ่ืนๆ อาทิ MINT, ERW, CENTEL, MAKRO*, CPN, PSL*, TTA*, AMATA, 

ROJNA*, STEC วนัน้ีคาดจิตวิทยาการเก็งก าไรเป็นบวกต่อหุน้กลุ่มพลงังานทดแทน จากการประกาศรายช่ือผูผ่้าน

คุณสมบติัโซลารร์าชการ-สหกรณ ์เฟส 2 จ านวน 219MW (SUPER*, GUNKUL*, RATCH, BCPG, PSTC*) 

ประเมินดชันีแกวง่ตวัขึ้ น โดยยงัคงมแีนวตา้นส าคญัท่ี 1575-1580 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard 

และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน ำ PSTC*, TTA*, STEC, MINT 

ประเด็นกำรลงทุน 

รำคำโภคภัณฑ ์- น ้ามนั ปรบัตัวลง หลังจากท่ีกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ระบุว่า ตลาดน ้ามนั

ก าลังปรบัสมดุลในอัตราท่ีชา้ลง เน่ืองจากสหรฐัไดผ้ลิตน ้ามนัเพ่ิมขึ้ น ราคาถ่านหินปรบัเพ่ิมขึ้ น 1.76% สู่ 

80.85 เหรียญสหรฐัฯ/ตนั 

ม.44 แกร้ถไฟและปิโตร – รฐับาลอยู่ระหวา่งพิจารณา ออกค าสัง่ตามมาตรา 44 ยกเวน้ระเบียบจดัซ้ือ เพ่ือ

เร่งโครงการรถไฟไทย-จีน รวมถึงการแกปั้ญหาแกปั้ญหาพ้ืนท่ีการผลิตปิโตรเลียมทับพ้ืนท่ีสปก. โดย 19 

มิ.ย.จะมีการเสนอต่อท่ีประชุมคณะกรรมการบริหารราชการแผ่นดินฯ (ป.ย.ป.) ท่ี พล.อ.ประยุทธ์ จนัทรโ์อชา 

นายกรฐัมนตรี เป็นประธาน 

พลังงำนทดแทน -  กกพ.ประกาศรายช่ือผ่านคุณสมบติัโซลารร์าชการ-สหกรณ์ เฟส 2 ท่ีเปิดรบัซ้ือไฟฟ้า

รวม 219 MW ในวนัน้ี โดยผูผ่้านจะตอ้งจับสลากในวนัท่ี 26 มิ.ย. ส่งผลบวกต่อการเก็งก าไรหุน้พลังงาน

ทดแทน SUPER, GUNKUL, RATCH, BCPG, PSTC 

แกปั้ญหำรำคำยำง - คณะรฐัมนตรีเห็นชอบ 4 แนวทาง แกปั้ญหาราคายางตกต า่ โดยมีเป้าหมายดดูซบัยาง

ออกนอกระบบราว 2 แสนตนั และผลกัดนัราคายางเป้าหมายท่ี 70 บาท/กก. คาดส่งผลบวกทางจิตวิทยาต่อ 

STA และ TRUBB เก็งก าไรไดก้่อนประกาศงบ เน่ืองจากผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดยงัคงตกต า่ 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมที่ส  ำคญั: 14 มิ.ย. – ประชุม FOMC / 16 มิ.ย. – MSCI มีแนวโนม้เพ่ิมน ้าหนักหุน้จีน

ในดชันี / 22-23 มิ.ย. – ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1565/แนวตำ้น : 1575-1580 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน ำ 

 PSTC* (1) : ก าลงัการผลิตเติบโตต่อเน่ือง และคาดสามารถผ่านการพิจารณาคุณสมบัติเขา้สู่รอบการจบั

ฉลากในวนัท่ี 26 มิ.ย. 

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือเขา้สู่ขาขึ้ นรอบใหม่ (มิ.ย.-ก.ย.) มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตร

มาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัขึ้ นต่อเน่ือง ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 0.8x PBV 

 STEC (34.5) : ราคาวสัดุก่อสรา้งเร่ิมปรบัลดลง ขณะท่ีการประมูลโครงการใหม่ๆ กลบัมาเดินหนา้ ล่าสุด

เขา้ยื่นซองงานรถไฟรางคู่นครปฐม-หวัหิน 1.58 หมื่นลา้นบาท โดย STEC เป็นรบัเหมาท่ีมีแนวโน้มก าไร

คอ่นขา้งชดัเจนเมื่อเทียบกบัผูป้ระกอบการรายอ่ืน 

 MINT (41) : คาดกลุ่มโรงแรมกลับมาให้ผลตอบแทนการลงทุนโดดเด่นกว่าตลาดในปีน้ีหลังจาก 

Underperform มา 2 ปี การบริโภคในประเทศฟ้ืนส่งผลบวกต่อธุรกิจอาหารของ MINT 

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วาม

ตอ้งการสินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น), DTAC (ราคาหุน้ซ้ือขายท่ี EV/Subscriber ท่ีเพียง 50% หน่ึงของ 

ADVANC และ 60% ของ TRUE),  

 หุน้เก็งก ำไรทำงเทคนิคที่น่ำสนใจ IHL, SVOA*, STA* 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 14 มิ.ย. – ASIAN / 15 มิ.ย. – TCJ, SCN / 
16 มิ.ย. – AOT, CHEWA, PJW / 20 มิ.ย. – SELIC, KIAT / 21 
มิ.ย. – NWR, DCORP, FVC 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  1 4  J une  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,564            15.3          13.7          10% 11% -0.2% -0.2% 0.1% 1.4%

   - Energy 20,309          11.4          10.6          21% 8% -0.1% -0.1% -1.6% -1.1%

   - Banking 519              10.3          9.2           5% 12% 0.1% 0.1% -0.1% 4.0%

   - Commerce 36,343          27.1          23.3          5% 16% -0.4% -0.4% -0.5% -1.7%

   - Telecom 159              22.3          20.1          -29% 11% -0.5% -0.5% 0.6% 7.6%

   - Transport 292              28.0          24.5          45% 14% -0.7% -0.7% 2.0% 4.3%

Indonesia 5,691            16.0          13.7          53% 17% 0.3% 0.3% -0.8% 7.5%

Phillipine 7,990            19.4          17.3          14% 12% 0.0% 0.0% 2.0% 16.8%

Asia

China 3,140            13.8          12.3          26% 12% -0.6% -0.6% 0.7% 1.2%

Hong Kong 25,708          12.4          11.4          15% 9% -1.2% -1.2% 0.2% 16.9%

India 31,096          18.9          15.4          22% 23% -0.5% -0.5% -0.2% 16.8%

Japan 19,879          17.4          15.9          32% 9% -0.5% -0.7% 1.2% 4.0%

Korea 2,368            10.2          9.5            85% 8% -1.0% -0.6% 0.8% 16.8%

Malaysia 1,789            16.8          15.9          5% 6% 0.0% 0.0% 1.3% 9.0%

Singapore 3,248            14.8          13.7          -9% 8% -0.2% -0.2% 1.2% 12.8%

Taiwan 10,135          14.3          13.4          16% 7% -0.9% -0.6% 0.9% 9.5%

Vietnam 751               14.8          13.0          19% 14% 0.2% 0.2% 1.8% 13.0%

MSCI Asia Ex Japan 623               13.5          12.1          20% 11% -1.0% -1.0% 0.7% 21.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 336               15.9          13.1          66% 21% -0.5% -0.4% -2.1% 5.3%

Coal Index 376               12.3          12.0          61% 2% -0.3% -0.4% 2.7% 10.0%

Chemicals Index 270               14.6          13.3          23% 10% -0.3% -0.4% 0.8% 9.4%

Banks Index 174               8.4            8.0            6% 6% -0.4% -0.2% 0.5% 10.7%

Commercial Services Index 120               20.7          18.6          13% 11% -0.5% -0.5% 1.3% 8.9%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.7          19% 11% -0.5% -0.5% -0.7% 9.7%

Transportation Index 163               17.9          16.4          58% 9% -0.1% 0.4% 0.5% 6.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Jun 12-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (45.1)       (10.3)       (101)        297         2,240       (4,372)     

Indonesia (12.7)       46.4        (127)        1,502       1,259       (1,580)     

Philippines 13.0        -          127         149         83           (1,194)     

India -          (0.7)         (232)        7,664       2,903       3,274       

S. Korea (33.0)       (182.3)     1,026       8,378       10,480     (3,580)     

Taiwan (281.2)     (454.4)     30           8,059       10,956     3,384       

Vietnam 3.1          1.1          19           314         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

14 มิ.ย: CN – ดชันีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน พ.ค.    

             UK – ผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการการวา่งงาน (Claimant Count Change) เดือน พ.ค. 

                      อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน เม.ย. 

              US – ประชุมนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC meeting) 

                      ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) / ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน พ.ค. 

                      รายงานประจ าเดือน IEA / สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ 

15 มิ.ย:  UK – ประชุมนโยบายการเงินองักฤษ (BOE meeting) 

                      ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน เม.ย. 

 16 มิ.ย:  JP – ประชุมนโยบายการเงินญ่ีปุ่น (BOJ meeting)               

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน พ.ค. 

              US – รายงานจ านวนใบอนุญาตก่อสรา้ง (Building Permit) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: UOB Kay Hian 

 

ดอลลารส์หรฐัฯ ขาดแรงซ้ือแมเ้ฟดมีแนวโนม้ปรับ

ข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมครั้งน้ีตามคาด - 

เหตุจากตลาดใหน้ ้ าหนักการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ยในการ

ประชุมครั้งน้ีค่อนขา้งน้อย แต่จะเทความสนใจไปท่ีมุมมอง

ของเฟดต่อภาพรวมเศรษฐกิจรวมถึงทิศทางนโยบายการเงิน

ในช่วงคร่ึงหลังของปีน้ีมากกว่าทั้งในส่วนของอตัราดอกเบี้ ย

และแผนการปรบัลดงบดุลของธนาคารกลาง เน่ืองมาจากการ

ชะลอตัวกว่าคาดของตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในช่วงหลัง

ประกอบกับความไม่แน่นอนดา้นนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

ของรฐับาลทรมัป์ 

ซ่ึงมุมมองของเฟดต่อทิศทางเศรษฐกิจและนโยบายการเงิน 

จะเป็นตัวก าหนดทิศทางค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ หลังเสร็จ

ส้ินการประชุมครั้งน้ี 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (13 มิ.ย.) โดยดชันีดาวโจนส ์และ S&P500 ปิดตลาดท านิวไฮ เพราะไดแ้รงหนุน

จากการดีดตัวขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี หลังจากท่ีหุน้กลุ่มดังกล่าวร่วงลงติดต่อกัน 2 วนัท าการก่อนหน้าน้ี อย่างไรก็ตาม นัก

ลงทุนระมัดระวงัการซ้ือขายก่อนท่ีจะทราบผลการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในวนัน้ีตามเวลาสหรัฐ ดัชนีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,328.47 จุด เพ่ิมขึ้ น 92.80 จุด หรือ +0.44% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,440.35 จุด เพ่ิมขึ้ น 10.96 

จุด หรือ +0.45% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,220.37 จุด เพ่ิมขึ้ น 44.90 จุด หรือ +0.73% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (13 มิ.ย.) เน่ืองจากการดีดตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีช่วยหนุนบรรยากาศการซ้ือขายในตลาดให้

กลบัมาคึกคกัอีกครั้ง ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุมของธนาคารกลางองักฤษ และธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสปัดาหน้ี์ 

ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.6% ปิดท่ี 388.75 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,764.98 จุด เพ่ิมขึ้ น 74.54 จุด 

หรือ +0.59% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,261.74 จุด เพ่ิมขึ้ น 21.15 จุด หรือ +0.40% และดชันี FTSE 100 ตลาด

หุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,500.44 จุด ลดลง 11.43 จุด หรือ -0.15% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (13 มิ.ย.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการคาดการณ์ท่ีวา่ สต็อก

น ้ามนัดิบซ่ึงส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) มีก าหนดเปิดเผยในวนัน้ี จะปรบัตวัลดลง อย่างไรก็ตาม 

ตลาดน ้ามนัไดร้บัแรงกดดนัในระหวา่งวนั จากรายงานท่ีวา่การผลิตน ้ามนัของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ปรบัตวัสูงขึ้ นใน

เดือนพ.ค. แมส้มาชิกกลุ่มโอเปกไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการขยายเวลาปรบัลดก าลังการผลิตออกไปจนถึงไตรมาสแรกของปีหน้าก็ตาม 

สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพ่ิมขึ้ น 38 เซนต ์หรือ 0.8% ปิดท่ี 46.46 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 43 เซนต ์หรือ 0.9% ปิดท่ี 48.72 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ครม.อนุมติัตั้ง บ.โครงขา่ยบรอดแบนดแ์หง่ชาติ-โครงขา่ยระหวา่งปท.และศูนยข์อ้มูลอินเตอรเ์น็ต ของ ทีโอที-กสท.คาดใชเ้งินลงทุน 

3 ปีแรก 1.2 หมื่นลบ. นายณัฐพร จาตุศรีพิทักษ์ ท่ีปรึกษารัฐมนตรี ประจ าส านักนายกรฐัมนตรี เปิดเผยภายหลังการประชุม

คณะรฐัมนตรี หรือ ครม. ในวนัน้ี ว่า ท่ีประชุมครม.มีมติเห็นชอบใหบ้ริษัท ทีโอที จ ากัด (มหาชน) หรือ TOT และ บริษัท กสท 

โทรคมนาคม จ ากัด (มหาชน) หรือ CAT จัดตั้งบริษัทโครงข่ายบรอดแบนด์แห่งชาติ จ ากัด หรือ NBN Co และบริษัท โครงข่าย

ระหวา่งประเทศและศูนยข์อ้มลูอินเทอรเ์น็ต จ ากดั หรือ NGDC Co ทั้งน้ี ยงัใหก้ารจดัตั้งดงักล่าวไมต่อ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์ค าสัง่ 

กฎ ระเบียบ ท่ีใชร้บัรฐัวสิาหกิจทัว่ไปและการสนับสนุนดา้นอ่ืนๆ (ขา่วหุน้) 

ในประเทศ นายกฯคาดสปัดาหห์นา้จะประกาศใช ้ม.44 แกปั้ญหาโครงการรถไฟไทย-จีน และปัญหาพลงังาน 

พล.อ.ประยุทธ ์จนัทรโ์อชา นายกรฐัมนตรี และหวัหน้าคณะรกัษาความสงบแหง่ชาติ(คสช.) เปิดเผยภายหลงัการประชุม

คณะรฐัมนตรี(ครม.) ในวนัน้ี วา่ ในสปัดาหห์นา้ จะออกค าสัง่ตามมาตรา 44 เพ่ือแกปั้ญหาขอ้ติดขดัในโครงการรถไฟ และพลงังาน 

(ขา่วหุน้) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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STEC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 34.50 บาท 

เราปรบัประมาณการณ์ก าไรสุทธิในปี 2560 ของ STEC ลดลง เน่ืองจากรายไดส้่วนใหญ่จะเล่ือนไปรบัรูภ้ายในปี 2561 โดยนัก

ลงทุนสามารถคาดอัตราการเติบโตของก าไรสุทธิส าหรบัปี 2561 ไดสู้งถึง 80% และ STEC จะรกัษาการเติบโตท่ีสูงน้ีไดอี้ก

หลายปี สนับสนุนโดยการรบังานใน Mega projects และต่อเน่ืองไปจนถึงโครงการณ์ EEC ในอนาคต เรามองวา่ STEC มีโอกาสท่ี

จะถูก re-rated ขึ้ น คงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 34.50 บ. (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ORI "ออริจ้ิน" เตรียมเปิดขายคอนโดมิเนียมพรอ้มกนั 4 โครงการ มูลค่ารวม 8,400 ลา้นบาท ในวนัท่ี 17 มิ.ย.น้ี โกยยอดขายไตร

มาส 2/60 พุ่ง 4,000 ลา้นบาท ดนัคร่ึงปีแรกยอดขายโต 5,000 ลา้นบาท โชวแ์บ็กล็อกเต็มมือ 1.4 หมื่นลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

EARTH เปิดวงเงินกูล้งทุนถ่านหินของ EARTH พบรบัจาก KTB มากสุด 1.2 หมื่นลา้น เป็นระยะสั้น 8 พนัลา้น และระยะยาว 4 พนัลา้น 

ส่วน KBANK ปล่อยกู ้3.8 พนัลา้น และ BAY อีก 1.2 พนัลา้น วงในเผยโอกาสเป็นหน้ีเสียทั้งกอ้นมีสูงมาก เตรียมตั้งส ารองฯ ไตร

มาส 3 น้ี ดา้นตลาดตัว๋บี/อี ป่ันป่วนหนัก ผูบ้ริหาร "บลจ." ต่างสัง่ชะลอลงทุน จับตาไตรมาส 4 บี/อี มีเรตต้ิง BBB+ ขึ้ นไป อาจ

กูแ้บงกเ์พ่ือโรลโอเวอรไ์มไ่ด ้(ขา่วหุน้) 

KTB ECF ลุยซ้ือโซลารเ์ซลลเ์มียนมา EA ซีโอดีพลงังานลมอีก 45 เมกะวตัต ์ECF เผยไตรมาส 2 ฟอรม์ดีทุกกลุ่มธุรกิจ เตรียมรบัรู ้

รายได ้COD โรงไฟฟ้าชีวมวลนราธิวาส พรอ้มเดินหน้าซ้ือหุน้ 20% โซลารเ์ซลลใ์นเมียนมา คาดรบัรูร้ายไดปี้ 2561 ดา้น EA มา

ตามนัด! COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมหาดกงัหนั 2 อีก 45 เมกะวตัต ์(ไทยโพสต)์ 

IFEC รายยอ่ย IFEC ฟ้องอาญา 157 กลต. รายยอ่ย IFEC ฟ้องอาญา ม.157 ก.ล.ต.ละเวน้ปฏิบติัหนา้ท่ี ศาลนัดไกล่เกล่ีย 3 ก.ค.น้ี(ไทย

โพสต)์ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Jun 11-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.00                   6.68         -10% -6% -4% 5% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   46.0         2% -3% -5% -6% -10% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.5                   47.6         0% -3% -6% -7% -10%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.1                   45.8         1% -3% -4% -3% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.1                   45.8         1% -3% -4% -6% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            -1% -2% -3% -5% -8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -12% 5% 4% 3% 2% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      57            2% -1% -3% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -1% 7% 4% -15% 8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% -1% -2% -1% -7%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -90% -33% -40% -53% -41% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      57            0% 0% -2% -5% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -8% 16% 12% -1% -4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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