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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,577.00      4.64 0.30%

SET50 993.15         1.91 0.19%

SET100 2,244.99      6.16 0.28%

FTSE SET LARGE CAP 1,679.49      3.61 0.22%

FTSE SET MID CAP 2,433.55      13.43 0.55%

FTSE SET SMALL CAP 2,538.19      22.86 0.91%

SET-VAL (Btm) 39,506         

Mkt Cap (Btm) 15,638,250  

PER (x) 16.36

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,375         46.09 0.22%

NASDAQ 6,195            (25.48) (0.41%)

STOXX Europe 600 388               (1.17) (0.30%)

SSEC 3,131            (23.07) (0.73%)

FSTE 7,474            (26.04) (0.35%)

HANG SENG 25,876         23.80 0.09%

NIKKEI 19,893         (15.23) (0.08%)

MSCI ASIA EX JAPAN 625               0.92 0.15%

NYMEX (US $/bbl) 44.73            (1.73) (3.72%)

Brent (US $/bbl) 47.00            (1.72) (3.53%)

Dubai (US $/bbl) 46.94            (0.28) (0.59%)

Baltic dry Index 870               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,266            (5.83) (0.46%)

Copper (spot) 5,669            (17.00) (0.30%)

Sugar (spot) 13.62            (0.17) (1.23%)

Rubber (spot) 209.5            17.50 9.11%

CRB Index 441.98         (0.39) (0.09%)

THB/Dollar 33.9              (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 109.6            (0.49) (0.45%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.06%

Dollar Index 96.9              (0.04) (0.04%)

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.13 (0.09) (3.86%)

10 Y TH Yield (%) 2.46 (0.04) (1.76%)

VIX Index 10.64 0.22 2.11%

Equity 14-Jun MTD YTD

Local Institutions 2,823            7,926            46,727         

Proprietary Trading (504)              614               824               

Foreign Investors (1,213)          (4,649)          8,967            

Local Individuals (1,106)          (3,891)          (56,518)        

Bond 14-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 169.60 (112.28) 3,912.61      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BLA 45.25 (0.09) (1.09%)

SPRC 14.50 (0.09) (1.36%)

BJC 45.75 (0.10) (0.54%)

IRPC 5.05 (0.10) (0.98%)

BH 173.00 (0.11) (0.86%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 19.20 0.63 2.13%

IVL 39.00 0.49 2.63%

ADVANC 174.50 0.45 0.87%

CPN 69.25 0.34 1.09%

MTLS 35.75 0.32 4.38%  

แกว่งตวั เนน้เลือกหุน้บริโภคภายในประเทศ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติดว้ยคะแนนเสียง 8-1 เสียง 

ใหป้รบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียระยะสั้น 0.25% สู่ระดบั 1.00-1.25% ตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้โดยเฟดจะยงัคงใช้

นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลาย และกรรมการ 12 จาก 16 ราย คาดว่าจะมีการปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียอีกเพียง 1 

ครั้งในปีน้ี แต่ประเด็นท่ีตลาดใหค้วามส าคญัคือรายละเอียดของแผนปรบัลดงบดุลของเฟด ซ่ึงตลาดอาจตอบรบั

เชิงลบ อย่างไรก็ตามมุมมองเราประเมินมีผลต่อสภาพคล่องระยะสั้นไม่มากนัก แต่จะเร่ิมกระทบหนักหลัง

ด าเนินการไปแลว้ 3 ไตรมาส เน่ืองจากขนาดของสภาพคล่องท่ีหายไปจะเร่ิมพอๆกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ความกังวลขา้งตน้ซ่ึงอาจส่งผลต่อค่าเงินจะฉุดราคาโภคภณัฑ์ และสนับสนุนมุมมองของเราท่ีหนัมามองกลุ่มท่ี

เน้นเศรษฐกิจและการบริโภคในประเทศมากขึ้ น อาทิ ท่องเท่ียว คา้ปลีก รบัเหมา หุน้ท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว

อ่ืน  ๆอาทิ MINT, ERW, CENTEL, MAKRO*, CPN, AMATA, ROJNA*, STEC และเดินเรือ TTA*, PSL*  

ประเมินดัชนีแกวง่ตวั ในกรอบ 1570-1580 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุน

ทุกครั้ง ติดตามการเพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดชันี MSCI EM (ปลายสปัดาหน้ี์ถึงตน้สัปดาหห์น้า) อาจท าใหม้ีแรง

ท าก าไรปรบัพอรต์ระยะสั้นของตลาดในเอเซียได ้// หุน้แนะน า PSTC*, TTA*, STEC, MINT 

ประเด็นการลงทุน 

รายละเอียดของการประชุม – นอกจากการปรับขึ้ นดอกเบ้ีย เฟดยังมีการปรับคาดการณ์หลายตัวจาก

ประมาณการมี.ค. ไดแ้ก่ 1) ลดอตัราการวา่งงานส้ินปี 2560 เหลือ 4.3% จากเดิม 4.5% และส้ินปี 2561 ท่ี 

4.2% จากเดิมท่ี 4.5% 2) ลดคาดการณเ์งินเฟ้อสู่ระดบั 1.6% จาก 1.9% และแตะ 2% ในปี 2561 3) ปรบั

เพ่ิม GDP สหรฐัฯ ปี 2560 เป็น 2.2% จากเดิมท่ี 2.1% ส่วนปี 2561 อยู่ท่ี 2.1% ไม่เปล่ียนแปลง และปี 

2562 อยู่ท่ี 1.9%  แต่ประเด็นส าคญัคือ การเร่ิมปรบัลดงบดุลในปีน้ี หากเศรษฐกิจดีขึ้ นตามประมาณการ 

โดยมีรายละเอียดคือ 1) ลดวงเงินการถือครองพนัธบตัรรฐับาลท่ีระดบั 6 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯ/เดือน และ

ขยายเพดานการลดการถือครองพันธบัตรอีก 6 พันลา้นเหรียญสหรฐัฯ ในทุกๆ ไตรมาสจนแตะเพดานท่ี 3 

หมื่นลา้นเหรียญสหรฐัฯ/เดือน 2) ลดวงเงินถือตราสารหน้ีของหน่วยงานของรฐั และหลักทรพัยท่ี์มีสัญญา

จ านองค ้าประกนั (MBS) ท่ีระดบั 4 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯ/เดือน และขยายอีก 4 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯใน

ทุก  ๆไตรมาสจนการลดการถือครองสินทรพัยด์งักล่าวจะด าเนินไปจนกระทัง่งบดุลของเฟดลดลงสู่ระดบั 2.0-

2.5 ลา้นลา้นดอลลาร ์จากปัจจุบนัท่ีระดบั 4.5 ลา้นลา้นดอลลารถึ์ง 2 หมื่นลา้นเหรียญสหรฐัฯ/เดือน  

รวมแลว้เพดานการลดสูงสุดจะอยูท่ี่ระดบั 5 หมื่นลา้นเหรียญสหรฐัฯ/เดือน โดยการลดการถือครองสินทรพัย์

ดงักล่าวจะด าเนินไปจนกระทัง่งบดุลของเฟดลดลงสู่ระดบั 2.0-2.5 ลา้นลา้นเหรียญสหรฐัฯ จากปัจจุบันท่ี

ระดบั 4.5 ลา้นลา้นเหรียญสหรฐัฯ 

ผลคุณสมบตัิโซลาร ์– กกพ.เผยมีผูผ่้านคุณสมบติั 639 ราย รวม 3,119 MW คิดเป็นอตัราแข่งขนัส าหรบั

จบัฉลากคอ่นขา้งสูงท่ี 1:15 เนน้เก็งก าไรเฉพาะหุน้ท่ีพ้ืนฐานแข็งแกรง่ โดยเราชอบ PSTC* และ GUNKUL* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 16 มิ.ย. – MSCI มีแนวโนม้เพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดชันี / 22-23 มิ.ย. – 

ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1575-1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 PSTC* (1) : ก าลงัการผลิตเติบโตต่อเน่ือง และคาดสามารถผ่านการพิจารณาคุณสมบัติเขา้สู่รอบการจบั

ฉลากในวนัท่ี 26 มิ.ย. 

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือเขา้สู่ขาขึ้ นรอบใหม่ (มิ.ย.-ก.ย.) มองเป็นโอกาสซ้ือ จากผลการด าเนินงานไตร

มาส 2-3 ท่ีคาดจะปรบัตวัขึ้ นต่อเน่ือง ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 0.8x PBV 

 STEC (34.5) : ราคาวสัดุก่อสรา้งเร่ิมปรบัลดลง ขณะท่ีการประมูลโครงการใหม่ๆ กลบัมาเดินหนา้ ล่าสุด

เขา้ยื่นซองงานรถไฟรางคู่นครปฐม-หวัหิน 1.58 หมื่นลา้นบาท โดย STEC เป็นรบัเหมาท่ีมีแนวโน้มก าไร

คอ่นขา้งชดัเจนเมื่อเทียบกบัผูป้ระกอบการรายอ่ืน 

 MINT (41) : คาดกลุ่มโรงแรมกลับมาให้ผลตอบแทนการลงทุนโดดเด่นกว่าตลาดในปีน้ีหลังจาก 

Underperform มา 2 ปี การบริโภคในประเทศฟ้ืนส่งผลบวกต่อธุรกิจอาหารของ MINT 

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วาม

ตอ้งการสินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น) / TSTH* (โครงการลงทุนหนุนราคาและการบริโภคเหล็ก) 

 หุน้เก็งก าไรทางเทคนิคที่น่าสนใจ IHL, HTECH*, BCH* 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 15 มิ.ย. – TCJ, SCN / 16 มิ.ย. – AOT, 
CHEWA, PJW / 20 มิ.ย. – SELIC, KIAT / 21 มิ.ย. – NWR, 
DCORP, FVC 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,577            15.4          13.9          10% 11% 0.3% 0.7% 1.0% 2.2%

   - Energy 20,564          11.6          10.7          21% 8% 0.0% 1.1% -0.4% 0.2%

   - Banking 523              10.4          9.3           5% 12% 0.4% 0.9% 0.6% 4.8%

   - Commerce 36,399          27.1          23.3          5% 16% -0.2% -0.3% -0.4% -1.5%

   - Telecom 161              22.6          20.5          -29% 11% 0.2% 1.0% 2.0% 9.1%

   - Transport 294              28.3          24.7          45% 15% 0.1% 0.0% 2.7% 5.0%

Indonesia 5,793            16.3          14.0          53% 17% 1.5% 2.1% 1.0% 9.4%

Phillipine 7,966            19.3          17.3          14% 12% 0.6% -0.3% 1.6% 16.5%

Asia

China 3,131            13.8          12.3          26% 12% -0.7% -0.9% 0.4% 0.9%

Hong Kong 25,876          12.5          11.5          15% 9% 0.1% -0.6% 0.8% 17.6%

India 31,156          19.0          15.5          22% 23% 0.2% -0.3% 0.0% 17.0%

Japan 19,890          17.4          15.9          32% 9% -0.1% -0.6% 1.2% 4.1%

Korea 2,354            10.2          9.5            85% 8% -0.1% -1.2% 0.3% 16.2%

Malaysia 1,793            16.8          15.9          5% 6% 0.4% 0.2% 1.5% 9.2%

Singapore 3,241            14.8          13.7          -9% 8% -0.1% -0.4% 0.9% 12.5%

Taiwan 10,057          14.2          13.2          16% 7% -0.5% -1.3% 0.2% 8.8%

Vietnam 761               15.0          13.2          18% 14% 0.5% 1.5% 3.1% 14.4%

MSCI Asia Ex Japan 625               13.5          12.2          20% 11% 0.1% -0.6% 1.1% 21.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 336               15.9          13.1          67% 21% 0.3% -0.3% -2.1% 5.4%

Coal Index 380               12.4          12.1          61% 2% 0.2% 0.9% 4.0% 11.4%

Chemicals Index 270               14.6          13.2          22% 10% -0.5% -0.7% 0.5% 9.0%

Banks Index 173               8.4            7.9            6% 6% -0.1% -0.5% 0.3% 10.4%

Commercial Services Index 121               20.9          18.8          14% 11% 0.5% 0.7% 2.5% 10.2%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.7          19% 11% -0.2% -0.4% -0.6% 9.8%

Transportation Index 164               18.0          16.5          58% 9% 0.4% 1.1% 1.2% 7.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Jun 13-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (35.8)       (45.1)       (137)        261         2,240       (4,372)     

Indonesia (15.6)       (12.7)       (142)        1,486       1,259       (1,580)     

Philippines 229.8       13.0        356         379         83           (1,194)     

India -          761.8       530         8,426       2,903       3,274       

S. Korea 51.2        (33.1)       1,087       8,439       10,480     (3,580)     

Taiwan (51.7)       (281.2)     70           8,007       10,956     3,384       

Vietnam -          3.1          19           314         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

15 มิ.ย:  UK – ประชุมนโยบายการเงินองักฤษ (BOE meeting) 

                      ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน เม.ย. 

 16 มิ.ย:  JP – ประชุมนโยบายการเงินญ่ีปุ่น (BOJ meeting)               

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน พ.ค. 

              US – รายงานจ านวนใบอนุญาตก่อสรา้ง (Building Permit) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com, UOB Kay Hian 

No Major Breakthroughs Are Expected From BOE –จาก

ตารางตัวเลขเศรษฐกิจของอังกฤษดา้นบน แมจ้ะเห็นการ

ปรบัตวัท่ีดีข้ึนในส่วนของตวัเลขการใชจ้่าย (Spending), การ

จา้งงาน (Jobs), และเงินเฟ้อ (Inflation) แต่ยงัคงมีการชะลอ

ตัวในส่วนของอัตราการเติบโตของค่าจา้งแรงงาน (Wage) 

และอุปสงค์ภาคครัวเรือน (Household Demand) รวมถึง

ความไม่แน่นอนทางการเมืองจากประเด็น BREXIT  

 

ดว้ยสาเหตุดังกล่าวท าใหเ้ราคาดว่า BOE จะยังคงนโยบาย

การเงินแบบผ่อนคลายตามเดิมในการประชุมครั้งน้ีเพื่อ

สนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจต่อไป  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเมื่อคืนน้ี (14 มิ.ย.) หลังจากท่ีประชุมธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติปรบัขึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียระยะสั้น 0.25% สอดคลอ้งกับท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้พรอ้มกบัส่งสญัญาณการปรบัลดงบดุลบัญชีของเฟดในปีน้ี อย่างไรก็

ตาม ราคาน ้ ามันท่ีร่วงลงกว่า 3% และขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงยอดคา้ปลีกท่ีปรบัตัวลงสวนทางกับตัวเลข

คาดการณ์น้ัน ไดส้กดัแรงบวกในตลาด และไดฉุ้ดดชันี Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนลบ ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 

21,374.56 จุด เพ่ิมขึ้ น 46.09 จุด หรือ +0.22% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,437.92 จุด ลดลง 2.43 จุด หรือ -0.10% และดชันี 

Nasdaq ปิดท่ี 6,194.89 จุด ลดลง 25.48 จุด หรือ -0.41% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (14 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีปรบัตวัขึ้ นติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 ขณะท่ีนักลงทุน

จบัตาผลการประชุมของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงจะมีการเปิดเผยหลังจากตลาดหุน้ยุโรปปิดท าการแลว้ ดัชนี Stoxx Europe 

600 ปรบัตัวขึ้ น 0.5% ปิดท่ี 390.82 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,805.95 จุด เพ่ิมขึ้ น 40.97 จุด หรือ +0.32% 

และดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,243.29 จุด ลดลง 18.45 จุด หรือ -0.35% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุน้ลอนดอนปิดในแดนลบเมื่อคืนน้ี (14 มิ.ย.) จากปัจจยัการแข็งค่าของสกุลเงินปอนดเ์มื่อเทียบกับดอลลาร ์สืบเน่ืองจาก

ขอ้มูลดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และยอดคา้ปลีกท่ีอ่อนแอของสหรฐั ขณะท่ีนักลงทุนบางส่วนระมดัระวงัการซ้ือขายเพ่ือจบัตาดูผล

การประชุมก าหนดนโยบายของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงมีการประกาศมติท่ีประชุมหลงัจากท่ีตลาดปิดท าการ ดชันี FTSE 100 

ลดลง 26.04 จุด หรือ -0.35% ปิดท่ี 7,474.40 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 3% เมื่อคืนน้ี (14 มิ.ย.) หลังจากส านักงานสารสนเทศดา้น

การพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงน้อยกว่าคาดในสัปดาหท่ี์แลว้ นอกจากน้ี ตลาดยงั

ไดร้บัแรงกดดนัจากรายงานของส านักงานพลงังานสากลซ่ึงระบุวา่ การผลิตน ้ามนัดิบของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) พุ่ง

ขึ้ นในเดือนพ.ค. สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ร่วงลง 1.73 ดอลลาร ์หรือ 3.7% ปิดท่ี 44.73 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญา

น ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 1.72 ดอลลาร ์หรือ 3.5% ปิดท่ี 47.00   ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

การคลงั นายเอกนิติ นิติทณัฑ์ประภาศ ผูอ้ านวยการส านักงานคณะกรรมการนโยบายรฐัวิสาหกิจ (สคร.) ในฐานะกรรมการและเลขานุการ

คณะกรรมการนโยบายการใหเ้อกชนร่วมลงทุนในกิจการของรฐั (คณะกรรมการพีพีพี) เปิดเผยวา่ ในช่วงปลายเดือนมิถุนายนน้ี

กระทรวงคมนาคมจะน าเสนอ 2 โครงการลงทุนท่ีอยู่ภายใตก้ารดูแลเขา้สู่กระบวนการเปิดใหเ้อกชนร่วมลงทุนในรูปแบบมาตรการพี

พีพี ฟาสต์ แทร็ก (PPP Fast Track) โดยผ่านการพิจารณาของคณะกรรมการพีพีพี เพ่ือช่วยเร่งรดัใหโ้ครงการเกิดขึ้ นโดยเร็วหรือ

ภายในปีน้ี ประกอบดว้ย โครงการก่อสรา้งถนนมอเตอร์เวย์จ านวน 2 สาย คือ เสน้บางใหญ่-กาญจนบุรี และเสน้บางปะอิน-

นครราชสีมา ทั้งสองโครงการลงทุนมีมลูคา่รวม 1.4 แสนลา้น บาท (มติชน) 

เศรษฐกิจ "ตวัเลขเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีขึ้ นชดัเจน การส่งออกเร่ิมดีขึ้ น การท่องเท่ียวท่ียงัขยายตวัสูง ก็เป็นปัจจยัท่ีท าใหม้ีเงินตรา

ต่างประเทศเขา้มามากขึ้ นในช่วงท่ีผ่านมา สอดคลอ้งกบัเวลาท่ีเศรษฐกิจมีการฟ้ืนตวัชดัเจนมากขึ้ น เราจะเห็นการเคล่ือนยา้ยเงินทุน

ของเงินตราต่างประเทศท่ีเขา้มามากขึ้ น" นายวริไทกล่าว ส าหรบัมาตรการท่ี ธปท.ทยอยลดปริมาณการออกพนัธบตัรระยะสั้นลง 

เพ่ือตอ้งการลดการน าเงินเขา้มาเก็งก าไรระยะสั้นจากนักลงทุนน้ัน ถือวา่ไดผ้ลในระดบัหน่ึง ท าใหนั้กลงทุนหนัไปลงทุนในพนัธบตัร

ระยะยาวมากขึ้ น และตอ้งรบัความเส่ียงสูงขึ้ น นักลงทุนท่ีตอ้งการจะน าเงินมาพกัไวใ้นตราสารระยะสั้นก็เร่ิมลดลง (ไทยโพสต)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Banking Sector 

Overweight 

เพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุน 

อา้งอิงจากขอ้มลูล่าสุดของธนาคารแหง่ประเทศไทย คุณภาพของเครดิตของธนาคารหลายแหง่ในประเทศไทยไดอ้ยูใ่นคุณภาพคง

ตวั ท่ามกลางแนวโน้มของเศรษฐศาสตรม์หภาคท่ีฟ้ืนตวั เราคาดวา่คุณภาพเครดิตจะดีขึ้ นในคร่ึงปีหลงั 2H 60 เรายงัคงแนะน า

เพ่ิมน ้าหนักการลงทุน “Overweight” (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PCSGH หุน้ฮ็อต!! : PCSGH ลุน้ก าไรโตเป็นปีแรก สวนทางนักวเิคราะหเ์ชียร ์‘ขาย’   

หุน้ PCSGH วิ่ง 48% จากปลายปีก่อน ท านิวไฮในรอบ 2 ปี ลุน้ก าไรโตเป็นปีแรกตั้งแต่เขา้ตลาดเมื่อปี 57 ตามการฟ้ืนตัวของ

กลุ่มยานยนต ์ขณะท่ีนักวเิคราะหแ์นะขาย มองราคาพุ่งเกินพ้ืนฐาน P/E สูงกวา่กลุ่ม 2 เท่า (ขา่วหุน้) 

ANAN ANAN เผยเปิดจองอสงัหาฯออนไลน์ควา้ยอดขาย 1.08 พนัลบ.ใน 1 วนั คิดเป็น 80% ของจ านวนยนิูตขายทั้งหมด 

นายชานนท ์เรืองกฤตยา ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร และกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั 

(มหาชน) หรือ ANAN ใหส้มัภาษณว์า่ ANAN เปิดจองอสงัหาฯออนไลน์ เผยควา้ยอดขายแลว้ 1.08 พนัลบ. ภายใน 1 วนั คิดเป็น 

80% ของจ านวนยนิูตท่ีขายทั้งหมด (ขา่วหุน้) 

SYNEX SYNEX มัน่ใจรายไดปี้น้ีโตเกินเป้าเดิมท่ี 20% จ่อสรุปดีลรว่มทุน 1 รายส้ินมิ.ย.น้ี ดีลตั้งตวัแทนจ าหน่ายกมัพชูาคาดชดัปลายปี 

นางสาวสุธิดา มงคลสุธี ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือ SYNEX เปิดเผยในงาน

เปิดตวั 'ผลิตภัณฑ์โดรน DJI Spark' มัน่ใจรายไดท้ั้งปีโตเกินเป้า 20% จากปีก่อน แต่ยงัไม่มีแผนปรบัเพ่ิมเป้า เช่ือผลงานไตร

มาส 2/60 โตกวา่ช่วงเดียวกนัปีก่อน หลงัสินคา้ทุกกลุ่มโต แยม้อยู่ระหวา่งเจรจาร่วมทุนอีก 1 รายชดัส้ินไตรมาส 2/60 หรือ

ตน้ก.ค.น้ี ดา้นดีลแต่งตั้งตวัแทนจ าหน่ายกมัพชูาชดัส้ินปีน้ี (ขา่วหุน้) 

TU TU ประกาศพนัธกิจรว่มกบั SEABOS เดินหนา้พฒันาทอ้งทะเล 

บริษัท ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ TU ไดล้งนามเป็นสมาชิกในโครงการ Seafood Business for Ocean Stewardship 

(SeaBOS) โดยจะมุ่งมัน่ในการพัฒนาการด าเนินงาน รวมทั้งผลักดันใหท้ั้งอุตสาหกรรมอาหารทะเลร่วมด าเนินตาม โดยมี

เป้าหมายในการช่วยใหท้ั้งโลกสามารถบรรลุเป้าหมายการพัฒนาเพ่ือความยัง่ยืนขององคก์ารสหประชาชาติ (United Nations 

Sustainable Development Goals: SDGs) (ขา่วหุน้) 

 

ตำรำงค่ำกำรกลัน่และรำคำปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Jun 13-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.42                   6.09         5% 8% 2% 13% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.9                   47.2         -1% -3% -5% -7% -7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.2                   47.4         -2% -3% -8% -10% -15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.7                   46.5         -4% -2% -7% -8% -14%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.7                   46.5         -4% -2% -7% -10% -20%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      57            -3% -3% -6% -8% -10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -13% -2% -9% -9% -22% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      58            0% 0% -3% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            3% 17% 6% -12% -2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      45            -1% 0% -2% -3% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (2)             -15% -36% -37% -49% 53% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            -1% 0% -4% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      10            -2% 14% 5% -8% -23% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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