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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,573.53      (3.47) (0.22%)

SET50 989.58         (3.57) (0.36%)

SET100 2,238.08      (6.91) (0.31%)

FTSE SET LARGE CAP 1,672.59      (6.90) (0.41%)

FTSE SET MID CAP 2,433.11      (0.44) (0.02%)

FTSE SET SMALL CAP 2,546.75      8.56 0.34%

SET-VAL (Btm) 39,962         

Mkt Cap (Btm) 15,604,770  

PER (x) 16.32

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,360         (14.66) (0.07%)

NASDAQ 6,166            (29.39) (0.47%)

STOXX Europe 600 386               (1.53) (0.39%)

SSEC 3,132            1.81 0.06%

FSTE 7,419            (55.04) (0.74%)

HANG SENG 25,565         (310.56) (1.20%)

NIKKEI 19,907         (51.70) (0.26%)

MSCI ASIA EX JAPAN 621               (4.75) (0.76%)

NYMEX (US $/bbl) 44.46            (0.27) (0.60%)

Brent (US $/bbl) 46.92            (0.08) (0.17%)

Dubai (US $/bbl) 45.63            (1.31) (2.79%)

Baltic dry Index 865               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,255            (6.85) (0.54%)

Copper (spot) 5,636            (32.25) (0.57%)

Sugar (spot) 13.47            (0.15) (1.10%)

Rubber (spot) 210.2            0.70 0.33%

CRB Index 443.07         1.09 0.25%

THB/Dollar 34.0              0.05 0.15%

Yen/Dollar 110.9            1.35 1.23%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.65%)

Dollar Index 97.4              0.49 0.51%

3M US T-Bill (%) 0.99 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.16 0.04 1.79%

10 Y TH Yield (%) 2.40 (0.06) (2.24%)

VIX Index 10.90 0.26 2.44%

Equity 15-Jun MTD YTD

Local Institutions (652)              7,274            46,075         

Proprietary Trading 108               722               932               

Foreign Investors (196)              (4,845)          8,771            

Local Individuals 740               (3,151)          (55,778)        

Bond 15-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 85.35 (26.57) 3,998.33      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TMB 2.18 0.09 0.93%

BEAUTY 11.30 0.09 2.73%

EA 32.50 0.09 0.78%

LH 10.00 0.12 1.01%

CBG 74.00 0.13 1.72%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 380.00 (1.16) (1.04%)

KBANK 189.50 (0.61) (1.30%)

KTB 18.50 (0.57) (2.12%)

PTTEP 87.75 (0.51) (1.40%)

SCC 516.00 (0.49) (0.77%)  

คงมุมมองชอบหุน้ทอ่งเที่ยวและเนน้หุน้บริโภคในประเทศ จบัตาการเพ่ิมน ้าหนกัหุน้จนี  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้โลกมีแรงท าก าไรระยะสั้น โดยเราประเมินมาจากความกงัวลต่อรายละเอียดแผนปรบัลดงบดุลของเฟด 

ท่ีจะเร่ิมในปีน้ี อย่างไรก็ตามเราคาดเป็นเพียงระยะสั้น เน่ืองเม็ดเงินท่ีลดลงยงัคงต า่กวา่การเติบโตของเศรษฐกิจ

ท่ีระดับ 3 หมื่นลา้นเหรียญสหรฐัฯ/เดือน (ค านวณจาก 2% x GDP สหรฐัฯ ท่ี 18.56 ลา้นเหรียญฯ) ดังน้ัน

ผลกระทบจะมากจนมีโอกาสท าใหเ้กิดสภาพคล่องของระบบลดลงก็น่าจะในช่วง 3 ไตรมาส หลงัการเร่ิมปรบัลด

งบดุล อย่างไรก็ตามความไม่แน่นอนดังกล่าวท่ีกระทบต่อค่าเงินสหรัฐฯ และโภคภณฑ์โดยเฉพาะน ้ ามัน 

สนับสนุนมุมมองของเราท่ีหนัมามองกลุ่มท่ีเน้นเศรษฐกิจและการบริโภคในประเทศมากขึ้ น อาทิ ท่องเท่ียว คา้

ปลีก รับเหมา หุน้ท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวอ่ืนๆ อาทิ MINT, ERW, CENTEL, MAKRO*, CPN, AMATA, ROJNA*, 

STEC และเดินเรือ TTA*, PSL* เรามีมุมมองเป็นลบต่อสายการบิน อย่างไรก็ตามด้วยจิตวิทยาต่อตัวเลข

นักท่องเท่ียวพ.ค.ท่ีเพ่ิมขึ้ น 4.6% yoy / 5 เดือนโต 3.2% และนักท่องเท่ียวจีนเพ่ิมขึ้ น 3.2% yoy กลบัมาบวกครั้ง

แรกในรอบ 7 เดือน และราคาน ้ามนัท่ีปรบัลง อาจท าใหม้ีแรงเก็งก าไรใน AAV* และ BA* 

ประเมินดชันีมี downside จ ากดั และมีโอกาสฟ้ืนตวั ในกรอบ 1570-1580 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั 

Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง ติดตามการเพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดัชนี MSCI EM (ปลายสัปดาหน้ี์ถึงตน้

สปัดาหห์น้า) หากมีการเพ่ิมน ้าหนักอาจท าใหม้ีแรงท าก าไรปรบัพอรต์ระยะสั้น แต่หากไม่เพ่ิมน ้าหนัก อาจมี

แรงขายหุน้จีนโยกเงินเขา้สู่ตลาดอ่ืนในเอเชีย ซ่ึงจะเป็นบวกกบัหุน้ไทย // หุน้แนะน า TK*, STEC, MINT 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภัณฑ ์- น ้ามนัดิบปรบัตัวลงติดต่อกนั 2 วนัท าการ เน่ืองจากความวิตกกังวลเก่ียวกับภาวะน ้ามนัลน้

ตลาด หลงัรายงาน IEA มิ.ย.ระบุการผลิตน ้ามนัดิบของกลุ่มโอเปกเพ่ิมขึ้ น 290,000 บารเ์รล/วนัในเดือนพ.ค. 

สู่ระดับ 32.08 ลา้นบารเ์รล/วนั สูงสุดในปีน้ี อนัเน่ืองจากการกลบัมาผลิตน ้ามนัของไนจีเรีย และลิเบีย ซ่ึง

ไดร้บัการยกเวน้จากขอ้ตกลงลดก าลงัการผลิตของโอเปก / โลหะส่วนใหญ่ปรบัลดลง / คา่ระวางเรือ BDI อยู่ท่ี 

855 ลดลง -1.16% / สินคา้เกษตรโดยรวมฟ้ืนตัวขึ้ น โดยเฉพาะราคาขา้ว ขา้วโพด และขา้วสาลี ส่งผลบวก

ต่องบ KASET*, PR*, TMILL* ก าลงัซ้ือผูบ้ริโภค TK*, S11* และสินเช่ือจกัรกลเกษตรอยา่ง GCAP* 

คาดการณ์เปลี่ยนแปลงดัชนี - SET50: (+) BJC, EA, MTLS, TISCO, JAS, SAWAD (-) THAI, PTG, CK, 

CENTEL, BCP, BA /  SET100 : (+) BJC, EA, JAS, GL, BCPG, WORK, GFPT, MEGA, ANAN, MALEE, PTL (-) 

VIBHA, TTW, TTCL, SPCG, SGP, SCN, SAMART, RS, KAMART, IFEC, ICHI 

โซลารฟ์ารม์ราชการ/สหกรณเ์ฟส 2 - ผ่านคุณสมบติั 639 ราย 3,119.34 MW เตรียมจบัสลาก 26 มิ.ย. 

เบ้ืองตน้หบจ.ท่ีผ่านไดแ้ก่ GUNKUL 133 MW (27 โครงการ), SUPER 119 MW, ETE 40 MW (8 โครงการ), 

BCPG 38 MW (11 โครงการ), PSTC 15 MW (3 โครงการ), TSE 15 MW (3 โครงการ) อตัราแข่งขนัส าหรบั

จบัฉลากคอ่นขา้งสูงท่ี 1:15 เนน้เก็งก าไรเฉพาะหุน้ท่ีพ้ืนฐานแข็งแกรง่ โดยเราชอบ PSTC* และ GUNKUL* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 20 มิ.ย. ตลท.ประกาศ SET50-SET100 ชุดใหม ่ / 20 มิ.ย. – MSCI มี

แนวโนม้เพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดชันี / 22-23 มิ.ย. – ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – 

อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงนิสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 TK* (13) : ราคาขา้วท่ีปรบัขึ้ น และการบริโภคฟ้ืนตัวเป็นบวกต่อยอดเช่าซ้ือจักรยานยนต์ ท าใหบ้ริษัท

ปรบัเป้าหมายปีน้ีเป็นเติบโต 10% จาก 5%  

 STEC (34.5) : ราคาวสัดุก่อสรา้งเร่ิมปรบัลดลง ขณะท่ีการประมูลโครงการใหม่ๆ กลบัมาเดินหนา้ ล่าสุด

เขา้ยื่นซองงานรถไฟรางคู่นครปฐม-หวัหิน 1.58 หมื่นลา้นบาท โดย STEC เป็นรบัเหมาท่ีมีแนวโน้มก าไร

คอ่นขา้งชดัเจนเมื่อเทียบกบัผูป้ระกอบการรายอ่ืน 

 MINT (41) : คาดกลุ่มโรงแรมกลับมาให้ผลตอบแทนการลงทุนโดดเด่นกว่าตลาดในปีน้ีหลังจาก 

Underperform มา 2 ปี การบริโภคในประเทศฟ้ืนส่งผลบวกต่อธุรกิจอาหารของ MINT 

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วาม

ตอ้งการสินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น) / BLAND* (การลงนามรถไฟฟ้าสายสีชมพูแคราย-มีนบุรี) / TSF* 

(การเจรจาเพ่ือยุติสญัญาป้ายโฆษณากบักทม. ลดคา่ใชจ้่ายปีละ 100 ลา้นบาท) 

 หุน้เก็งก าไรทางเทคนิคที่น่าสนใจ PT*, AGE*, PSTC*, BJC*, RS 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 16 มิ.ย. – AOT, CHEWA, PJW / 20 มิ.ย. – 
SELIC, KIAT / 21 มิ.ย. – NWR, DCORP, FVC 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,574            15.3          13.8          10% 11% -0.2% 0.4% 0.8% 2.0%

   - Energy 20,429          11.5          10.6          21% 8% -0.7% 0.5% -1.0% -0.5%

   - Banking 519              10.3          9.2           5% 12% -0.8% 0.0% -0.2% 3.9%

   - Commerce 36,470          27.2          23.4          5% 16% 0.2% -0.1% -0.2% -1.3%

   - Telecom 160              22.5          20.4          -29% 11% -0.4% 0.5% 1.5% 8.6%

   - Transport 295              28.4          24.7          44% 15% 0.3% 0.3% 3.0% 5.3%

Indonesia 5,776            16.3          13.9          53% 17% -0.3% 1.8% 0.7% 9.1%

Phillipine 7,964            19.3          17.2          14% 12% 0.0% -0.3% 1.6% 16.4%

Asia

China 3,132            13.7          12.2          26% 12% 0.1% -0.8% 0.5% 0.9%

Hong Kong 25,565          12.4          11.3          15% 9% -1.2% -1.8% -0.4% 16.2%

India 31,076          18.9          15.4          22% 23% -0.3% -0.6% -0.2% 16.7%

Japan 19,907          17.4          15.9          32% 9% -0.3% -0.5% 1.3% 4.1%

Korea 2,358            10.2          9.5            86% 8% -0.5% -1.0% 0.5% 16.4%

Malaysia 1,790            16.8          15.9          5% 6% -0.1% 0.1% 1.4% 9.0%

Singapore 3,232            14.7          13.7          -9% 8% -0.7% -0.7% 0.7% 12.2%

Taiwan 10,075          14.2          13.3          16% 7% 0.2% -1.2% 0.4% 8.9%

Vietnam 761               15.0          13.2          18% 13% 0.0% 1.4% 3.1% 14.4%

MSCI Asia Ex Japan 621               13.4          12.1          20% 11% -0.8% -1.4% 0.4% 20.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 334               15.8          13.1          67% 20% -0.5% -0.9% -2.6% 4.8%

Coal Index 379               12.4          12.1          60% 2% -0.4% 0.5% 3.6% 10.9%

Chemicals Index 270               14.6          13.2          22% 10% 0.1% -0.6% 0.7% 9.2%

Banks Index 172               8.4            7.9            6% 6% -1.0% -1.2% -0.5% 9.6%

Commercial Services Index 121               20.9          18.9          14% 11% 0.5% 0.7% 2.5% 10.2%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.7          19% 11% 0.2% -0.5% -0.7% 9.7%

Transportation Index 163               17.9          16.4          58% 9% 0.6% 0.6% 0.7% 7.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

15-Jun 14-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (5.8)         (35.8)       (143)        256         2,240       (4,372)     

Indonesia (20.3)       (15.6)       (163)        1,466       1,259       (1,580)     

Philippines 10.5        230.3       367         390         83           (1,194)     

India -          13.4        543         8,439       2,903       3,274       

S. Korea 0.7          51.7        1,042       8,394       10,480     (3,580)     

Taiwan 6.4          (52.0)       113         8,013       10,956     3,384       

Vietnam 11.1        -          30           325         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

16 มิ.ย:  JP – ประชุมนโยบายการเงินญ่ีปุ่น (BOJ meeting)               

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน พ.ค. 

              US – รายงานจ านวนใบอนุญาตก่อสรา้ง (Building Permit) เดือน พ.ค. 

19 มิ.ย:  JP – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

21 มิ.ย:  US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน พ.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

22 มิ.ย:  EU – รายงานประจ าเดือนของธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

23 มิ.ย:  TH – ยอดขายรถ เดือน พ.ค. 

              US – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

                       ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Federal Reserve, UOB Kay Hian 

June vs. March Dot Plot – คณะกรรมการ FOMC ส่วน

ใหญ่มองว่าควรมีการปรับข้ึนอตัราดอกเบี้ ยอีก 1 ครั้งในปีน้ี 

(25 เบสิสพอยต์) สะท้อนจาก Dot Plot ท่ีกระจุกตัวอยู่

ในช่วง 1.25-1.50% ณ ส้ินปี 2560 ขณะท่ีการกระจายตัว

ของ Dot Plot ในปีหน้ายงัคงสะทอ้นถึงความไม่แน่นอนของ

จ านวนครั้งท่ีเฟดจะท าการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย 

โดยความชดัเจนของทิศทางนโยบายการเงินเฟดจะข้ึนอยู่กบั

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นปัจจัยท่ีเรายัง

ตอ้งใหก้ารติดตามต่อไป 
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัปิดลดลงในวนัพฤหสับดีตามการร่วงลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนวติกเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจของสหรฐั

หลังธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ีย ทั้งน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดลบ 14.66 จุดหรือ 0.07% สู่

ระดบั 21,359.90, ดชันี S&P 500 ปิดลดลง 5.46 จุดหรือ 0.22% สู่ระดบั 2,432.46 และดชันี Nasdaq ปิดปรบัตวัลง 29.39 จุด

หรือ 0.47% สู่ระดบั 6,165.50 (รอยเตอร)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดรว่งลงในวนัพฤหสับดี ในขณะท่ีการด่ิงลงของราคาน ้ามนักดดนัหุน้กลุ่มทรพัยากรพ้ืนฐานใหร้่วงลง ทางดา้นหุน้

กลุ่มคา้ปลีกรูดลงครั้งใหญ่ หลังจากบริษัท H&M ซ่ึงเป็นผูค้า้ปลีกสินคา้แฟชัน่ของสวีเดนเปิดเผยยอดขายเดือนพ.ค.ท่ีต า่เกิน

คาด และรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของอังกฤษบ่งช้ีว่า ผูบ้ริโภคก าลังไดร้บัผลกระทบจากการพุ่งขึ้ นของอัตราเงินเฟ้อ ดัชนี Stoxx 

Europe 600 ลดลง 0.4% ปิดท่ี 386.05 จุด ซ่ึงเป็นระดบัปิดต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 21 เม.ย. / ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 

5,216.88 จุด ลดลง 26.41 จุด หรือ -0.50% / ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,691.81 จุด ร่วงลง 114.14 จุด หรือ -

0.89% / และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,419.36 จุด ลดลง 55.04 จุด หรือ -0.74% (รอยเตอร)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดร่วงลงในวันพฤหัสบดี  ในขณะท่ีดัชนี FTSE 250 ส าหรับบริษัทขนาดกลางของอังกฤษปิดตลาดด่ิง

ลง 2.11 % ซ่ึงถือเป็นการด่ิงลงครั้งใหญ่ท่ีสุดในรอบเกือบ 1 ปี โดยเป็นผลจากตวัเลขยอดคา้ปลีกขององักฤษท่ีชะลอตวัลงอยา่งมาก

ในเดือนพ.ค. และตัวเลขดังกล่าวถือเป็นสัญญาณล่าสุดท่ีบ่งช้ีถึงภาวะซบเซาส าหรับบริษัทท่ีเน้นการท าธุรกิจในอังกฤษ 

ทั้ ง น้ี  ดั ช นี  FTSE 100 ปิ ด ร่ วงล ง  55.04 จุ ด  ห รื อ  0.74 % สู่  7,419.36 หลั งจ าก เค ล่ื อน ตั วใน ช่ วง  7,377.86-

7,474.51 ดชันี FTSE 250 ปิดด่ิงลง 421.04 จุด หรือ 2.11 % สู่ 19,553.66  ดชันี FTSE 100 ไดร้บัแรงกดดนัจากการด่ิงลงของ

หุน้กลุ่มคา้ปลีก, ความอ่อนแอของหุน้กลุ่มสินคา้โภคภณัฑ ์และการท่ีหุน้บางบริษัทแขวนป้าย XD (รอยเตอร)์ 

ตลาดน ้ามนั ราคาน ้ามนัดิบในตลาดล่วงหน้า NYMEX ปิดรว่งลงในวนัพฤหสับดีเป็นวนัท่ีสองติดต่อกนั ในขณะท่ีตลาดไม่สามารถดีดขึ้ น หลงัจาก

ท่ีเพ่ิงด่ิงลง 3.7 % ในวนัพุธ โดยราคาน ้ามนัไดร้บัแรงกดดันจากตวัเลขสต็อกน ้ามนัเบนซินของสหรฐัท่ีพุ่งขึ้ นสูงเกินคาด และจาก

ความกังวลเร่ืองอุปทานน ้ ามันท่ีระดับสูงในตลาดโลก ทั้งน้ี ราคาน ้ ามันดิบส่งมอบเดือนก.ค.ร่วงลง 27 เซนต์ มาปิดตลาด

ท่ี 44.46 ดอลลารต่์อบารเ์รล หลังจากเคล่ือนตัวในช่วง 44.22-44.81 ดอลลาร ์โดยจุดต า่สุดของวนัพฤหสับดีถือเป็นจุดต า่สุด

นับตั้งแต่วันท่ี 5 พ.ค. ราคาน ้ ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาดกรุงลอนดอนขยับลง 8 เซนต์ สู่ 46.92 ดอลลาร์ต่อ

บารเ์รล หลังจากเคล่ือนตัวในช่วง 46.70-47.20 ดอลลาร ์โดยจุดต า่สุดของวนัพฤหสับดีถือเป็นจุดต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 5 พ.ค. 

(รอยเตอร)์ 

ต่างประเทศ ธนาคารกลางองักฤษ (BoE) มีมติดว้ยคะแนนเสียง 5-3 เสียง ใหค้งอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 0.25% ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดเป็น

ประวัติการณ์ ในการประชุมก าหนดนโยบายการเงินในวันน้ี ตามท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ก่อนหน้าน้ี  อย่างไรก็ดี มติของ

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินของ BoE ในวนัน้ี บ่งช้ีวา่ มีกรรมการ 3 รายท่ีตัดสินใจโหวตสวนมติเสียงส่วนใหญ่ ดว้ยการ

สนับสนุนให ้BoE ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 0.25% ในวนัน้ี เพ่ือควบคุมเงินเฟ้อท่ีพุ่งขึ้ นในระยะน้ี แต่กรรมการส่วนใหญ่ยงัเต็มใจท่ีจะ

ปล่อยใหเ้งินเฟ้อดีดตวัขึ้ น โดยไมต่อ้งการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย เน่ืองจากองักฤษและสหภาพยุโรป (EU) ใกลจ้ะมีการเจรจาประเด็น

แยกตวัออกจาก EU (Brexit) ซ่ึง BoE ไมต่อ้งการใหก้ารปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียเป็นปัจจยัเพ่ิมความไมแ่น่นอนในตลาด (อินโฟเควสท)์ 

การเงิน สศค.มัน่ใจธปท.ดูแลค่าเงิน-เงินทุนเคล่ือนยา้ยได้หลังเฟดขึ้ นดอกเบ้ีย ช้ีเบ้ืองตน้อาจมีเงินไหลออกบา้ง เหตุ อัตรา

ดอกเบ้ียของไทยและสหรฐัฯ ท่ีอยู่ในระดับใกลเ้คียงกนั แต่ไม่น่ากังวลเหตุทุนส ารองฯ ไทยยงัแกร่ง - ศก.ก าลังฟ้ืน เช่ือ

กนง.จะปรบัขึ้ นดบ.ตามภาวะศก.เป็นหลกั (อีไฟแนนซ)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Power Sector 

Market weight 

แมว้า่เราจะมีมุมมองต่อกลุ่มพลงังานเท่ากบัใหน้ ้าหนักการลงทุนเท่ากบัตลาด (Market weight) แต่เราเห็นโอกาสในการลงทุน

ระยะสั้นจากหุน้กลุ่มน้ี โดยเรามองวา่ผลการด าเนินงานในไตรมาส 2/60 จะมีการเติบโตขึ้ นทั้ง yoy และ qoq และเรายงัคาดวา่จะ

เห็นราคาหุน้จะวิ่งขึ้ น จากการประมูลใบอนุญาตการผลิตไฟฟ้าแบบ Solar farm 219 เมกะวตัต์ ท่ีจะจัดขึ้ นในอีก 2 อาทิตย์

ขา้งหนา้ เราคงค าแนะน าใหน้ ้าหนักการลงทุนเท่ากบัตลาด และหุน้ top pick คือ RATCH  (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

EARTH EARTH ระส า่! ล่าสุดผิดนัดช าระหน้ีแบงกแ์ลว้ 717 ลา้นบาท ส่งผลใหผิ้ดเง่ือนไขหุน้กู ้5.5 พนัลา้นบาท เจา้หน้ีเรียกไถ่ถอนได้

ทนัที ดา้นบริษัทแจงตน้เหตุขาดสภาพคล่อง เพราะแบงกเ์จา้หน้ีรายใหญ่ระงบัวงเงินกูก้ระทนัหนั ลามถึงแบงกอ่ื์นไมย่อมปล่อย

กูเ้พ่ิม ดา้นนายแบงก์มองบริษัทใชเ้งินกูผิ้ดวตัถุประสงค ์ส่งผลถูกระงบัปล่อยกูท้ันที ส่วน ตลท.สัง่หา้มซ้ือขายหุน้ รอบริษัท

ช้ีแจง (อีไฟแนนซ)์ 

THAI THAI แยม้ผลงาน Q2/2560 สดใส แมเ้ป็นช่วงนอกฤดทู่องเท่ียว "อุษณีย ์แสงสิงแกว้" เผยอตัราบรรทุกผูโ้ดยสารขยบัสูงกวา่ 

80% ย ้าแผนเช่ือมเสน้ทางการบินกบัสายการบินไทยสมายลแ์ลว้เสร็จในเดือนสิงหาคมน้ี เช่ือช่วยหนุนไทยสมายลก์ลบัมามี

ก าไรไดใ้นปีน้ี ส่วนการเพ่ิมทุน NOK ยงัรอบอรด์เสนอแผนฟ้ืนฟู (ทนัหุน้) 

UNIQ UNIQ ลุน้ควา้งานใหญ่คร่ึงปีหลงั จากการประมูลงานทั้งรถไฟฟ้า รถไฟรางคู่ สนามบินสุวรรณภมูิ มอเตอรเ์วย ์หวงัเติม Backlog 

จากเดิมมีอยู่ 3 หมื่นลา้นบาท คาดรบัรูร้ายไดย้าวอีก 2 ปีขา้งหน้า ครอง Top 4 ผูร้บัเหมารายใหญ่ ลัน่รายไดปี้น้ีโต 10% ไม่

ต า่กวา่ 1.4 หมื่นลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

BEAUTY BEAUTY รูท้างตลาด เล็งปรบัสินคา้ไซส์มินิลงรา้นสะดวกซ้ือเซเว่นอีเลฟเวน่ 1,100 สาขา ตอบโจทยก์ าลังซ้ือกลุ่มลูกคา้รีเทล 

จากเดิมเน้นไซซใ์หญ่จบักลุ่มนักท่องเท่ียว ปทูางอนาคตกระจายครบทุกสาขาทัว่ไทย แถมซุ่มศึกษาตลาดแดนมงักรมัน่ใจผลงาน

โคง้หลงัพีค อานิสงสไ์ฮซีซนัหนุน (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 15-Jun 14-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.86                   6.42         7% 8% 12% 22% 9% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.6                   46.9         -3% -3% -10% -9% -10% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.0                   46.2         0% -2% -10% -10% -16%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.5                   44.7         -1% -3% -9% -9% -14%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.5                   44.7         -1% -3% -10% -11% -20%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% -3% -6% -7% -10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              17% 0% 17% 2% -9% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      58            -1% 1% -4% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            7% 19% 28% -6% 5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% -1% -3% -3% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (3)             49% -42% -74% -72% -22% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 0% -5% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      10            14% 13% 27% 1% -11% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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