
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  19  June  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพล ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,576.58      3.05 0.19%

SET50 992.10         2.52 0.25%

SET100 2,242.16      4.08 0.18%

FTSE SET LARGE CAP 1,677.42      4.83 0.29%

FTSE SET MID CAP 2,437.36      4.25 0.17%

FTSE SET SMALL CAP 2,550.33      3.58 0.14%

SET-VAL (Btm) 41,219         

Mkt Cap (Btm) 15,635,530  

PER (x) 16.35

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,384         24.38 0.11%

NASDAQ 6,152            (13.74) (0.22%)

STOXX Europe 600 389               2.55 0.66%

SSEC 3,136            (9.32) (0.30%)

FSTE 7,464            44.18 0.60%

HANG SENG 25,817         61.15 0.24%

NIKKEI 20,059         111.44 0.56%

MSCI ASIA EX JAPAN 620               (0.71) (0.11%)

NYMEX (US $/bbl) 44.74            0.28 0.63%

Brent (US $/bbl) 47.37            0.45 0.96%

Dubai (US $/bbl) 45.83            0.20 0.44%

Baltic dry Index 851               (4.0) (0.47%)

Golds (spot) 1,253            (0.27) (0.02%)

Copper (spot) 5,639            2.75 0.05%

Sugar (spot) 13.44            (0.03) (0.22%)

Rubber (spot) 213.0            2.80 1.33%

CRB Index 442.91         (0.16) (0.04%)

THB/Dollar 33.9              (0.02) (0.07%)

Yen/Dollar 110.9            (0.05) (0.05%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.48%

Dollar Index 97.2              (0.27) (0.28%)

3M US T-Bill (%) 0.99 (0.00) (0.21%)

10Y US Yield (%) 2.15 (0.01) (0.57%)

10 Y TH Yield (%) 2.41 0.01 0.46%

VIX Index 10.38 (0.52) (4.77%)

Equity 16-Jun MTD YTD

Local Institutions (559)              6,715            45,516         

Proprietary Trading 499               1,222            1,431            

Foreign Investors 1,002            (3,843)          9,773            

Local Individuals (943)              (4,094)          (56,720)        

Bond 16-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (28.17) (55.05) 3,969.84      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BJC 46.50 (0.10) (0.53%)

SAMART 15.30 (0.10) (6.13%)

SUPER 1.38 (0.11) (2.82%)

DTAC 51.25 (0.12) (0.97%)

SAWAD 54.00 (0.14) (2.26%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 45.25 1.09 1.69%

KBANK 192.00 0.61 1.32%

EA 33.75 0.47 3.85%

SCB 155.50 0.35 0.65%

BLA 47.00 0.30 3.87%  

เป็นบวกและคาดเกิด Window dressing  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ผลการเลือกตั้งฝรัง่เศส เป็นไปตามคาด พรรคอองมารช์ (La Republique En Marche - REM) ของประธานาธิบดี

เอมมานูเอล มาครอง ไดร้บัชยัชนะอยา่งถล่มทลายในการเลือกตั้งสภาชิกรฐัสภารอบท่ี 2 ซ่ึงเป็นรอบสุดทา้ย  ท า

ใหป้ระเด็นกงัวลต่อยุโรปจะสงบไปจนเลือกตั้งเยอรมนี ก.ย.60 ขณะท่ีเราการปรบัลดงบดุลของเฟด คาดวา่จะเร่ิม

ในรอบการประชุม ก.ย.60 ท าใหใ้นระยะสั้นปราศจากความเส่ียงท่ีมีนัยส าคญั ซ่ึงเมื่อประกอบกบัความน่าสนใจ

ของการลงทุนในหุน้เทียบพนัธบตัร (Earning yield gap) ท่ีกวา้งมากในรอบ 6-7 ปี เราคงมุมมองตลาดหุน้ไทยมี

โอกาสเกิด Window dressing ในช่วงปลายมิ.ย.น้ี 

ความผันผวนต่อค่าเงินสหรฐัฯ และโภคภณฑ์โดยเฉพาะน ้ามนั สนับสนุนมุมมองของเราท่ีหนัมามองกลุ่มท่ีเน้น

เศรษฐกิจและการบริโภคในประเทศมากขึ้ น อาทิ ท่องเท่ียว คา้ปลีก รบัเหมา หุน้ท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตัวอ่ืนๆ 

อาทิ MINT, ERW, CENTEL, MAKRO*, CPN, AMATA, ROJNA*, STEC และเดินเรือ TTA*, PSL* ตวัเลขนักท่องเท่ียว 

พ.ค.60 หนุนการเก็งก าไรใน AOT,  AAV* และ BA* 

ประเมินดชันีมี downside จ ากดั และมีโอกาสฟ้ืนตวั ในกรอบ 1570-1580 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั 

Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง ติดตามการเพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดัชนี MSCI EM (ปลายสัปดาหน้ี์ถึงตน้

สปัดาหห์น้า) หากมีการเพ่ิมน ้าหนักอาจท าใหม้ีแรงท าก าไรปรบัพอรต์ระยะสั้น แต่หากไม่เพ่ิมน ้าหนัก อาจมี

แรงขายหุน้จีนโยกเงินเขา้สู่ตลาดอ่ืนในเอเชีย ซ่ึงจะเป็นบวกกบัหุน้ไทย // หุน้แนะน า RATCH, STEC, TK* 

ประเด็นการลงทุน 

ปรบัหุน้ในดชันี: SET50: (+) BJC, BPP, EA, MTLS, RATCH, SCCC, TISCO (-) BA, BCP, CENTEL, CK, PTG, 

THAI, WHA / SET100: (+) ANAN, BCPG, BJC, BPP, EA, GFPT, MALEE, MEGA, MONO, PTL, RATCH, SCCC, 

WORK (-) HANA ICHI IFEC KAMART RS SAMART SCN SGP SPCG TTCL TTW VIBHA VNG 

ตลท.เพิ่มหุน้ ชอรต์เซล – ตลท.จะเพ่ิมรายช่ือหุน้ท่ีสามารถขายชอรต์เพ่ิมเติม เร่ิม 1 ก.ค.น้ี เพ่ิมช่องทางนัก

ลงทุนท าก าไรในช่วงตลาดผันผวน และเพ่ิมยอกชอรต์เซล เราประเมินในระยะสั้นจะส่งผลดีต่อจิตวิทยาหุน้

กลุ่มหลกัทรพัยจ์ากธุรกรรมกูย้ืมหุน้ท่ีน่าจะเพ่ิมขึ้ น  

เก็บภาษีความหวาน – ตั้งแต่ 16 ก.ย.กรมสรรพามิตเตรียมเก็บภาษีเคร่ืองด่ืมท่ีมีส่วนผสมของน ้าตาล โดย

เคร่ืองด่ืมท่ีมีน ้าตาล 6-10กรมั และมากกวา่ 10 กรมั/ 100 มล. จะถูกเก็บภาษี 20% และ 25% ของราคา

ขายตามล าดบั กระทบกบักลุ่มเคร่ืองด่ืม อาทิ ICHI, OISHI, CBG, SAPPE, MALEE, TIPCO 

EARTH - ตลาดหลักทรพัยฯ์ ขึ้ นเคร่ืองหมาย SP หุน้ EARTH จนกว่าจะช้ีแจงขอ้มูลฐานะทางการเงินทั้งหมด 

วนัน้ี EARTH มีนัดจ่ายดอกเบ้ียหุน้กูร้อบวงเงิน 1.5 พนัลา้นบาท ซ่ึงผลจากการขาดสภาพคล่องรุนแรง อาจท า

ใหบ้ริษัทผิดนัดช าระ 

ส  าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: / 20 มิ.ย. – MSCI มีแนวโนม้เพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดชันี / 22-23 มิ.ย. – 

ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580-1585 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, ผ่านคุณสมบัติโครงการโซลาร์ฟาร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่างศึกษาการเขา้ซ้ือ

โครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 STEC (34.5) : ราคาวสัดุก่อสรา้งเร่ิมปรบัลดลง ขณะท่ีการประมูลโครงการใหม่ๆ กลบัมาเดินหนา้ ล่าสุด

เขา้ยื่นซองงานรถไฟรางคู่นครปฐม-หวัหิน 1.58 หมื่นลา้นบาท โดย STEC เป็นรบัเหมาท่ีมีแนวโน้มก าไร

คอ่นขา้งชดัเจนเมื่อเทียบกบัผูป้ระกอบการรายอ่ืน 

 TK* (13) : ราคาขา้วท่ีปรบัขึ้ น และการบริโภคฟ้ืนตัวเป็นบวกต่อยอดเช่าซ้ือจักรยานยนต์ ท าใหบ้ริษัท

ปรบัเป้าหมายปีน้ีเป็นเติบโต 10% จาก 5%  

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วาม

ตอ้งการสินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น) / BLAND* (การลงนามรถไฟฟ้าสายสีชมพูแคราย-มีนบุรี) / TSF* 

(การเจรจาเพ่ือยุติสญัญาป้ายโฆษณากบักทม. ลดคา่ใชจ้่ายปีละ 100 ลา้นบาท) 

 หุน้เก็งก าไรทางเทคนิคที่น่าสนใจ AOT, M*, LHBANK*, MONO*, BLA*, SNC*, RS 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 20 มิ.ย. – SELIC, KIAT / 21 มิ.ย. – NWR, 
DCORP, FVC 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,577            15.4          13.8          10% 11% 0.2% 0.0% 1.0% 2.2%

   - Energy 20,445          11.5          10.6          21% 8% 0.1% 0.0% -0.9% -0.4%

   - Banking 522              10.4          9.3           5% 12% 0.7% 0.0% 0.5% 4.6%

   - Commerce 36,405          27.2          23.4          5% 16% -0.2% 0.0% -0.3% -1.5%

   - Telecom 160              22.5          20.4          -29% 10% 0.0% 0.0% 1.6% 8.6%

   - Transport 298              28.7          25.0          44% 15% 1.1% 0.0% 4.1% 6.5%

Indonesia 5,738            16.2          13.8          53% 17% -0.9% 0.2% 0.0% 8.3%

Phillipine 7,921            19.2          17.2          14% 12% -1.0% 0.5% 1.1% 15.8%

Asia

China 3,135            13.7          12.2          27% 12% -0.3% 0.4% 0.6% 1.0%

Hong Kong 25,822          12.5          11.5          15% 9% 0.2% 0.7% 0.6% 17.3%

India 31,056          18.9          15.4          22% 23% -0.1% 0.0% -0.3% 16.6%

Japan 20,062          17.5          16.0          32% 9% 0.6% 0.6% 2.1% 4.9%

Korea 2,376            10.3          9.5            86% 8% 0.0% 0.6% 1.2% 17.3%

Malaysia 1,790            16.8          15.9          5% 6% 0.1% -0.1% 1.4% 9.0%

Singapore 3,249            14.8          13.7          -9% 8% 0.0% 0.5% 1.2% 12.8%

Taiwan 10,213          14.4          13.4          16% 7% 0.7% 0.5% 1.7% 10.3%

Vietnam 761               15.0          13.2          19% 13% 0.1% 0.0% 3.2% 14.5%

MSCI Asia Ex Japan 620               13.4          12.1          20% 11% -0.1% 0.0% 0.2% 20.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 335               15.8          13.2          67% 20% -0.3% 0.2% -2.5% 5.0%

Coal Index 380               12.4          12.2          60% 2% -0.4% 0.6% 3.8% 11.2%

Chemicals Index 271               14.6          13.3          22% 10% -0.5% 0.5% 0.9% 9.4%

Banks Index 173               8.4            7.9            6% 6% -0.1% 0.6% 0.1% 10.2%

Commercial Services Index 122               21.0          18.8          14% 12% -0.7% 0.9% 2.9% 10.6%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          18% 11% 0.2% 0.5% 0.1% 10.6%

Transportation Index 164               18.0          16.5          58% 9% -0.7% 0.7% 1.4% 7.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Jun 15-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 29.5        (5.8)         (113)        285         2,240       (4,372)     

Indonesia 15.1        (20.3)       (147)        1,481       1,259       (1,580)     

Philippines 12.2        10.4        379         402         83           (1,194)     

India -          (94.9)       448         8,344       2,903       3,274       

S. Korea (116.1)     0.6          992         8,344       10,480     (3,580)     

Taiwan -          100.4       -          8,114       10,956     3,384       

Vietnam (5.9)         11.1        24           320         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

19 มิ.ย:  UK – Brexit Negotiations  

              JP – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

21 มิ.ย:  US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน พ.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

22 มิ.ย:  EU – รายงานประจ าเดือนของธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

23 มิ.ย:  TH – ยอดขายรถ เดือน พ.ค. 

              US – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

                       ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

26 มิ.ย:  TH – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

28 มิ.ย:  TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ตวัเลขครั้งสุดทา้ย) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Rystad, Goldman Sachs, QNB Economics 

Shale breakevens – หลั งต้นทุ นการขุดเจาะซ่ึ งเป็ น

ตัวก าหนดจุดคุ ้มทุน หรือ breakevens ลดระดับลงอย่าง

ต่อเน่ืองตามราคาน ้ ามันดิบนับตั้งแต่ปี 2014-2016 ท่ี

ผ่านมา. Shale breakevens ของสหรฐัฯ คาดท าจุดต า่สุดในปี

น้ีก่อนท่ีจะมีแนวโน้มปรับตัวสูงข้ึนสู่ระดับ 60 เหรียญ

สหรัฐฯต่อบาร์เรลในอีกช่วง 1-2 ปีข้างหน้า (อิงจาก

ประมาณการของ QNB) ตามก าลังการผลิตท่ีเพิ่มสูงข้ึนและ

ต้นทุนทางการเงินท่ีเพิ่มข้ึนตามทิศทางการปรับข้ึนของ

อัตราดอกเบี้ ยสหรัฐฯ ซ่ึงจะส่งผลให้ราคาน ้ ามันดิบมี

แนวโนม้ฟ้ืนตวัข้ึนตามไปดว้ย 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  19  June  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(16 มิ.ย.) น าโดยการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มพลงังาน หลงัจากมีรายงานวา่ อเมซอน

ประกาศแผนซ้ือกิจการโฮลฟู้ ด อย่างไรก็ตาม ดชันี Nasdaq ปิดปรบัตวัลงเมื่อคืนน้ี ท่ามกลางขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัท่ีซบเซา ดชันี

เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,384.28 จุด เพ่ิมขึ้ น 24.38 จุด หรือ +0.11% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,433.15 จุด เพ่ิมขึ้ น 

0.69 จุด หรือ +0.03% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,151.76 จุด ลดลง 13.74 จุด หรือ -0.22% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (17 มิ.ย. 60)--ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (16 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัยูโรกรุ๊ปบรรลุ

ขอ้ตกลงเบิกจ่ายเงินกูง้วดใหม่ใหแ้ก่กรีซ อย่างไรก็ตาม ตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากการร่วงลงของหุน้ซูเปอรม์ารเ์ก็ต หลงัจากอเมซอน

ประกาศแผนซ้ือกิจการโฮลฟู้ ด ดัชนี STOXX Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 2.55 จุด หรือ 0.66% ปิดท่ี 388.60 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้

เยอรมนัปิดท่ี 12,752.73 จุด เพ่ิมขึ้ น 60.92 จุด หรือ +0.48% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,263.31 จุด เพ่ิมขึ้ น 

46.43 จุด หรือ +0.89% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,463.54 จุด เพ่ิมขึ้ น 44.18 จุด หรือ +0.60% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้องักฤษ ส านักขา่วอินโฟเควสท ์(17 มิ.ย. 60)--ตลาดหุน้ลอนดอนปิดบวกเมื่อคืนน้ี (16 มิ.ย.) ขานรบัการปรบัตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มพลงังาน

หลงัจากราคาน ้ามนัฟ้ืนตวั ดชันี FTSE 100 ปิดท่ี 7,463.54 จุด เพ่ิมขึ้ น 44.18 จุด หรือ +0.60% ทั้งน้ี หุน้กลุ่มพลงังานปรบัตวั

ขึ้ น โดยหุน้บีพีเพ่ิมขึ้ น 1.2% หุน้รอยลั ดทัช ์เชลล ์เพ่ิมขึ้ น 1.6% หลงัจากราคาน ้ามนัฟ้ืนตวั อยา่งไรก็ตาม หุน้กลุ่มคา้ปลีกปรบัตวั

ลง โดยหุน้เจ เซนส์เบอรี ร่วง 3.9% หุน้มาร์ค แอนด์ สเปนเซอรล์ดลง 1.9% และหุน้เทสโกร้่วง 4.9% หลังจากบริษัทอเมซอน

ดอทคอม อิงค์ แถลงว่าทางบริษัทจะเขา้ซ้ือกิจการบริษัทโฮลฟู้ ด มาร์เก็ต อิงค์ ดว้ยวงเงิน 1.37 หมื่นลา้นดอลลาร์ หรือ 42 

ดอลลาร/์หุน้ ซ่ึงรวมทั้งหน้ีสินของบริษัท (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ส านักข่าวอินโฟเควสท ์(17 มิ.ย. 60)--สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (16 มิ.ย.) เน่ืองจาก

นักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือเก็งก าไร หลงัจากราคาน ้ามนัปรบัตัวลงติดต่อกัน 2 วนั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพ่ิมขึ้ น 28 

เซนต ์หรือ 0.63% ปิดท่ี 44.74 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 37 เซนต ์หรือ 0.79% ปิดท่ี 

47.29 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ กระทรวงการคลงัญ่ีปุ่นเปิดเผยในวนัน้ีวา่ ญ่ีปุ่นมียอดขาดดุลการคา้ 2.034 แสนลา้นเยนในเดือนพ.ค. โดยยอดการส่งออกปรบัตัว

ขึ้ น 14.9% เมื่อเทียบเป็นรายปี ขณะท่ียอดน าเขา้พุ่งขึ้ น 17.8% (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ ผลการเลือกตั้งทัว่ไปของสหราชอาณาจักรท่ีมีขึ้ นเมื่อตน้เดือน มิ.ย. 2560 ศกน้ี มีประชากรออกมาลงคะแนนเสียง 68.7% และ

หลงัจากการคาดคะเนผลจากหลาย Poll และการนับคะแนนกนัอยู่หลายรอบแบบขา้มวนัขา้มคืน เพราะคะแนนสูสีกนัมาก ระหวา่ง

สองพรรคคู่ปรบัอย่างพรรค Conservative ท่ีน าโดยนายกรฐัมนตรี May กับพรรค Labour ท่ีน าโดยนาย Jeramy Corbyn ผลปรากกฎ

ออกมาว่าเป็นลักษณะ Hung Parliament คือไม่มีพรรคใดพรรคหน่ึงไดเ้สียงขา้งมากไปครอง ท าใหต้อ้งมีการจัดตั้งรัฐบาลผสม 

(กรุงเทพธุรกิจ) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Market weight 

คงน ้ำหนักกำรลงทุน 

เรามีมุมมองต่อกลุ่มส่ือสารท่ีดีขึ้ นหลงัจาก DTAC ไดร้บัการอนุญาติใหใ้ชค้ล่ืน 2.3GHz จากการเป็นพนัธมิตรกบั TOT ซ่ึงถือเป็น

การเปล่ียนแปลงท่ีมีนัยยะส าคญัในอุตสาหกรรมจากการท่ี DTAC สามารถคลายความกงัวลเร่ืองการขาดช่วงของคล่ืนความถ่ีไป

ได ้ส่งผลใหค้าดผูใ้หบ้ริการเครือข่ายรายอ่ืนยุติสงครามราคาเพ่ือท่ีจะเพ่ิมส่วนแบ่งการตลาด เราคาดวา่การประมูลคล่ืนความถ่ี

ท่ีจะเกิดขึ้ นครั้งต่อไปจะมีการแข่งขนัท่ีรุนแรงน้อยลง หุน้ Top picks ของเราคือ DTAC จากการเปล่ียนแปลงของความสามารถใน

การแขง่ขนั และ ราคาท่ีถูกกวา่มลูคา่พ้ืนฐาน (Lowest EV/subscriber)  

คงค าแนะน า คงน ้าหนักการลงทุน (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

JSP JSP คาดรายไดค้ร่ึงปีหลงั 3 พนัลบ.จาก Backlog 3.9 พนัลบ.รบัรูปี้น้ี 2.9 พนัลบ.เตรียมเปิดใหม ่3 โครงการ มลูคา่ 2.1 พนัลบ. 

นายไพโรจน์ วฒันวโรดม กรรมการผูจ้ดัการบริษัท เจ.เอส.พี.แอสพลสั จ ากดั และรองกรรมการผูจ้ดัการอาวุโส บริษัท เจ.เอส.พี. 

พร็อพเพอรต้ี์ จ ากัด (มหาชน) หรือ JSP ใหส้มัภาษณ์วา่ JSP คาดคร่ึงปีหลงัควา้รายได ้3 พนัลบ. เผยมี Backlog รบัรูปี้น้ี 2.9 

พันลบ. คงเป้ารายไดท้ั้งปี 5 พันลบ.เตรียมเปิดโครงการใหม่คร่ึงปีหลัง 3 โครงการ มูลค่า 2.1 พันลบ. เช่ือภาพรวมอสังหาฯ

เติบโตดี (ขา่วหุน้) 

AOT AOTคาดจ านวนผูโ้ดยสารปีน้ีโต 8.7% แตะ 129 ลา้นคน คาดปี 67 เพ่ิมเป็นมากกวา่ 180 ลา้นคน 

บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน)หรือ AOT ใหข้อ้มลูในงาน Opportunity Day ระบุ บริษัทยงัคงจ่ายเงินปันผลไมต่ า่กวา่ 

40% ของก าไรสุทธิ แมม้ีแผนลงทุนต่อเน่ืองจนถึงปี 68 พรอ้มคงเป้ารายไดง้วดปี 60 (ต.ค.59-ก.ย.60) เติบโต 7-8% จาก

จ านวนผูโ้ดยสารและจ านวนเท่ียวบินเพ่ิมขึ้ น โดยปีน้ี (ม.ค.-ธ.ค.60.)คาดจ านวนผูโ้ดยสารเติบโต 8.7% แตะ 129 ลา้นคน และ

เพ่ิมเป็นมากกวา่ 180 ลา้นคนในปี 2570 นอกจากน้ีอยูร่ะหวา่งศึกษา "โครงการ แอรพ์อรต์ซิต้ี "ท่ีสนามบินสุวรรณภูมิ โดยให้

เอกชนลงทุน (ขา่วหุน้) 

BH BH ตั้ง น.พ.ชาญวทิย ์ตนัต์ิพิพฒัน์ เป็นประธานกรรมการ แทน"ชยั โสภณพนิช"ลาออก มีผล 16 มิ.ย.60 

บริษัทโรงพยาบาลบ ารุงราษฎร ์จ ากัด (มหาชน) หรือ BH แจง้ว่า นายชัย โสภณพนิช ไดข้อลาออกจากการเป็นกรรมการและ

ประธานกรรมการ โดยมีผลตั้งแต่วนัท่ี 16 มิ.ย.60 เป็นตน้ไป โดยบริษัทไดแ้ต่งตั้ง นายแพทยช์าญวทิย ์ตนัต์ิพิพฒัน์ ผูเ้ป็นรอง

ประธานกรรมการ เป็นประธานกรรมการแทน โดยมีผลตั้งแต่วนัท่ี 16 มิ.ย.60 เป็นตน้ไป (ขา่วหุน้) 

STEC STEC เตรียมเขา้ประมลูงานใหม ่1.1 แสนลบ.หวงัได ้20-25% รูผ้ลปีน้ีทั้งหมด หนุน backlog ท่ีมีแสนลบ.รบัรูอี้ก 3-4 ปี 

นายภาคภูมิ ศรีช านิ กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนดค์อนสตรคัชัน่ จ ากดั(มหาชน) หรือ STEC เปิดเผย

ใน'พิธีลงนามสญัญาโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและสีเหลือง' มัน่ใจผลงานคร่ึงปีหลงัโตกวา่คร่ึงแรกจากงานในมือรบัรูค้ร่ึงหลงั

มากกวา่ พรอ้มเขา้ประมลูงานใหมอี่ก 1.1 แสนลบ. คาดไดง้าน 20-25% และรูผ้ลในปีน้ีทั้งหมด (ขา่วหุน้) 

 

ตำรำงค่ำกำรกลัน่และรำคำปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Jun 15-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.40                   6.86         -7% -4% 10% 14% 2% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.8                   45.6         0% 0% -10% -9% -10% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.7                   46.0         1% -2% -8% -9% -14%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.7                   44.5         1% -2% -8% -8% -14%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.7                   44.5         1% -2% -9% -11% -20%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            1% -2% -6% -7% -9%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            1% -10% 18% 2% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      58            0% 1% -5% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -2% 7% 23% -7% 3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% -1% -3% -3% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -15% 17% -70% -68% -10% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -5% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -2% -3% 26% -1% -13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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