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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,581.14      4.56 0.29%

SET50 995.90         3.80 0.38%

SET100 2,249.19      7.03 0.31%

FTSE SET LARGE CAP 1,681.95      4.53 0.27%

FTSE SET MID CAP 2,438.08      0.72 0.03%

FTSE SET SMALL CAP 2,558.21      7.88 0.31%

SET-VAL (Btm) 37,430         

Mkt Cap (Btm) 15,680,890  

PER (x) 16.40

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,529         144.71 0.68%

NASDAQ 6,239            87.26 1.42%

STOXX Europe 600 392               3.34 0.86%

SSEC 3,144            21.21 0.68%

FSTE 7,524            60.27 0.81%

HANG SENG 25,925         298.06 1.16%

NIKKEI 20,272         124.49 0.62%

MSCI ASIA EX JAPAN 627               6.80 1.10%

NYMEX (US $/bbl) 44.20            (0.54) (1.21%)

Brent (US $/bbl) 46.91            (0.46) (0.97%)

Dubai (US $/bbl) 45.97            0.14 0.31%

Baltic dry Index 851               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,245            (10.26) (0.82%)

Copper (spot) 5,703            63.75 1.13%

Sugar (spot) 13.46            0.02 0.15%

Rubber (spot) 206.1            (6.90) (3.24%)

CRB Index 441.38         (1.53) (0.35%)

THB/Dollar 34.0              0.03 0.10%

Yen/Dollar 111.5            0.65 0.59%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.44%)

Dollar Index 97.5              0.38 0.40%

3M US T-Bill (%) 0.99 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.19 0.04 1.70%

10 Y TH Yield (%) 2.44 0.03 1.33%

VIX Index 10.37 (0.01) (0.10%)

Equity 19-Jun MTD YTD

Local Institutions 276               6,991            45,792         

Proprietary Trading 595               1,817            2,026            

Foreign Investors 72                 (3,771)          9,845            

Local Individuals (943)              (5,037)          (57,663)        

Bond 19-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 56.58 1.53 4,026.43      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BCP 33.75 (0.07) (1.46%)

GLOW 78.25 (0.07) (0.63%)

SAWAD 53.25 (0.08) (1.39%)

JAS 8.30 (0.10) (1.78%)

TOP 78.50 (0.10) (0.63%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 46.50 1.82 2.76%

ADVANC 175.50 0.61 1.15%

TRUE 6.25 0.34 1.63%

PTTEP 88.50 0.30 0.85%

PTT 380.00 0.29 0.26%  

แมเ้งินเหรียญสหรฐัฯแข็งค่า อาจกดโภคภณัฑแ์ละท าใหต้ลาดแกว่งบา้ง แตจ่ติวิทยายงัเป็นบวก  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ประธานเฟด สาขานิวยอรก์ แสดงความเห็นเชิงบวกต่อเศรษฐกิจและทิศทางเงินเฟ้อ ทั้งน้ีค่าเงินเหรียญสหรฐัฯท่ี

แข็งคา่ กดดนัต่อราคาน ้ามนัดิบและสินคา้โภคภณัฑใ์นระยะสั้น ตลาดเอเชียเชา้น้ีคาดแกวง่ตวัรอผลการตดัสินใจ

เพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดัชนี MSCI ซ่ึงเรามองผลกระทบจ ากัด แต่หากไม่เพ่ิมน ้าหนัก เราประเมินเม็ดเงินจะไหล

กลับเขา้ตลาดอ่ืนในเอเชียซ่ึงเป็นบวกกับไทย ดว้ยความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้เทียบพันธบัตร (Earning 

yield gap) ท่ีกวา้งมากในรอบ 6-7 ปี เราคงมุมมองหุน้ไทยมีโอกาสเกิด Window dressing ในช่วงปลายมิ.ย.น้ี 

ความผันผวนต่อค่าเงินสหรฐัฯ และโภคภณฑ์โดยเฉพาะน ้ามนั สนับสนุนมุมมองของเราท่ีหนัมามองกลุ่มท่ีเน้น

เศรษฐกิจและการบริโภคในประเทศมากขึ้ น อาทิ ท่องเท่ียว คา้ปลีก รบัเหมา หุน้ท่ีมีปัจจยับวกเฉพาะตัวอ่ืนๆ 

อาทิ MINT, ERW, CENTEL, MAKRO*, CPN, AMATA, ROJNA*, STEC และเดินเรือ TTA*, PSL* ตวัเลขนักท่องเท่ียว 

พ.ค.60 หนุนการเก็งก าไรระยะสั้นใน AOT,  AAV* และ BA* ราคาขา้วท่ีเพ่ิมข้ึน 18% YoY ส่งผลบวกกับหุน้

บริโภคในประเทศ อาทิ TK*, S11*, GCAP*, AMANAH* เป็นตน้ / กลุ่มพลังงานไม่โดดเด่น แต่อาจถูกดึงมา

ผลกัดนัดชันีจากการปลดล็อกประเด็นสปก.โดย ม.44 แนะน าเพียง selective buy ปิโตรเคมี IRPC, IVL 

ประเมินดชันีมี downside จ ากดั และมีโอกาสฟ้ืนตวั ในกรอบ 1570-1580 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั 

Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า TK*, RATCH, MINT 

ประเด็นการลงทุน 

ไทยแลนดฟิ์วเจอรฟั์นด ์- คณะกรรมการจดัตั้งกองทุนรวมโครงสรา้งพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย หรือ 

ไทยแลนด์ฟิวเจอรฟั์นด์ ไดส้รุปแผนการจดัตั้งกองทุน โดยใหก้ารทางพิเศษแห่งประเทศไทย (กทพ.) น าร่าง

สญัญาโอนและรบัสิทธิโอนในรายได ้(RTA) เสนอใหค้ณะกรรมการ กทพ.เห็นชอบภายในเดือน มิ.ย.60 โดย

คาดเสนอขายได ้ก.ย.60 ทั้งน้ี 

ยอดเปิดบริษัทสูงสุดในรอบ 4 ปี - อธิบดีกรมพัฒนาธุรกิจการคา้เปิดเผยว่าในช่วง 5 เดือนท่ีผ่านมา

(มกราคม-พฤษภาคม 2560) มีการจดทะเบียนจัดตั้งหา้งหุน้ส่วนบริษัทจ านวน 29,417 รายเพ่ิมขึ้ น 

3,541 รายคิดเป็น 14% YoY ท่ีมีจ านวน 25,876 รายเน่ืองจากเศรษฐกิจไทยในภาพรวมมีแนวโนม้ขยายตวั

อยา่งชดัเจนจากภาคการส่งออกสินคา้ และบริการท่ีมีการฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง 

EARTH –ธนาคารเจา้หน้ีเอิรธ์ยังไม่มีขอ้สรุป และจ าเป็นตอ้งระงับเงินกูไ้วก้่อน ขณะท่ีหุน้กูล็้อตแรก 1.5 

พนัลา้น ผิดนัดจ่ายดอกเบ้ียแลว้ ขณะท่ีตลาดหลกัทรพัยข์ึ้ นเคร่ืองหมาย SP หา้มซ้ือขายยาว โดยยืนยนัไม่มี

นโยบายขยายเวลาสญัญาซ้ือขายฟิวเจอรส์ ทั้งน้ีการช าระราคา (settlement) ของ SSF หุน้ EARTH ในช่วงกลาง

ปีจะเป็นความเส่ียงส าคญัต่องบหุน้กลุ่มหลกัทรพัย ์โดยหาก TFEX ตดัสินใจก าหนดใหช้ าระราคาดว้ยราคาซ้ือ

ขายสุดทา้ยก่อนหยุดซ้ือขาย จะท าใหบ้ริษัทหลักทรพัยท่ี์ถือหุน้มีความเส่ียงขาดทุน หากหุน้กลบัมาซ้ือขาย

ดว้นราคาท่ีลดลง ดงัน้ันเราแนะน า **หลีกเล่ียงการเก็งก าไรหุน้กลุ่มหลกัทรพัยใ์นช่วงน้ี** 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: / 20 มิ.ย. – MSCI มีแนวโนม้เพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนในดชันี / 22-23 มิ.ย. – 

ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1585 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 TK* (13) : ราคาขา้วท่ีปรบัขึ้ น และการบริโภคฟ้ืนตัวเป็นบวกต่อยอดเช่าซ้ือจักรยานยนต์ ท าใหบ้ริษัท

ปรบัเป้าหมายปีน้ีเป็นเติบโต 10% จาก 5%  

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, ผ่านคุณสมบัติโครงการโซลาร์ฟาร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่างศึกษาการเขา้ซ้ือ

โครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 MINT (41) : คาดโรงแรมกลบัมาถูกผลกัดนัหลงั Underperform มา 2 ปี นอกจากน้ีผลการด าเนินงานของ

ธุรกิจอาหาร คาดไดผ้ลดีจากการบริโภคในประเทศท่ีฟ้ืนตวั 

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลายคาดจะท าใหค้วาม

ตอ้งการสินเช่ือจกักลทางเกษตรดีขึ้ น) / BLAND* (การลงนามรถไฟฟ้าสายสีชมพูแคราย-มีนบุรี) / TSF* 

(การเจรจาเพ่ือยุติสญัญาป้ายโฆษณากบักทม. ลดคา่ใชจ้่ายปีละ 100 ลา้นบาท) 

 หุน้เก็งก าไรทางเทคนิคที่น่าสนใจ M*, TPAC*, MONO*, BLA*, SNC*, RS, IVL 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 21 มิ.ย. – NWR, DCORP, FVC 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,581            15.4          13.9          10% 11% 0.3% 0.3% 1.2% 2.5%

   - Energy 20,507          11.5          10.7          21% 8% 0.3% 0.3% -0.6% -0.1%

   - Banking 523              10.4          9.3           5% 12% 0.2% 0.2% 0.6% 4.8%

   - Commerce 36,480          27.2          23.4          5% 16% 0.2% 0.2% -0.1% -1.3%

   - Telecom 162              22.7          20.6          -29% 10% 0.8% 0.8% 2.4% 9.5%

   - Transport 304              29.3          25.4          44% 15% 1.8% 1.8% 6.0% 8.4%

Indonesia 5,742            16.2          13.9          53% 17% 0.3% 0.3% 0.1% 8.4%

Phillipine 7,944            19.3          17.2          14% 12% 0.8% 0.8% 1.4% 16.1%

Asia

China 3,144            13.8          12.3          26% 12% 0.7% 0.7% 0.9% 1.3%

Hong Kong 25,925          12.5          11.5          15% 9% 1.2% 1.2% 1.0% 17.8%

India 31,312          19.1          15.5          22% 23% 0.8% 0.8% 0.5% 17.6%

Japan 20,271          17.7          16.2          32% 10% 0.6% 1.6% 3.2% 6.1%

Korea 2,371            10.2          9.5            86% 8% 0.4% 0.4% 1.0% 17.0%

Malaysia 1,787            16.8          15.8          5% 6% -0.1% -0.2% 1.2% 8.9%

Singapore 3,247            14.8          13.7          -9% 8% 0.5% 0.5% 1.1% 12.7%

Taiwan 10,313          14.6          13.6          16% 7% 0.9% 1.5% 2.7% 11.4%

Vietnam 767               15.1          13.4          18% 13% 0.7% 0.7% 3.9% 15.3%

MSCI Asia Ex Japan 627               13.5          12.2          20% 11% 1.1% 1.1% 1.3% 21.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 335               15.8          13.2          66% 20% 0.3% 0.1% -2.5% 4.9%

Coal Index 380               12.4          12.2          60% 2% 0.8% 0.8% 4.0% 11.4%

Chemicals Index 272               14.7          13.3          22% 10% 0.5% 0.9% 1.2% 9.8%

Banks Index 173               8.4            8.0            6% 6% 0.5% 0.8% 0.3% 10.4%

Commercial Services Index 122               21.1          18.9          13% 12% 1.0% 1.0% 3.0% 10.8%

Telecommunications Index 62                 15.4          13.9          18% 11% 0.4% 0.6% 0.2% 10.7%

Transportation Index 164               18.0          16.5          58% 9% 0.6% 0.6% 1.3% 7.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Jun 16-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 2.1          29.5        (111)        287         2,240       (4,372)     

Indonesia (3.9)         15.1        (151)        1,477       1,259       (1,580)     

Philippines (3.3)         12.2        376         398         83           (1,194)     

India -          (107.5)     341         8,237       2,903       3,274       

S. Korea 141.8       (116.1)     1,102       8,455       10,480     (3,580)     

Taiwan 57.8        -          (454)        8,172       10,956     3,384       

Vietnam 4.9          (5.9)         29           324         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

21 มิ.ย:  US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน พ.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

22 มิ.ย:  EU – รายงานประจ าเดือนของธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

23 มิ.ย:  TH – ยอดขายรถ เดือน พ.ค. 

              US – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

                       ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

26 มิ.ย:  TH – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

28 มิ.ย:  TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ตวัเลขครั้งสุดทา้ย) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

Economic Activity is Expanding in Most Major Regions 

– กิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตัวดีข้ึนในหลายภูมิภาค

ส าคัญ สะทอ้นจากดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMIs) ท่ีอยู่

เหนือระดบั 50 จุด โดยเฉพาะ ยุโรป กบั บราซิล ท่ีฟ้ืนตวัข้ึน

อย่างชัดเจนในช่วงท่ีผ่านมา ขณะท่ี PMI ของสหรัฐฯ มีการ

ปรบัตวัท่ีดีข้ึนเช่นกนัหลงัการเขา้รบัต าแหน่งประธานาธิบดี

สหรฐัฯ ของนายโดนัล ทรัมป์ ตามความคาดหวงัในเชิงบวก

ต่อมาตรการกระตุน้ทางเศรษฐกิจ ไม่ว่าจะเป็น นโยบายลด

ภาษี และ โครงสรา้งพื้ นฐาน ท่ีคาดส่งผลบวกต่อภาคธุรกิจ

ของสหรัฐฯ อย่างชัดเจน. กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีน

ปรับตัวดีข้ึนในบางกลุ่มอุตสาหกรรมดว้ยการขยายตัวใน

ภาพรวมท่ีระดบัปานกลาง 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนส ์และดชันี S&P 500 ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นท านิวไฮเมื่อคืนน้ี (19 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

ท่ีดีดตวัขึ้ นอย่างแข็งแกร่ง และจากการท่ีนักลงทุนมีความเช่ือมัน่มากขึ้ น หลงัจากนายวิลเลียม ดดัลีย ์ประธานธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) สาขานิวยอรก์ ไดแ้สดงความเห็นท่ีเป็นบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐั ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,528.99 

จุด พุ่งขึ้ น 144.71 จุด หรือ +0.68% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,239.01 จุด เพ่ิมขึ้ น 87.25 จุด หรือ +1.42% และดัชนี S&P 500 

ปิดท่ี 2,453.46 จุด เพ่ิมขึ้ น 20.31 จุด หรือ +0.83% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ส านักข่าวอินโฟเควสท ์(19 มิ.ย. 60)--ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีปรบัตวัสูงขึ้ น เน่ืองจากแรงสนับสนุนจากหุน้กลุ่มสินคา้โภค

ภณัฑแ์ละกลุ่มคา้ปลีก ดชันี Stoxx Europe 600 เปิดบวก 0.5% แตะ 390.77 ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดท่ี 5,305.22 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 41.91 จุด, +0.80% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัเปิดวนัน้ีท่ี 12,849.99 จุด เพ่ิมขึ้ น 97.26 จุด, +0.76% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (19 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกังวลเก่ียวกับภาวะ

น ้ามนัลน้ตลาด หลังจากมีรายงานวา่ลิเบียและไนจีเรียผลิตน ้ามนัเพ่ิมขึ้ น นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดันจากรายงานของเบ

เกอร ์ฮิวจ ์ซ่ึงระบุวา่ แท่นขุดเจาะน ้ามนัท่ีมีการใชง้านในสหรฐัมีจ านวนเพ่ิมขึ้ นเป็นสัปดาหท่ี์ 22 ติดต่อกนั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI 

ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 54 เซนต ์หรือ 1.2% ปิดท่ี 44.20 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 46 

เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 46.91 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ธปท.ยนัฐานะการเงินสถาบันการเงิน-ประกันภัยไทย ยงัแกร่ง แต่ห่วง SME - ภาคครวัเรือนช าระหน้ีดอ้ยลง หลังศก.ขยายตวัไม่

ทัว่ถึง ธปท.ยนั สถาบันการเงินและธุรกิจประกันภัย ยงัมีฐานะการเงินดี สถานะดา้นการเงินต่างประเทศมีความเขม้แข็ง แต่ห่วง 

SME - ภาคครวัเรือนมีความสามารถในการช าระหน้ีดอ้ยลง หลังการขยายตัวทางศก.ยังไม่ทัว่ถึง   พบพฤติกรรมการแสวงหา

ผลตอบแทนท่ีสูงขึ้ นยงัคงมีอยู ่ทั้งในตลาดทุนและสหกรณอ์อมทรพัย ์ช้ีการยกระดบัดแูลกลุ่มสหกรณเ์ป็นเร่ืองจ าเป็น (ขา่วหุน้) 

ในประเทศ ธอส. คาดกนง.คงดบ.นโยบายถึงส้ินปี - รบั 5 เดือนปี 60 สินเช่ือต า่เป้า เดินหนา้กระตุน้คร่ึงปีหลงั 

ธอส. คาดกนง.ยงัคงดบ.นโยบายท่ี 1.5% จนถึงส้ินปีน้ี ยนัตรึงดอกเบ้ียตาม ช้ี 5 เดือนท่ีผ่านมาปล่อยสินเช่ือไดต้ า่กวา่เป้าหมายท่ี

วางไว ้ ยนัคร่ึงปีหลงัเตรียมออกผลิตภณัฑเ์พ่ิม กระตุน้ยอดปล่อยสินเช่ือโตตามเป้า 1.78 แสนลา้นบาท (ขา่วหุน้) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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PTTEP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 94.00 บาท 

เราปรบัสมมุติฐานราคาน ้ามนั Brent ลดลง USD3/bbl เป็น USD55/bbl อย่างไรก็ตาม PTTEP ไดร้บัประโยชน์ จาก ม.44 ส่งผล

ใหก้ารปิดโครงการขุดเจาะน ้ามนั S1 เพียง 1 เดือน แทนท่ีจะยาวนานถึง 7 เดือน เราประมาณการใหก้ าไรสุทธิเพ่ิมขึ้ น 4.7% 

เท่ากบั 2.76 หมื่นลบ. (จากบทวเิคราะหค์รั้งท่ีแลว้เราประมาณการก าไรสุทธิลดลงเกือบ 10%) เราปรบัค าแนะน าเป็น “ถือ” ท่ี

ราคาเป้าหมาย 94 บ. อา้งอิงจาก -0.5 SD 5 ปีเฉล่ีย forward P/E โดยมีราคาเขา้ซ้ือท่ี 80 บ. (รายละเอียดอยู่ในบทวิเคราะห์

วนัน้ี) 

ECF ทริส เรทต้ิง เครดิตองคก์ร ECF ท่ี BB แนวโน้มคงท่ี เส่ียงจาก 2 โครงการใหม่ ทริส เรทต้ิง จดัอันดับเครดิตองคก์รของบริษัท 

อีสตโ์คสทเ์ฟอร ์นิเทค (ECF) ท่ีระดบั BB แนวโน้มเครดิตคงท่ี โดยอนัดบัเครดิตสะทอ้นถึงความสามารถในการแขง่ขนัท่ีเพียงพอ

ของบริษัทในธุรกิจเฟอรนิ์เจอรโ์ดยมีช่องทางการจดัจ าหน่ายท่ีแข็งแรง ความสมัพนัธ์กบัลูกคา้ท่ียาวนาน และประวติัผลงานใน

การควบคุมคา่ใชจ้่ายในการผลิต (โพสตท์เูดย)์ 

EIC EIC เพ่ิมทุนจาก 908 ลา้น เป็น 6,271 ลา้น ระดมทุนใชใ้นกิจการของบริษัท นายกุศล สงัขนันท ์ประธานเจา้หนา้ท่ี บริหาร 

บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส ์(EIC) แจง้มติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุน้วนัท่ี 27 ก.ค.น้ี ให ้

อนุมติัลดทุนจดทะเบียนของบริษัทจาก 1,485 ลา้นบาท เป็น 908 ลา้นบาท โดยการตดัหุน้ท่ียงัไมไ่ดอ้อกขาย ของบริษัท 578 

ลา้นหุน้ มลูคา่ท่ีตราไว ้(พาร)์ หุน้ละ 1 บาท แยกเป็น (1) หุน้สามญั ท่ีออกและเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (พีพี) 330 

ลา้นหุน้ และหุน้สามญัท่ีเหลือ จากการออกและเสนอขายใหผู้ถื้อหุน้เดิม 78 ลา้นหุน้ ซ่ึงไดร้บัอนุมติัจากท่ีประชุมสามญัผูถื้อ

หุน้ปี 2559 เมื่อวนัท่ี 29 เม.ย. 2559 (โพสตท์เูดย)์ 

CPF ' CPFเพ่ิมทุน3.8หมื่นลา้นบาทหวงัเสริมฐานเงินแกรง่-ใชจ้่ายหน้ี บอรด์ "เจริญโภคภณัฑอ์าหาร" ไฟเขียวเพ่ิมทุน 38,715 ลา้น

บาท อตัราส่วน 5 หุน้สามญัเดิม ต่อ 1 หุน้สามญัใหม ่ท่ีราคาใชสิ้ทธิ 25 บาทต่อหุน้ หวงัท าใหโ้ครงสรา้งทางการเงินของบริษัท

เขม้แข็งขึ้ น พรอ้มน าเงินไปช าระคืนเงินกูย้ืมเป็นหลกั (ผูจ้ดัการรายวนั 360 องศา) 
EARTH เจา้หน้ี 'เอิรธ์' ไรท้างออก 'หุน้กู ้1.5พันลา้น' ผิดนัดจ่ายดอกเบ้ียกอ้นแรก ตลาดจ่อขึ้ นเอสพียาว ย ้าไม่ขยายอายุ สัญญาฟิว

เจอรส์ แบงก์เจา้หน้ีเอิรธ์แจงหารือร่วมกบั บริษัทไม่มีขอ้สรุป ตอ้งระงบัเงินกูไ้วก้่อน ขณะท่ีหุน้กูล็้อตแรก 1.5 พันลา้นผิดนัด

จ่ายดอกเบ้ียแลว้ ตลาดหลกัทรพัยส์่งสัญญาณจ่อขึ้ นเอสพียาว ยนัไม่มีนโยบายขยายเวลาสญัญาซ้ือขาย ฟิวเจอรส์เช่ือผูล้งทุน

รบัรูค้วามเส่ียงอยูแ่ลว้ โบรกรอ้งขอขยายสญัญา หวัน่นักลงทุนเสียหาย (กรุงเทพธุรกิจ) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Jun 18-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.65                   6.40         4% 11% 11% 16% -3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.0                   45.8         0% -2% -12% -9% -12% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.3                   46.7         -1% -3% -13% -8% -14%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.2                   44.7         -1% -4% -12% -7% -14%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.2                   44.7         -1% -4% -13% -10% -20%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% -2% -8% -7% -10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            -3% 0% 16% 2% -2% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      58            0% 0% -5% -8% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -2% 9% 31% -7% 14% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -4% -1% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -13% -37% -72% -71% -54% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -6% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -1% 6% 33% 3% 2% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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