
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  2 1  J une  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพล ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,578.62      (2.52) (0.16%)

SET50 994.52         (1.38) (0.14%)

SET100 2,246.28      (2.91) (0.13%)

FTSE SET LARGE CAP 1,678.58      (3.37) (0.20%)

FTSE SET MID CAP 2,434.77      (3.31) (0.14%)

FTSE SET SMALL CAP 2,549.41      (8.80) (0.34%)

SET-VAL (Btm) 35,925         

Mkt Cap (Btm) 15,659,350  

PER (x) 16.37

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,467         (61.85) (0.29%)

NASDAQ 6,188            (50.98) (0.82%)

STOXX Europe 600 389               (2.73) (0.70%)

SSEC 3,140            (4.36) (0.14%)

FSTE 7,473            (51.10) (0.68%)

HANG SENG 25,843         (81.51) (0.31%)

NIKKEI 20,160         162.66 0.81%

MSCI ASIA EX JAPAN 627               0.14 0.02%

NYMEX (US $/bbl) 43.23            (0.97) (2.19%)

Brent (US $/bbl) 46.02            (0.89) (1.90%)

Dubai (US $/bbl) 45.57            (0.40) (0.87%)

Baltic dry Index 848               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,246            (0.40) (0.03%)

Copper (spot) 5,631            (72.25) (1.27%)

Sugar (spot) 13.61            0.15 1.11%

Rubber (spot) 197.0            (9.10) (4.42%)

CRB Index 442.95         1.57 0.36%

THB/Dollar 34.0              0.04 0.12%

Yen/Dollar 111.5            (0.08) (0.07%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.13%)

Dollar Index 97.8              0.21 0.22%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.16 (0.03) (1.44%)

10 Y TH Yield (%) 2.47 0.03 1.15%

VIX Index 10.86 0.49 4.73%

Equity 20-Jun MTD YTD

Local Institutions 446               7,436            46,237         

Proprietary Trading 746               2,563            2,772            

Foreign Investors (497)              (4,268)          9,348            

Local Individuals (695)              (5,731)          (58,358)        

Bond 20-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 2.38 3.95 4,028.84      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCCC 319.00 0.09 0.95%

BBL 181.00 0.10 0.28%

IRPC 5.15 0.10 0.98%

IVL 39.00 0.12 0.65%

TASCO 24.10 0.13 3.43%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPN 67.25 (0.80) (2.54%)

AOT 46.00 (0.73) (1.08%)

SCB 154.50 (0.52) (0.96%)

BJC 46.00 (0.30) (1.60%)

SCC 510.00 (0.24) (0.39%)  

ค่าเงินสหรฐัฯ แข็งค่าข้ึนกดดนัตอ่โภคภณัฑแ์ละสินทรพัยเ์สี่ยง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

MSCI เพ่ิมน ้ำหนักหุน้จีนใน MSCI EM Index แต่ไมม่ีผลกบัตลำดเอเชียในระยะสั้น เน่ืองจำกกำรด ำเนินกำรทยอย

แบ่งเป็น 2 ครั้ง มีผลในช่วง มิ.ย.60 และก.ย.60 ขณะท่ีกำรแข็งค่ำของเงินเหรียญสหรฐัฯ กดดันต่อโภคภณฑ์

โดยเฉพำะน ้ำมนัและทองค ำ และอำจชะลอบรรยำกำศเชิงบวกของกำรลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียง ทั้งน้ีตลำดหุน้ไทย

เคยปรับขึ้ นแมเ้งินเหรียญสหรัฐฯแข็งค่ำได ้หำกอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ลดลง (ซ่ึงจะท ำใหหุ้น้

น่ำสนใจกวำ่พนัธบตัรมำกขึ้ น) แต่ดว้ยระดบัของผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯในปัจจุบันท่ีต ำ่เพียง 2.1-2.2% 

ท ำใหม้ีโอกำสปรบัลงไม่มำกนัก จึงเป็นเหตุท่ีท ำใหอ้ัพไซด์ของตลำดหุน้ยงัคงจ ำกดัเช่นกัน เรำคงภำพรวมกล

ยุทธ์กำรเน้นหุ ้นเศรษฐกิจและกำรบริโภคในประเทศ อำทิ MINT, ERW, CENTEL, MAKRO*, CPN, AMATA, 

ROJNA*, STEC รำคำขำ้วท่ีเพ่ิมขึ้ น 18% YoY ส่งผลบวกกับหุน้บริโภคในประเทศ อำทิ TK*, S11*, GCAP*, 

AMANAH* เป็นตน้ / กลุ่มเน้นปัจจยัภำยนอกไม่โดดเด่น แมม้ีปลดล็อกประเด็นสปก.โดย ม.44 โดยเรำแนะน ำ

เพียง selective buy ปิโตรเคมี IRPC, IVL // ประเมินดชันีเคล่ือนไหวในกรอบ 1570-1580 จุด กำรเก็งก ำไรควร

เลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขำดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า RATCH, TSR, MINT 

ประเด็นการลงทุน 

ปลดล็อคส.ป.ก. - คสช.อนุมัติ ม.44 ปลดล็อกท่ีดิน ส.ป.ก.ครอบคลุมท่ีดิน 3.6 พันไร่ ใน 3 กิจกำร

ปิโตรเลียม กังหนัลม และกิจกำรเหมืองแร่เฉพำะท่ีมีสัญญำกำรใชท่ี้ดินภับรฐั ส่วนท่ีดินท่ีจะขออนุญำตใช้

ประโยชน์ในอนำคตใหค้ ำนึงถึงควำมสอดคลอ้งยุทธศำสตรช์ำติ โดยเลขำฯ ส.ป.ก.เตรียมเสนอกฎกระทรวง

รองรบั ส่งผลบวกต่อกำรกลบัมำผลิตแหล่ง S1 ของ PTTEP และหุน้หลงังำนทดแทนท่ีมีโครงกำรพลงังำนลม 

อำทิ EA, DEMCO, EGCO, RATCH และ SUPER  

ผูค้า้น ้ามนัเพิ่มเพิ่มสต็อค - ท่ีประชุมกรมกำรคำ้ภำยใน กรมธุรกิจพลงังำนและหน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง มีมติ

ใหผู้ค้ำ้น ้ำมนัเก็บสต๊อกน ้ำมนัไบโอดีเซลเพ่ิมขึ้ นเป็นเดือนละ 90 ลำ้นลิตร จำกปัจจุบนัท่ีเก็บสต๊อกเดือนละ 

50 ลำ้นลิตร ซ่ึงจะช่วยดึงผลผลิตน ้ำมนัปำลม์ดิบ(ซีพีโอ) ออกจำกตลำดไดเ้พ่ิมขึ้ นเป็น 76,000 ตนั จำกเดิม

ท่ี 40,000-50,000 ตัน ซ่ึงจะช่วยผลักดันใหร้ำคำผลปำล์มสดปรับตัวดีขึ้ น ระยะสั้นคำดเป็นผลลบ 

เน่ืองจำกเป็นภำระต่อผูค้ำ้น ้ำมนัไบโอดีเซลอยำ่ง GGC, EA, BCP และ UAC  

รับเหมา – คำดรำคำหุน้มีโอกำสฟ้ืนตัว ตอบรับประเด็นจีนยอมบรรจุเร่ืองกำรถ่ำยทอดเทคโนโลยีลงใน

สัญญำโครงกำรรถไฟไทย-จีนทั้ง 3 ฉบับ ขณะทั้ภำครัฐระบุผูร้ับเหมำไทยได้ประโยชน์ 75% ของมูลค่ำ

โครงกำร 1.79 แสนลำ้น ขณะฝ่ำยจีนได ้25% คำด โดยจะเสนอครม.อนุมติัไมเ่กินตน้เดือนก.ค. ส่งผลบวกต่อ

กลุ่มรบัเหมำ อำทิ STEC, CK, UNIQ และฐำนรำกอยำ่ง SEAFCO, PYLON 

EARTH –แจง้รำยละเอียดกำรผิดนัดช ำระแลว้ ทั้งน้ีกำรถูกระงับวงเงินจำกทุกสถำบัยกำรเงิน ขณะท่ีไม่

สำมำรถเขำ้ถึงตลำดตรำสำรหน้ีเพ่ิมควำมเส่ียงต่อกำรเพ่ิมทุน นอกจำกน้ีหำกตลำดหลักทรัพย์ไม่ปลด

เคร่ืองหมำย SP หำ้มซ้ือขำย อำจจะส่งผลลบต่อหุน้กลุ่มพลกัทรพัย ์เน่ืองจำกกำรช ำระรำคำ (settlement) ของ 

SSF หุน้ EARTH ดว้ยรำคำซ้ือขำยสุดทำ้ยก่อนหยุดซ้ือขำย จะท ำใหบ้ริษัทหลักทรพัยท่ี์ถือหุน้มีควำมเส่ียง

ขำดทุน หำกหุน้กลับมำซ้ือขำยด้วนรำคำท่ีลดลง ดังน้ันเรำแนะน ำ **หลีกเล่ียงกำรเก็งก ำไรหุ ้นกลุ่ม

หลกัทรพัยใ์นช่วงน้ี** 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 22-23 มิ.ย. – ตลท.จดังำน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติั

เงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580-1585 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมำยถึง หุน้ทำงกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในกำรวิเครำะหข์อง UOBKH) 

 เรำประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกำสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจำกวำนน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจำกน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมำดี ขณะท่ีคำ่เงินดอลลำรส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมำกนักและยงัอยู่ใน

ทิศทำงอ่อนตวัเน่ืองจำกนักลงทุนท่ีถือสถำนะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมำกอยู่แลว้ ท ำใหค้่ำเงินสหรฐัแข็งค่ำใน

ระยะสั้นไดย้ำก เป็นปัจจยับวกต่อกำรฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภำพรวมกลยุทธเ์รำยงัขอเลือกเก็งก ำไรรำยตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มำก หรือมีปัจจยับวกเฉพำะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจำกกำรแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจำกควำมผนัผวนในตลำดเงินจำกนโยบำยของประธำนำธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อควำมน่ำสนใจของกำรลงทุนในหุน้ โดยเฉพำะหำกผลกำร

ด ำเนินงำนของบริษัทจดทะเบียนออกมำไม่ดี จะเพิม่ควำมเส่ียงต่อกำรปรบัฐำนของตลำดในชว่งหลงักำรประกำศผล

ประกอบกำรไตรมำส 1/60 (ก.พ.) อยำ่งไรก็ตำมเรำยงัคงมุมมองกำรลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลำดมี

โอกำสทดสอบเป้ำหมำย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลำยสปัดำหท่ี์ผ่ำนมำเรำเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขำยท ำก ำไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมำมำก เน่ืองจำกภำวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมำและดอกเบี้ ยขำข้ึน จะท ำใหส่้วนชดเชยควำมเส่ียง (risk premium) และ

อตัรำคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยำ่งมำกต่อมลูค่ำของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขำยดว้ย PER สงู โดยในภำวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่ำ หรือหุน้ท่ีมีกำรเติบโตกบัควำมแพงในระดบัรำคำท่ีเหมำะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่ำ // ตวัอยำ่ง 

สญัญำณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจำก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยำ่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อกำรข้ึนค่ำน ้ำของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- กำรจำ้งงำนนอกภำคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกำสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) กำรเขำ้

เก็งก ำไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ำกและไมไ่ล่รำคำหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพำะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจำกสมัมนำ 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก ำไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภำคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหำฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังำนทดแทนท่ีน่ำสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในกำรวเิครำะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน ำเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจำรณำจุดตดัขำดทุน รำว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เรำคำดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทำ้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมำณกำรซ้ือขำยวำนน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลำ้นบำท โดยนักลงทุน

ต่ำงชำติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลำ้นบำท และมีสถำนะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญำ ซ่ึงคำดว่ำมำจำกกำรท ำ Windows 

dressing เน่ืองจำกกำรปรบัข้ึนมำจำกกำรซ้ือช่วงทำ้ยตลำดในหุน้ขนำดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่ำง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่ำ FSTHM และ FSTHS (หุน้กลำงและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลำดยงัมีโอกำสซึมข้ึนจำกเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขำ้มำและกำรฟ้ืนตวัข้ึนของรำคำน ้ำมนัอยำ่งไรก็ตำม เรำประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัรำคำท่ีอำจอ่อนตวั

ลงจำกปัจจยัดำ้นฤดกูำลในชว่งม.ค.60อำจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนำ้ ท ำใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รำมองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่ำสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยำ่ง รบัเหมำ

และสำยกำรบินฟ้ืนตวัในช่วงปลำยปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ ำนวนแท่นขุดเจำะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส ำหรบัผูต้อ้งกำรใชสิ้ทธ์ิลดภำษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทำ้ย ทั้งน้ีเรำยงัมองตลำดมีกำรแกว่งตวั

ลงบำ้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ำรบริหำรควำมเส่ียงจำกกำรท่ีตลำดแข็งแกร่งกวำ่ท่ีคำด ท ำ

ใหใ้นเชิงกำรเก็งก ำไร เรำขอเลือกหุน้ท่ีน่ำจะทนกบักำรแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพำะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 กำรประมลูโครงกำรขนำดใหญ่ปีหนำ้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในกำรวเิครำะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน ำเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจำรณำจุดตดัขำดทุน รำว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 RATCH (62) : ไดร้บักำรบรรจุเขำ้ SET50 มีผล 2H60 และผลกำรด ำเนินงำน 2Q60 ดีขึ้ นจำกโรงไฟฟ้ำ

หงสำ, ผ่ำนคุณสมบัติโครงกำรโซลำร์ฟำร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่ำงศึกษำกำรเขำ้ซ้ือ

โครงกำรพลงังำนต่ำงแดน คำดวำ่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 TSR (7) : คำดกำรจ ำหน่ำยเคร่ืองกรอบน ้ำฟ้ืนตำมกำรบริโภคท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ีผลกำรด ำเนินงำนคำดดีขึ้ น

จำกหน้ีเสียท่ีผ่ำนจุดต ำ่สุดแลว้ในไตรมำส 4/59  

 MINT (41) : คำดโรงแรมกลบัมำถูกผลกัดนัหลงั Underperform มำ 2 ปี นอกจำกน้ีผลกำรด ำเนินงำนของ

ธุรกิจอำหำร คำดไดผ้ลดีจำกกำรบริโภคในประเทศท่ีฟ้ืนตวั 

 หุน้มีประเด็น: GCAP* (รำคำขำ้วท่ีปรบัตัวดีขึ้ น 17.6% YTD ขณะท่ีภัยแลง้คล่ีคลำยคำดจะท ำใหค้วำม

ตอ้งกำรสินเช่ือจกักลทำงเกษตรดีขึ้ น) / CSS* (ไดง้ำนเสำสญัญำณ DTAC จ ำนวน 400 ตน้) 

 หุน้เก็งก าไรทางเทคนิคที่น่าสนใจ M*, TPAC*, MONO*, BLA*, SNC*, RS, IVL 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,579            15.4          13.9          10% 11% -0.2% 0.1% 1.1% 2.3%

   - Energy 20,616          11.6          10.7          22% 8% 0.5% 0.8% -0.1% 0.4%

   - Banking 523              10.4          9.3           5% 12% 0.0% 0.1% 0.6% 4.7%

   - Commerce 36,387          27.2          23.4          5% 16% -0.3% -0.1% -0.4% -1.6%

   - Telecom 161              22.7          20.6          -29% 11% -0.2% 0.7% 2.2% 9.3%

   - Transport 301              29.0          25.2          44% 15% -0.8% 1.0% 5.1% 7.5%

Indonesia 5,792            16.3          14.0          54% 17% 0.9% 1.2% 0.9% 9.3%

Phillipine 7,918            19.2          17.2          14% 12% -0.3% 0.5% 1.0% 15.7%

Asia

China 3,140            13.8          12.3          26% 12% -0.1% 0.5% 0.7% 1.2%

Hong Kong 25,843          12.5          11.5          15% 9% -0.3% 0.8% 0.7% 17.5%

India 31,298          19.1          15.6          21% 23% 0.0% 0.8% 0.5% 17.5%

Japan 20,160          17.6          16.1          32% 10% 0.8% 1.1% 2.6% 5.5%

Korea 2,358            10.2          9.4            86% 8% -0.1% -0.2% 0.4% 16.3%

Malaysia 1,781            16.5          15.6          6% 6% -0.5% -0.6% 0.8% 8.5%

Singapore 3,230            14.7          13.6          -9% 8% -0.5% 0.0% 0.6% 12.1%

Taiwan 10,303          14.6          13.6          15% 7% 0.7% 1.5% 2.7% 11.4%

Vietnam 768               15.2          13.4          18% 14% 0.2% 0.9% 4.1% 15.5%

MSCI Asia Ex Japan 627               13.6          12.2          20% 11% 0.0% 1.1% 1.4% 21.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 335               15.8          13.2          66% 20% 0.1% 0.1% -2.5% 4.9%

Coal Index 380               12.5          12.2          59% 2% -0.1% 0.6% 3.8% 11.2%

Chemicals Index 272               14.8          13.4          22% 10% 0.6% 1.0% 1.4% 9.9%

Banks Index 172               8.4            7.9            6% 6% -0.1% 0.0% -0.5% 9.6%

Commercial Services Index 122               21.1          18.9          13% 11% 0.0% 1.0% 3.1% 10.8%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          18% 11% 0.0% 0.5% 0.1% 10.6%

Transportation Index 164               17.9          16.4          59% 9% -0.3% 0.5% 1.2% 7.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Jun 19-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (14.6)       2.1          (126)        273         2,240       (4,372)     

Indonesia (36.2)       (3.9)         (187)        1,441       1,259       (1,580)     

Philippines (7.5)         (3.3)         369         391         83           (1,194)     

India -          (26.7)       314         8,210       2,903       3,274       

S. Korea 411.8       141.6       1,450       8,802       10,480     (3,580)     

Taiwan 41.7        57.7        (281)        8,213       10,956     3,384       

Vietnam 2.5          4.9          32           327         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

21 มิ.ย:  US – ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน พ.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

22 มิ.ย:  EU – รายงานประจ าเดือนของธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

23 มิ.ย:  TH – ยอดขายรถ เดือน พ.ค. 

              US – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

                       ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

26 มิ.ย:  TH – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

28 มิ.ย:  TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ตวัเลขครั้งสุดทา้ย) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: UOE 

SPR Inventories Fell to The Lowest Level in 11 Years–  

ปริมาณน ้ ามันจากคลังส ารองทางยุทธศาสตรส์หรฐัฯ 

(SPR) ปรับตัวลงสู่ระดับ 683.8 ล้านบาร์เรล จาก 

695 ลา้นบารเ์รล เมื่อวนัท่ี 9 มิ.ย. 2560 ซ่ึงเป็นระดบั

ต า่สุดในรอบ 11 ปี โดยน ้ ามันจากแหล่งดังกล่าวถูก

ขายเขา้สู่ตลาดน ้ามนัของสหรฐัฯ หลงักลุ่มผูผ้ลิตโอเปค 

มีแผนท่ีจะตดัลดซพัพลายในฝัง่ของสหรฐัฯลง  

 

ปริมาณน ้ ามันท่ี ถู กเคล่ื อนย้ายจากแหล่ ง SPR 

นับตั้งแต่ตน้เดือน มี.ค. ไดเ้ขา้มาเพ่ิมปริมาณซพัพลาย

น ้ามนัของสหรฐัฯ ขึ้ นอีก 100,000 บารเ์รลต่อวนั ซ่ึง

เป็นปริมาณท่ีเกือบรอ้ยละ 60 ของปริมาณน ้ ามันท่ี

สหรฐัฯ น าเขา้มาจากคเูวตหน่ึงในสมาชิกกลุ่มโอเปค 
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ตลาดหุน้สหรฐั ส ำนักข่ำวอินโฟเควสท ์(21 มิ.ย. 60)--ดชันีดำวโจนสต์ลำดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (20 มิ.ย.) โดยตลำดไดร้บัปัจจยัลบจำก

กำรรว่งลงของหุน้กลุ่มพลงังำน หลงัจำกรำคำน ้ำมนัดิบร่วงลงกวำ่ 2% อนัเน่ืองมำจำกควำมวิตกกงัวลเก่ียวกบัภำวะน ้ำมนัลน้ตลำด 

นอกจำกน้ี บรรยำกำศกำรซ้ือขำยในตลำดยงัไดร้บัแรงกดดนัจำกกำรแสดงควำมคิดเห็นเก่ียวกบัแนวโน้มอตัรำดอกเบ้ียของบรรดำ

เจำ้หนำ้ท่ีธนำคำรกลำงสหรฐั (เฟด) ซ่ึงรวมถึงนำยเอริค โรเซนเกรน ประธำนเฟดสำขำบอสตนั ดชันีเฉล่ียอุตสำหกรรมดำวโจนสปิ์ด

ท่ี 21,467.14 จุด ลดลง 61.85 จุด หรือ -0.29% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,437.03 จุด ลดลง 16.43 จุด หรือ -0.67% และดชันี 

Nasdaq ปิดท่ี 6,188.03 จุด ลดลง 50.98 จุด หรือ -0.82% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ส ำนักขำ่วอินโฟเควสท ์(21 มิ.ย. 60)--ตลำดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (20 มิ.ย.) เน่ืองจำกกำรรว่งลงของรำคำน ้ำมนัดิบไดฉุ้ดหุน้

กลุ่มพลังงำนอ่อนแรงลงดว้ย อย่ำงไรก็ตำม ตลำดหุน้ยุโรปไดร้ับปัจจัยหนุนในระหว่ำงวนั หลังจำกนำยมำร์ค คำรนี์ย ์ผูว้่ำกำร

ธนำคำรกลำงองักฤษ ส่งสญัญำณชดัเจนวำ่จะไมรี่บปรบัขึ้ นอตัรำดอกเบ้ีย ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.7% ปิดท่ี 389.21 จุด 

ดัชนี CAC-40 ตลำดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,293.65 จุด ลดลง 17.07 จุด หรือ -0.32% ดัชนี DAX ตลำดหุ ้นเยอรมันปิดท่ี 

12,814.79 จุด ลดลง 74.16 จุด หรือ -0.58%  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั ส ำนักขำ่วอินโฟเควสท ์(21 มิ.ย. 60)--สญัญำน ้ำมนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลำดนิวยอรก์ปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (20 มิ.ย.) เน่ืองจำก

นักลงทุนกังวลว่ำ กำรผลิตน ้ำมันท่ีเพ่ิมขึ้ นของสหรฐั ลิเบีย และไนจีเรีย อำจจะขดัขวำงควำมพยำยำมของกลุ่มประเทศผูส้่งออก

น ้ำมนั (โอเปก) ในกำรปรบัลดก ำลังกำรผลิต สัญญำน ้ำมนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ร่วงลง 97 เซนต ์หรือ 2.2% ปิดท่ี 43.23 

ดอลลำร/์บำรเ์รล  สญัญำน ้ำมนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง  89 เซนต์ หรือ 1.9% ปิดท่ี 46.02 ดอลลำร/์บำรเ์รล(อินโฟ

เควสท)์ 

ต่างประเทศ สหรฐัเล็งร่วมมือจีนกดดนัเกำหลีเหนือหนักขึ้ น หลงันักศึกษำท่ีถูกกกัตวัในเกำหลีเหนือเสียชีวิต ซีเอ็นเอ็นรำยงำนวำ่ กำรเสียชีวิต

ของ ออตโต วอร์มเบียร ์นักศึกษำท่ีถูกกักตัวอยู่เกำหลีเหนือนำน 17 เดือน คำดว่ำจะเป็นแรงกดดันใหร้ฐับำลประธำนำธิบดี 

โดนัลด์ ทรมัป์ กดดันจีนใหใ้ชม้ำตรกำรทำงกำรทูตกับเกำหลีเหนือหนักขึ้ น ระหวำ่งกำรเจรจำดำ้นกำรทูตและควำมปลอดภัยเชิง

ยุทธศำสตรก์บัจีนในวนัท่ี 21 มิ.ย.น้ี (โพสตท์เูดย)์ 

ในประเทศ เกณฑใ์หมธ่ปท.คุมรดูปร๊ืด ลดวงเงินรำยไดต้ ำ่ 3 หมื่น แบงกช์ำติเดินหน้ำสกดัปัญหำหน้ีครวัเรือน ออกเกณฑคุ์มเขม้ปล่อยกู ้"บตัร

เครดิต-สินเช่ือส่วนบุคคล" ลดวงเงินไมเ่กิน 1.5 เท่ำของรำยไดก้ลุ่มผูม้ีรำยไดไ้มเ่กิน 3 หมื่นบำทต่อเดือน เตรียมประกำศใช้

กลำงเดือน ก.ค.น้ี วงกำรแบงก-์น็อนแบงกป่์วน ช้ีสง่ผลใหม้ีกำรปฏิเสธสินเช่ือใหม่เพ่ิมขึ้ นหวัน่กระทบก ำลงัซ้ือผูบ้ริโภคทั้งระบบ(อิน

โฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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PSH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 29.00 บาท 

PSH ไดเ้ปิดตวัโครงการคอนโดมิเนียมใหม่ 4 โครงการ ตั้งแต่ตน้ปี 2560 ท่ีผ่านมา โดยเกือบทั้งหมดไดม้ียอดการจองมากกวา่ 

70% และในสุดสปัดาหท่ี์ผ่านมา PSH ไดม้ีการเปิดตวัโครงการใหม่ The tree Charun 30 ท่ีคาดจะมียอดการจองอยู่ในระดบัสูง 

เราประมาณการยอดการจอง ในคร่ึงปี60 แรก (1H 60) คิดเป็น 45% ของเป้าหมายทั้งปีของ PSH เรายงัคงค าแนะน า ซ้ือ ดว้ย

มลูคา่พ้ืนฐาน 29.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ETE หุน้ฮ็อต!! : ETE วิ่งจ่อเป้า 5 บ. แต่ระวงัเจอ Cash Balance สกัดดาวรุ่ง หุน้ ETE เทรดคึก ดนัราคาจ่อเป้า 5 บาท ส่องพ้ืนฐานดู

สตรอง โบรกฯ คาดก าไรปีน้ีโตราว 100-300% หลงับุ๊คขายไฟฟ้า 16.45MW เต็มปี จับตา 26 มิ.ย.น้ี วดัดวงจบัสลากโซลาร์

สหกรณฯ์ เพ่ิมอพัไซดปี์หนา้ แต่ระวงัหุน้จ่อติด Cash Balance (ขา่วหุน้) 

KBANK KBANK คงเป้าสินเช่ือรวมปีน้ีโต 4-6% ลงทุนภาครฐัหนุนคร่ึงปีหลงัคึก ไมก่งัวล EARTH ผิดนัดช าระ ช้ีคุณภาพหน้ียงัแกรง่ คุม 

NPL ปีน้ีไมเ่กิน 3.3-3.4% นายพิพิธ เอนกนิธิ กรรมการผูจ้ดัการ ธนาคารกสิกรไทย หรือ KBANK ใหส้มัภาษณ์วา่ คงเป้า

สินเช่ือรวมปีน้ีโต 4-6% เช่ือการลงทุนภาครฐัหนุนความตอ้งการสินเช่ือคร่ึงปีหลงัคึกคกั เผยไมก่งัวลลกูคา้รายใหญ่ผิดนัด

ช าระ ช้ีคุณภาพหน้ียงัแข็งแกรง่ คงเป้า NPLทั้งปี 3.3-3.4% ยอมรบั Q1 ยอดใชจ้่ายผ่านบตัรเครดิตพลาดเป้าโตเพียง 1% เช่ือ 

Q2 เร่ิมทยอยฟ้ืนตวั คงเป้าทั้งปีโต 10% แตะ 3.9 แสนลบ. พรอ้มจบัมือเจซีบี ออกบตัรเครดิตตอบโจทยล์กูคา้ไลฟ์สไตลญ่ี์ปุ่น 

ตั้งเป้าครบ 1 แสนใบภายใน 1 ปี มียอดใชจ้่ายผ่านบตัร 2 พนัลบ. (ขา่วหุน้) 

TACC TACC เตรียมเปิดตวัสินคา้ใหมใ่น 7-11 เดือนก.ย.น้ี คร่ึงปีหลงัส่งเคร่ืองด่ืมบุกตลาดจีน-กมัพชูาต่อเน่ือง มัน่ใจดนัรายไดปี้ 60 

โตทะลุ 10% นายชชัชว ีวฒันสุข ประธานกรรมการบริหาร บริษัท ที.เอ.ซี.คอนซเูมอร ์จ ากดั (มหาชน) หรือ TACC เปิดแผนคร่ึง

ปีหลงั ใส่เกียรห์า้เดินหน้าส่งสินคา้เคร่ืองด่ืมบุกจีน-กมัพูชา ต่อเน่ือง ขณะท่ีตลาดภายในประเทศ เตรียมเปิดตวัโปรดักสใ์หม่

วางขายในเซเวน่ฯ ภายในเดือนก.ย.น้ี มัน่ใจช่วยผลกัดนัรายไดใ้นปี 60 โตเกิน 10% หนุนก าไรโตต่อเน่ือง (ขา่วหุน้) 

DCORP DCORP ตั้งเป้าปี 64 รายไดแ้ตะ 1 พนัลบ.หลงัธุรกิจนวตักรรม -พลังงานหนุน คาดโรงไฟฟ้าชีวภาพ 4.9MW จะ COD กลางปี 

61 นายอนิศ โอสถานุเคราะห์ กรรมการและประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท ดีมีเตอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) หรือ 

DCORP เปิดเผยในงานแถลงข่าวปรบัโครงสรา้งธุรกิจ มัน่ใจปีน้ีพลิกก าไรหลังปรับโครงสรา้งธุรกิจรุกพลังงานทดแทนและ

นวตักรรม มัน่ใจการเติบโตสูงดนัรายไดปี้ 64 แตะ 1 พันลบ. ยนัยงัไม่ท้ิง YINGLI แต่พรอ้มร่วมทุนรายอ่ืนหากผลตอบแทนสูง 

(ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Jun 19-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.50                   6.65         -2% 7% 9% 4% -10% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.6                   46.0         -1% -3% -12% -6% -11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.2                   46.3         -2% -5% -15% -10% -17%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.2                   44.2         -2% -7% -14% -9% -17%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 43.5                   44.4         -2% -7% -15% -12% -22%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% -2% -8% -7% -10%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      10            4% 3% 21% -11% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      58            0% -1% -6% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            3% 12% 35% -14% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% -2% -5% -2% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (2)             16% -43% -77% -63% -39% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            -1% -1% -6% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -1% 10% 31% -12% -9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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