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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,577.01      (1.61) (0.10%)

SET50 992.70         (1.82) (0.18%)

SET100 2,243.39      (2.89) (0.13%)

FTSE SET LARGE CAP 1,677.78      (0.80) (0.05%)

FTSE SET MID CAP 2,434.42      (0.35) (0.01%)

FTSE SET SMALL CAP 2,546.40      (3.01) (0.12%)

SET-VAL (Btm) 42,737         

Mkt Cap (Btm) 15,642,240  

PER (x) 16.35

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,410         (57.11) (0.27%)

NASDAQ 6,234            45.92 0.74%

STOXX Europe 600 389               (0.71) (0.18%)

SSEC 3,156            16.20 0.52%

FSTE 7,448            (24.92) (0.33%)

HANG SENG 25,695         (148.46) (0.57%)

NIKKEI 20,119         (91.62) (0.45%)

MSCI ASIA EX JAPAN 625               (2.19) (0.35%)

NYMEX (US $/bbl) 42.53            (0.70) (1.62%)

Brent (US $/bbl) 44.82            (1.20) (2.61%)

Dubai (US $/bbl) 44.39            (1.18) (2.59%)

Baltic dry Index 847               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,252            3.56 0.29%

Copper (spot) 5,718            87.00 1.55%

Sugar (spot) 13.06            (0.55) (4.04%)

Rubber (spot) 197.0            0.00 0.00%

CRB Index 442.35         (0.60) (0.14%)

THB/Dollar 34.0              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 111.4            (0.07) (0.06%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.31%

Dollar Index 97.6              (0.20) (0.21%)

3M US T-Bill (%) 0.99 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.16 0.01 0.32%

10 Y TH Yield (%) 2.41 (0.06) (2.43%)

VIX Index 10.75 (0.11) (1.01%)

Equity 21-Jun MTD YTD

Local Institutions (1,186)          6,250            45,051         

Proprietary Trading 1,144            3,707            3,916            

Foreign Investors (599)              (4,867)          8,749            

Local Individuals 642               (5,090)          (57,716)        

Bond 21-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 157.47 161.42 4,186.31      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MAKRO 35.75 0.12 0.70%

KKP 72.25 0.13 2.12%

TMB 2.22 0.18 1.83%

MTLS 35.50 0.22 2.90%

GL 21.50 0.23 7.50%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 377.00 (2.04) (1.82%)

PTTEP 86.75 (0.91) (2.53%)

PTTGC 68.25 (0.45) (1.44%)

DELTA 89.50 (0.41) (3.50%)

SCC 508.00 (0.24) (0.39%)  

ยงัเลือกเก็งก ำไรรำยตวัในกลุ่มเก่ียวกบักำรบริโภคในประเทศ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้เอเชียวานน้ีมีแรงท าก าไรจากความกงัวลทางจิตวิทยาวา่การเพ่ิมน ้าหนักหุน้จีนใน MSCI EM อาจส่งผล

ใหเ้งินลงทุนไหลออกซ่ึงกวา่จะเกิดขึ้ นเร็วสุดในอีก 1 ปีขา้งหน้า (มิ.ย.61) วนัน้ีแมม้ีปัจจยัลบจากราคาน ้ามนัท่ี

ยงัปรบัลดลง แต่เราคาดบรรยากาศการลงทุนมีแนวโน้มดีขึ้ นจากเงินเหรียญสหรฐัฯ ท่ีกลบัมาอ่อนลง และเราคง

กลยุทธ์เลือกหุน้รายตวัในกลุ่มท่ีเก่ียวกบัการบริโภคในประเทศเป็นหลกั โดยเน้นกลุ่ม โรงแรมคา้ปลีก (บางตวั) 

รบัเหมา และเช่าซ้ือ 

กลุ่มเน้นปัจจัยภายนอกไม่โดดเด่น โดยเราแนะน าเพียง selective buy ปิโตรเคมี IRPC, IVL // ประเมินดัชนี

เคล่ือนไหวในกรอบ 1570-1580 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // 

หุน้แนะน า RATCH, TSR, MINT //เก็งก าไร TPOLY*, CSS* 

ประเด็นกำรลงทุน 

ควำมเช่ือมัน่ต  ำ่สุดรอบ 7 เดือน – ความเช่ือมัน่ของผูป้ระกอบการพ.ค.อยู่ท่ี 85.5 ลดลงจากเดือน เม.ย. ท่ี 

86.4 เป็นการลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 และต า่สุดในรอบ 7 เดือน ตั้งแต่ ต.ค. 59 เน่ืองจากกังวลเร่ือง

อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีแนวโน้มแข็งค่าต่อเน่ือง ส่งผลกระทบต่อการบริหารต้นทุนของผู ้ส่งออก รวมทั้ ง

ผูป้ระกอบการเอสเอ็มอี มีปัญหาเร่ืองเงินทุนหมุนเวยีน การขาดแคลนแรงงาน และตน้ทุนดา้นราคาวตัถุดิบท่ี

ปรบัตวัสูงขึ้ น 

กลุ่มพลังงำนทดแทน - กฟผ.เตรียมเสนอร่างแผนผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียน 2,000 เมกะวตัต ์ต่อ 

รมว.พลงังาน ก.ค.น้ี เพ่ือน าไปใชใ้นการปรบัแผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือก 2558-2579 

(AEDP 2015) โดยเบ้ืองตน้จะใชเ้งินลงทุนประมาณ 1.5 แสนลา้นบาท โดยอาจเปิดใหเ้อกชนร่วมลงทุน 

ภายใต ้พ.ร.บ.การใหเ้อกชนรว่มลงทุนกบัรฐั (พีพีพี) ซ่ึงหากเกิดขึ้ นจะเป็นบวกต่อหุน้ในกลุ่มพลงังานทดแทน 

กลุ่มธนำคำร – สมาคมธนาคารและคปภ.ลงนามความร่วมมือการส่งเสริมการขายประกนัภัย มีผลตั้งแต่ 1 

ซ่ึงอาจกระทบต่อการขยายตัวของรายไดค้่าธรรมเนียม //ฟิทช์ เรทต้ิงส์ ประเทศไทย ประเมินอัตราการ

ขยายตัวของหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) ของไทย มีแนวโน้มจะพุ่งแตะระดับสูงสุดในปลายปี 2560 

อยา่งไรก็ตามมุมมองดงักล่าวไมไ่ดเ้ป็นเร่ืองใหมแ่ละสอดคลอ้งกบัมุมมองของเราและตลาดอยูแ่ลว้ 

โภคภัณฑ์ – น ้ ามนัดิบลดลงจากความกังวลอุปทานลน้ตลาด และการผลิตของสหรฐัเพ่ิมขึ้ นสู่ 9.35 ลา้น

บารเ์รล/วนั สูงสุดในรอบเกือบ 2 ปี แม ้EIA รายงานสต็อคน ้ามนัดิบลดลง ราคาโลหะทรงตัว ขณะท่ีสินคา้

เกษตรส่วนใหญ่ปรบัลดลงรวมทั้งขา้ว  

EARTH – ตลท. ยงัขึ้ นเคร่ืองหมาย SP หา้มซ้ือขายหุน้ EARTH หลงัแจงขอ้มลูการผิดนัดช าระและผลกระทบไม่

ครบถว้น ดา้นผูบ้ริหาร คาดมีหน้ีผิดนัดช าระและเขา้เง่ือนไขผิดนัดช าระเกือบ 7 พันลา้น เหตุถูกระงบัการ

ปล่อยสินเช่ือ ตอ้งรอผลการเจรจาผ่อนผันหน้ีท าใหบ้ริษัทหลักทรพัยท่ี์ถือหุน้มีความเส่ียงขาดทุน หากหุน้

กลบัมาซ้ือขายดว้นราคาท่ีลดลง ดงัน้ันเราแนะน า **หลีกเล่ียงการเก็งก าไรหุน้กลุ่มหลกัทรพัยใ์นช่วงน้ี** 

ส  ำหรบัปัจจยัติดตำมที่ส  ำคญั: 22-23 มิ.ย. – ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติั

เงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตรมาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์

แนวรบั 1570/แนวตำ้น : 1580-1585 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน ำ 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, ผ่านคุณสมบัติโครงการโซลาร์ฟาร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่างศึกษาการเขา้ซ้ือ

โครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 TSR (7) : คาดการจ าหน่ายเคร่ืองกรอบน ้าฟ้ืนตามการบริโภคท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ีผลการด าเนินงานคาดดีขึ้ น

จากหน้ีเสียท่ีผ่านจุดต า่สุดแลว้ในไตรมาส 4/59  

 MINT (41) : คาดโรงแรมกลบัมาถูกผลกัดนัหลงั Underperform มา 2 ปี นอกจากน้ีผลการด าเนินงานของ

ธุรกิจอาหาร คาดไดผ้ลดีจากการบริโภคในประเทศท่ีฟ้ืนตวั 

 หุน้มีประเด็น: TPOLY* (เตรียมประมูลงานใหม่ 2.5-3 หมื่นลา้นบาท+โรงไฟฟ้า 2 แห่งเตรียม COD) / 

CSS* (ไดง้านเสาสญัญาณ DTAC จ านวน 400 ตน้+มีแนวโนม้ปรบัเพ่ิมเป้ารายไดธุ้รกิจโทรคมนาคม) 

 หุน้เก็งก ำไรทำงเทคนิคที่น่ำสนใจ M*, TPAC*, MONO*, TFG*, UV* 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sda y ,  2 2  J une  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,577            15.4          13.8          10% 11% -0.1% 0.0% 1.0% 2.2%

   - Energy 20,354          11.4          10.6          22% 8% -1.3% -0.4% -1.4% -0.8%

   - Banking 523              10.4          9.3           5% 12% 0.0% 0.1% 0.6% 4.7%

   - Commerce 36,517          27.3          23.5          5% 16% 0.4% 0.3% 0.0% -1.2%

   - Telecom 162              22.8          20.6          -29% 11% 0.6% 1.2% 2.8% 10.0%

   - Transport 302              29.1          25.3          44% 15% 0.1% 1.1% 5.2% 7.7%

Indonesia 5,819            16.4          14.1          55% 17% 0.5% 1.7% 1.4% 9.9%

Phillipine 7,886            19.1          17.1          14% 12% -0.4% 0.1% 0.6% 15.3%

Asia

China 3,156            13.8          12.3          25% 12% 0.5% 1.1% 1.3% 1.7%

Hong Kong 25,695          12.4          11.4          15% 9% -0.6% 0.3% 0.1% 16.8%

India 31,284          19.1          15.6          21% 23% 0.0% 0.7% 0.4% 17.5%

Japan 20,118          17.6          16.1          32% 10% -0.5% 0.9% 2.4% 5.3%

Korea 2,360            10.2          9.4            86% 8% -0.5% -0.1% 0.5% 16.4%

Malaysia 1,776            16.5          15.6          6% 6% -0.3% -0.8% 0.6% 8.2%

Singapore 3,207            14.6          13.5          -9% 8% -0.9% -0.8% -0.2% 11.3%

Taiwan 10,376          14.7          13.7          16% 7% 0.2% 2.1% 3.3% 12.1%

Vietnam 767               15.1          13.4          18% 13% -0.1% 0.8% 4.0% 15.4%

MSCI Asia Ex Japan 625               13.5          12.2          20% 11% -0.3% 0.8% 1.0% 21.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 334               16.0          13.3          64% 20% -0.5% -0.1% -2.8% 4.6%

Coal Index 378               12.4          12.2          60% 2% -0.6% 0.2% 3.4% 10.7%

Chemicals Index 273               14.8          13.4          22% 10% 0.3% 1.6% 1.9% 10.5%

Banks Index 172               8.4            7.8            6% 7% -0.6% 0.1% -0.4% 9.7%

Commercial Services Index 122               21.1          18.9          13% 11% -0.4% 0.8% 2.9% 10.6%

Telecommunications Index 62                 15.4          13.9          18% 11% -0.1% 0.6% 0.2% 10.6%

Transportation Index 164               18.0          16.5          58% 9% 0.3% 0.5% 1.2% 7.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Jun 20-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (17.6)       (14.6)       (143)        255         2,240       (4,372)     

Indonesia 14.6        (36.1)       (173)        1,456       1,259       (1,580)     

Philippines 6.7          (7.5)         375         398         83           (1,194)     

India -          (45.7)       268         8,165       2,903       3,274       

S. Korea -          -          1,383       8,735       10,480     (3,580)     

Taiwan 102.5       41.6        (52)          8,316       10,956     3,384       

Vietnam 2.5          2.5          34           329         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

22 มิ.ย:  EU – รายงานประจ าเดือนของธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

23 มิ.ย:  TH – ยอดขายรถ เดือน พ.ค. 

              US – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

                       ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

26 มิ.ย:  TH – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

28 มิ.ย:  TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ตวัเลขครั้งสุดทา้ย) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Citi, Bloomberg 

Warning Signal From Economic Surprise Indexs–  

นับตั้งแต่ตน้ปีท่ีดัชนีหุน้สหรัฐฯสรา้งจุดสูงสุดใหม่

อย่างต่อเน่ืองจากความคาดหวงัของตลาดในเชิงบวก

หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯปรับตัวดีขึ้ นเป็นล าดับ

ประกอบกบัความคาดหวงัต่อนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ

ของรัฐบาลทรัมป์ ท่ีเอ้ือประโยชน์ให้กับภาคธุรกิจ

ภายในประเทศ สอดคลอ้งกบั Economic Surprise Index 

ท่ีเคล่ือนไหวอยู่ในแดนบวกเช่นกัน (สะทอ้นถึงตัวเลข

เศรษฐกิจท่ีออกมาดีกวา่คาด)  

อย่างไรก็ตาม Economic Surprise Index เร่ิมกลับตัวมา

เคล่ือนไหวในแดนลบนับตั้งแต่เดือน พ.ค. ท่ีผ่านมา 

สะท้อนถึงการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ี

อ่อนแอกว่าคาด นับเป็นสัญญาณเชิงลบต่อดัชนีหุน้

สหรฐัฯ ท่ีเคล่ือนไหวอยูใ่นระดบัสูง ณ ปัจจุบนั 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเมื่อคืนน้ี (21 มิ.ย.) โดยดาวโจนส์อ่อนแรงลงติดต่อกัน 2 วนัท าการ เน่ืองจากราคา

น ้ามนัดิบร่วงลงอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงไดฉุ้ดหุน้กลุ่มพลงังานร่วงลงอีกเช่นกนั อย่างไรก็ตาม ดชันี Nasdaq ปิดตลาดในแดนบวก เพราะ

ไดแ้รงหนุนจากการดีดตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,410.03 จุด ลดลง 57.11 จุด หรือ 

-0.27% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,435.61 จุด ลดลง 1.42 จุด หรือ -0.06% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,233.95 จุด เพ่ิมขึ้ น 

45.92 จุด หรือ +0.74% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (21 มิ.ย.) โดยได้รับแรงกดดันจากการร่วงลงของราคาน ้ ามัน และความวิตกกังวลเก่ียวกับ

สถานการณ์การเมืองในฝรัง่เศส หลังจากมีรายงานว่า นายฟรองซัวส์ เบย์โรว ์รัฐมนตรีกระทรวงยุติธรรมซ่ึงมีความใกลชิ้ดกับ

ประธานาธิบดีเอมมานูเอล มาครอง ไดป้ระกาศลาออกจากต าแหน่ง ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.2% ปิดท่ี 388.50 จุด 

ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมันปิดท่ี 12,774.26 จุด ลดลง 40.53 จุด หรือ -0.32% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ ้นฝรัง่เศสปิดท่ี 

5,274.26 จุด ลดลง 19.39 จุด หรือ -0.37% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,447.79 จุด ลดลง 24.92 จุด หรือ -

0.33% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงแตะระดับต า่สุดในรอบกวา่ 10 เดือนเมื่อคืนน้ี (21 มิ.ย.) หลังจาก

ส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) การผลิตน ้ามนัของสหรฐัปรบัตวัสูงขึ้ นในสปัดาหท่ี์ผ่านมา โดยขอ้มูล

ดงักล่าวส่งผลใหเ้กิดความวติกกงัวลเก่ียวกบัภาวะน ้ามนัลน้ตลาด และอาจเป็นปัจจยัขดัขวางความพยายามในการปรบัลดก าลงัการ

ผลิตของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ร่วงลง 98 เซนต์ หรือ 2.3% ปิดท่ี 42.53 

ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 10 ส.ค. สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. ด่ิงลง 1.20 ดอลลาร ์หรือ 

2.6% ปิดท่ี 44.82 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ธปท.ยนัศก.ไทยไมเ่กิดวกิฤตตม้ย ากุง้แบบปี 40 ช้ีปัจจุบนัดแูลคา่เงินตามกลไกตลาด - ทุนส ารองยงัแข็งแกรง่ 

ธปท.มัน่ใจไมเ่กิดวกิฤตแบบตม้ย ากุง้แบบปี 40 ยนั ดูแลคา่เงินตามกลไกตลาด ไม่ไดป้ล่อยลอยตวั  ขณะเงินทุนต่างชาติยงัไหลเขา้

กดดนัใหบ้าทแข็ง ส่วนทุนส ารองของประเทศยงัแข็งแกรง่เพราะไมต่อ้งน าเงินไปแทรกแซงคา่เงิน (ขา่วหุน้) 

ในประเทศ สนข.ยนัรถไฟความเร็วสูงไทย-จีน ไมไ่ดเ้อ้ือประโยชน์ใหจี้น ช้ีไทยลงทุน 100% ผลประโยชน์จากการเดินรถ-บริหารทรพัยสิ์น

ทั้งหมดเป็นของไทย ตามท่ีหวัหน้าคณะรกัษาความสงบแหง่ชาติ ไดม้ีค าสัง่เร่ืองมาตรการเรง่รดัและเพ่ิมประสิทธิภาพ การ

ด าเนินการโครงการรถไฟความเร็วสูง ช่วงกรุงเทพ-นครราชสีมา เพ่ือแกไ้ขปัญหาอุปสรรคในการด าเนินงานพฒันารถไฟความเร็วสูง

ภายใตค้วามร่วมมือระหวา่งรฐับาลไทย-จีน ใหส้ามารถด าเนินโครงการเป็นไปตามกรอบระยะเวลาท่ีก าหนด จึงท าใหเ้กิดกระแสการ

วพิากษ์วจิารณใ์นประเด็นต่าง  ๆในเชิงลบ ซ่ึงอาจท าใหป้ระชาชน เกิดความเขา้ใจท่ีคลาดเคล่ือนในเร่ืองดงักล่าว น้ัน ส านักงาน

นโยบายและแผนการขนส่งและจราจร (สนข.) กระทรวงคมนาคม ขอเรียนช้ีแจงในประเด็นต่างๆ (ขา่วหุน้) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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KSL 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 4.40 บาท 

KSL ก ำไรสุทธิในไตรมำส 2/60 เพ่ิมขึ้ น yoy และ qoq จำกก ำไรขั้นตน้ และรำยไดอ่ื้นท่ีสูงขึ้ น เรำมองวำ่ก ำไรในไตรมำส 2/60 

เป็นผลประกอบกำรท่ีดีท่ีสุดในปี เน่ืองจำกผลทำงดำ้นฤดูกำล และคำดวำ่รำยไดอ่ื้นจะลดลงอีก 2-3 ไตรมำสขำ้งหน้ำ เรำปรบั

ลดก ำไรส ำหรบัปี 2561 ลง 22% เน่ืองจำกรำคำของน ้ำตำลท่ีลดลงอย่ำงรุนแรง เรำปรบัค ำแนะน ำลงเป็น “ขำย” เน่ืองจำกไม่มี

ปัจจยับวกมำรองรบัผลประกอบกำรในปี 2561 และเรำปรบัรำคำเป้ำหมำยลงเป็น 4.40 บ. 

PLANB ส ำนักข่ำวอินโฟเควสท์ (22 มิ.ย. 60)--บมจ.แพลน บี มีเดีย (PLANB) แจง้ว่ำท่ีประชุมคณะกรรมกำรบริษัทเมื่อวำนน้ี (21 

มิ.ย.) อนุมติักำรรว่มลงทุนกบับริษัท Panyathip  Advertising สำธำรณรฐัประชำธิปไตยประชำชนลำว ในอตัรำส่วน 50% ของหุน้

ทั้งหมด เพ่ือใหบ้ริกำรส่ือโฆษณำภำยนอกท่ีอยู่อำศยัประเภท Static Media ในลำว ซ่ึงปัจจุบนัมีจ ำนวนทั้งส้ิน 63 ป้ำย โดยจะมี

กำรลงนำมในบันทึกขอ้ตกลงควำมร่วมมือทำงธุรกิจ (Memorandum of Understanding : MOU) ในวนัน้ี (22 มิ.ย.) (อินโฟ
เควสท)์ 

EARTH "เอิรธ์"โดนแขวนSPยำวยอดหน้ีเขำ้เง่ือนไขผิดนัดช ำระเฉียด 7พนัล. ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ยงัขึ้ นเคร่ืองหมำย SP หำ้มซ้ือขำยหุน้ 

"เอิรธ์" หลงัแจงขอ้มลูกำรผิดนัดช ำระและผลกระทบไมค่รบถว้น ดำ้นผูบ้ริหำร คำดมีหน้ีผิดนัดช ำระและเขำ้เง่ือนไขผิดนัดช ำระ

เฉียด 7 พนัลำ้น เหตุถูกระงบักำรปล่อยสินเช่ือ ตอ้งรอผลกำรเจรจำผ่อนผันหน้ี ดำ้นประธำนสมำคมธนำคำรไทย มัน่ใจไม่

กระทบฐำนะแบงก ์และมีกำรกนัส ำรองหน้ีไวแ้ลว้ (360 องศำ) 

CK ช.กำรช่ำง ลงนำมในสญัญำรบัจำ้งบริหำรโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีน ้ำเงินส่วนต่อขยำย มูลค่ำกวำ่ 1.9 หมื่นลำ้นบำท มีขอบเขต

งำนออกแบบ จดัหำ และติดตั้ง ทดสอบกำรท ำงำนของอุปกรณ์งำนระบบ งำนเช่ือมต่อระบบส ำหรบัโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีน ้ำ

เงินส่วนต่อขยำยรวมถึงทดลองเดินรถไฟฟ้ำใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดในสญัญำสมัปทำน อีกทั้งงำนตรวจสอบ ทดลองเดินรถ และ

เปิดด ำเนินกำรใหบ้ริกำรอุปกรณง์ำนระบบท่ีเก่ียวขอ้ง (360 องศำ) 

KBANK คุมแบงกข์ำยประกนั 1 ต.ค. คปภ.ใหท้ ำรำยงำนกำรขำย-แบบสอบถำม กสิกรฯรบัฉุดรำยไดค้่ำธรรมเนียมวบู สมำคมแบงกจ์บั

มือ คปภ.ออกกฎคุมกำรขำยประกัน คำดบังคับใชว้นัท่ี 1 ต.ค.น้ี กสิกรฯ รับรำยไดวู้บ นำยสุทธิพล ทวีชัยกำร เลขำธิกำร

คณะกรรมกำรก ำกับและส่งเสริมกำรประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) เปิดเผยภำยหลังกำรลงนำมควำมร่วมมือ ลงนำมใน

บันทึกขอ้ตกลงเพ่ือส่งเสริมกำรขำยประกันภัยกับสมำคมธนำคำรไทย ว่ำ ไดป้ระชุมร่วมกันเพ่ือก ำหนดรำยละเอียด 3 ดำ้น 

ประกอบดว้ย กำรจดัท ำรำยงำนกำรขำยประกนัภยัของธนำคำร (โพสตท์เูดย)์ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Jun 20-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.91                   6.50         6% 8% 16% 11% 1% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.4                   45.6         -3% -5% -15% -10% -14% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.2                   45.2         -2% -4% -17% -11% -19%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.3                   43.2         -2% -5% -16% -10% -19%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 42.5                   43.5         -2% -5% -16% -13% -24%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 55                      56            -1% -1% -9% -8% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            6% 26% 28% 1% -3% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 57                      58            -1% -1% -6% -8% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            6% 16% 43% -2% 18% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -5% -2% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      (1)             81% -90% -95% -94% -90% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 0% -6% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      11            11% 24% 46% 3% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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