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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,580.91      3.90 0.25%

SET50 994.96         2.26 0.23%

SET100 2,248.92      5.53 0.25%

FTSE SET LARGE CAP 1,681.52      3.74 0.22%

FTSE SET MID CAP 2,440.08      5.66 0.23%

FTSE SET SMALL CAP 2,555.98      9.58 0.38%

SET-VAL (Btm) 38,761         

Mkt Cap (Btm) 15,681,110  

PER (x) 16.39

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,397         (12.74) (0.06%)

NASDAQ 6,237            2.73 0.04%

STOXX Europe 600 389               0.03 0.01%

SSEC 3,147            (8.76) (0.28%)

FSTE 7,439            (8.50) (0.11%)

HANG SENG 25,675         (20.05) (0.08%)

NIKKEI 20,130         (28.28) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 627               1.88 0.30%

NYMEX (US $/bbl) 42.74            0.21 0.49%

Brent (US $/bbl) 45.22            0.40 0.89%

Dubai (US $/bbl) 43.64            (0.75) (1.69%)

Baltic dry Index 844               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,251            3.90 0.31%

Copper (spot) 5,724            6.00 0.10%

Sugar (spot) 12.84            (0.22) (1.68%)

Rubber (spot) 196.4            (0.60) (0.30%)

CRB Index 440.11         (2.24) (0.51%)

THB/Dollar 34.0              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 111.3            (0.05) (0.04%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.14%)

Dollar Index 97.6              0.03 0.03%

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.15 (0.02) (0.73%)

10 Y TH Yield (%) 2.39 (0.02) (1.04%)

VIX Index 10.48 (0.27) (2.51%)

Equity 22-Jun MTD YTD

Local Institutions 1,672            7,922            46,723         

Proprietary Trading (529)              3,178            3,388            

Foreign Investors 820               (4,047)          9,569            

Local Individuals (1,963)          (7,053)          (59,680)        

Bond 22-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 47.80 209.31 4,234.20      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GPSC 35.00 (0.08) (1.41%)

SUPER 1.38 (0.08) (2.13%)

ROBINS 57.25 (0.08) (1.29%)

PTTEP 86.50 (0.10) (0.29%)

CBG 69.00 (0.10) (1.43%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 46.50 0.73 1.09%

MINT 40.75 0.56 3.16%

SCC 512.00 0.49 0.79%

ADVANC 179.00 0.45 0.85%

TMB 2.30 0.36 3.60%  

ค่าเงินสหรฐัฯ ออ่นลง ยงัสนบัสนุนบรรยากาศการเก็งก าไรรายตวั และ Window dressing  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ค่าเงินสหรฐัฯ อ่อนค่าลง ส่งผลบวกต่อราคาสินคา้โภคภัณฑ์และสินทรพัยเ์ส่ียง ทั้งน้ีการรายงานตวัเลขส่งออก

พ.ค.ท่ีเพ่ิมจ้ึนถึง 13.2% YoY, ตวัเลขยอดจ าหน่ายรถยนตท่ี์เป็นบวก รวมทั้งราคาขา้วท่ีสูงขึ้ น 18% นับจากตน้ปี

ส่งสญัญาณถึงการฟ้ืนตวัต่อเน่ืองของการบริโภคในประเทศ และจะสนับสนุนต่อการลงทุนหุน้รายตวัในช่วงปิด

บัญชีกลางปี (window dressing) ทั้งน้ีตลาดเน้นผลักดันหุน้ท่ียงัคงปรบัตัวขึ้ นน้อย (Underperform) ในหลายๆ

กลุ่ม และเร่ิมผลกัดนัหุน้แถว 2 ท่ีไม่ใช่หุน้หลกัของแต่ละกลุ่มขึ้ น โดยภาพรวมเรายงัคงกลยุทธ์เลือกหุน้รายตัว

ในกลุ่มท่ีเก่ียวกับการบริโภคในประเทศเป็นหลัก โดยเน้นกลุ่ม โรงแรม คา้ปลีก (บางตัว) รบัเหมา และเช่าซ้ือ 

อาทิ MINT, ERW, MAKRO*, CPN, SVOA*, STEC, TPOLY*, GCAP*, AMANAH*, TSR, MONO* และ MACO* 

กลุ่มเน้นปัจจัยภายนอกไม่โดดเด่น โดยเราแนะน าเพียง selective buy ปิโตรเคมี IRPC, IVL // ประเมินดัชนี

เคล่ือนไหวในกรอบ 1570-1585 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // 

หุน้แนะน า MONO*, RATCH, TSR //เก็งก าไร SVOA*, MACO* 

ประเด็นการลงทุน 

ส่งออก - มูลค่าส่งออกพ.ค. เติบโต 13.2% สูงสุดรอบ 52 เดือน ผลจากเศรษฐกิจโลก ฟ้ืน การคา้ขยายตัว 

ทั้งปีคาดเติยบโต 5% ขณะท่ีธปท.อาจปรบัเพ่ิมปรบัคาดการณ์ จากเดิมท่ี 2.2% ขณะท่ีน าเขา้ พ.ค. ขยายตวั 

18.2% ส่งผลใหไ้ทยเกินดุลการคา้ 994 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ (รวม 5 เดือนเกินดุล 5,054 ลา้นเหรียญ

สหรฐัฯ) 

ยอดจ าหน่ายรถยนตพ์.ค. - โตโยตา้ (ประเทศไทย) รายงานสถิติการขายรถยนตพ์.ค.60 มีปริมาณการขาย 

66,422 คัน เพ่ิมขึ้ น 0.6% ประกอบดว้ย รถยนต์นั่ง 26,151 คัน เพ่ิมข้ึน 4.4% รถเพ่ือการพาณิชย ์

40,271 คนั ลดลง 1.7% รวมทั้งรถกระบะขนาด 1 ตนั จ านวน 32,317 คนั ลดลง 3.7%  

พ.ร.บ.ปิโตรเคมี - ประกาศในราชกิจจานุเบกษาแลว้ กรมเช้ือเพลิงฯ คาดออก TOR ประมูลแหล่งปิโตรเลียม

เอราวณั-บงกช ส.ค.น้ี รูผ้ลประมาณ ก.พ.61 ขณะท่ีจะคาดวา่จะใช ้"ม.44" ปลดล็อกท่ีดิน ส.ป.ก.และเตรียมส่ง

หนังสือ 7 ผูผ้ลิตปิโตรเลียมใหเ้ร่ิมกลบัมาผลิตและส ารวจอีกครั้ง ส่งผลดีต่อจิตวิทยาหุน้กลุ่มพลงังานอย่าง 

PTTEP และกลุ่มพลงังานทดแทน 

AOT - กรมธนารกัษ์จะใหส้่วนลดในการเช่าพ้ืนท่ีสนามบินสุวรรณภมูิแก่ ทอท.โดยเฉพาะใน ส่วนของพ้ืนท่ี

ท่ีไมใ่ชใ้นการบิน เพราะพ้ืนท่ีดงักล่าวไมไ่ดถู้กน ามาใชใ้นเชิงพาณิชยท์ั้งหมด บางส่วนถูกบงัคบักนัไวต้าม

กฎของการบินดา้นความปลอดภยั รวมถึงเป็นท่ีตั้งของหน่วยงานราชการ  

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 22-23 มิ.ย. – ตลท.จดังาน Thailand Big Strategic Move / ก.ค. – อนุมติั

เงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตรมาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์

แนวรบั 1573/แนวตา้น : 1585 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงนิสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MONO* (4.2) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดในช่วงไตรมาส 4/60 และฟ้ืนตัวต่อเน่ือง แมผ้ลการ

ด าเนินงานไตรมาส 2/60 อาจไมดี่นักจากธุรกิจภาพยนตร ์แต่เราใหน้ ้าหนักการฟ้ืนตวัของธุรกิจโทรทศัน์

ดิจิตอลจะผลกัดนัการฟ้ืนตวัและกลบัมามีก าไรในปีน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, ผ่านคุณสมบัติโครงการโซลาร์ฟาร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่างศึกษาการเขา้ซ้ือ

โครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 TSR (7) : คาดการจ าหน่ายเคร่ืองกรอบน ้าฟ้ืนตามการบริโภคท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ีผลการด าเนินงานคาดดีขึ้ น

จากหน้ีเสียท่ีผ่านจุดต า่สุดแลว้ในไตรมาส 4/59  

 หุน้มีประเด็น: SVOA* (ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากการเขา้สู่ช่วงลงทุนของธนาคารพาณิชย ์และการลด

ตน้ทุนของบริษัทลูกอย่าง IT เห็นผล) / MACO* (ธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นคาดจะฟ้ืนตัวขึ้ นต่อเน่ือง 

และเราคาดบริษัทจะยงัเนน้การเติบโตดว้ยการเขา้ซ้ือกิจการ) 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,581            15.4          13.9          10% 11% 0.2% 0.3% 1.2% 2.5%

   - Energy 20,411          11.4          10.6          22% 8% 0.3% -0.2% -1.1% -0.6%

   - Banking 524              10.4          9.3           5% 12% 0.1% 0.3% 0.8% 4.9%

   - Commerce 36,403          27.2          23.4          5% 16% -0.3% 0.0% -0.3% -1.5%

   - Telecom 163              23.0          20.7          -29% 11% 0.6% 1.8% 3.4% 10.6%

   - Transport 303              29.2          25.4          44% 15% 0.6% 1.7% 5.8% 8.3%

Indonesia 5,830            16.4          14.0          56% 17% 0.2% 1.9% 1.6% 10.1%

Phillipine 7,858            19.1          17.1          14% 12% -0.4% -0.3% 0.3% 14.9%

Asia

China 3,147            13.8          12.3          25% 12% -0.3% 0.8% 1.0% 1.4%

Hong Kong 25,675          12.4          11.4          15% 9% -0.1% 0.2% 0.1% 16.7%

India 31,291          19.1          15.6          21% 23% 0.0% 0.8% 0.5% 17.5%

Japan 20,131          17.6          16.1          32% 9% -0.1% 0.9% 2.4% 5.3%

Korea 2,380            10.3          9.5            86% 8% 0.5% 0.8% 1.4% 17.5%

Malaysia 1,777            16.5          15.6          6% 6% 0.1% -0.8% 0.7% 8.3%

Singapore 3,216            14.6          13.6          -9% 8% 0.4% -0.5% 0.1% 11.6%

Taiwan 10,411          14.7          13.8          16% 7% 0.5% 2.5% 3.6% 12.5%

Vietnam 766               15.1          13.3          18% 14% -0.1% 0.7% 3.9% 15.3%

MSCI Asia Ex Japan 627               13.6          12.2          20% 11% 0.3% 1.1% 1.3% 21.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 332               15.9          13.3          64% 20% -0.3% -0.6% -3.2% 4.2%

Coal Index 375               12.3          12.1          60% 2% -0.5% -0.5% 2.6% 9.9%

Chemicals Index 272               14.7          13.4          23% 10% -0.1% 1.2% 1.5% 10.1%

Banks Index 172               8.4            7.8            6% 7% 0.5% 0.2% -0.3% 9.8%

Commercial Services Index 121               20.9          18.8          13% 12% 0.0% 0.2% 2.3% 9.9%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          18% 11% 0.1% 0.3% -0.1% 10.4%

Transportation Index 163               18.0          16.5          58% 9% -0.2% 0.2% 0.9% 7.2%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Jun 21-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 24.1        (17.6)       (119)        279         2,240       (4,372)     

Indonesia (151.9)     14.6        (325)        1,304       1,259       (1,580)     

Philippines 13.4        6.7          389         411         83           (1,194)     

India -          (13.7)       255         8,151       2,903       3,274       

S. Korea 157.1       (141.1)     1,514       8,866       10,480     (3,580)     

Taiwan 83.8        102.6       6             8,399       10,956     3,384       

Vietnam 2.2          2.5          36           332         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

23 มิ.ย:  TH – ยอดขายรถ เดือน พ.ค. 

              US – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

                       ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน พ.ค. 

              EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

26 มิ.ย:  TH – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

28 มิ.ย:  TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ตวัเลขครั้งสุดทา้ย) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, CBRC 

NPL Has Been Stand At Levels Not Seen Since 2005 –  

มูลค่าหน้ี เสียของจีนยังคงพุ่ งสู งขึ้ นอย่างต่อเน่ือง

จนกระทัง่ท าจุดสูงสุดใหม่ในรอบ 12 ปี (นับตั้งแต่ปี 

2005) โดยหน้ีเสียเหล่าน้ีถูกซ้ือขายกนัโดยนักลงทุนทั้ง

ในประเทศและต่างประเทศเสมือนสินคา้ยอดนิยมตัว

หน่ึง จนส่งผลใหด้ัชนีราคาปรับตัวสูงขึ้ นอย่างรวดเร็ว

โดยเพ่ิมขึ้ นกวา่ 30% ในปีน้ี ซ่ึงระดับหน้ีเสียของจีน ณ 

ปัจจุบนันับวา่เป็นเหตุการณท่ี์พบเห็นไดย้ากมาก 

 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้โดโดยบรัทัทัลกัทรั์ย์ดยูโอบีดเคย์ดเยียนด(ประเทศไทย) จ ากดัด(มัาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสัทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเั ็น รืัอประมาณการณ์ต่างโทีป่รากฏในรายงานฉบบันีด้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงั นา้ดรายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เ์ ือ่ใชป้ระกอบการตดัสันใจของนกัลงทนุดโดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใั น้กัลงทนุท าการซ้ือ รืัอขายัลกัทรั์ ย์ดั รือตราสารทางการเงันใดโดทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  2 3  J une  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (22 มิ.ย.) โดยไดร้บัปัจจยักดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มการเงินและกลุ่ม

สินคา้เพ่ือผูบ้ริโภค ขณะท่ีหุน้กลุ่มพลงังานปรบัตวัลงอย่างต่อเน่ืองแมร้าคาน ้ามนัดิบ WTI เร่ิมฟ้ืนตวัขึ้ นเมื่อคืนน้ีก็ตาม อย่างไรก็ดี  

ดาวโจนสข์ยบัลงเพียงเล็กน้อย ขณะท่ีดชันี Nasdaq ปิดในแดนบวก เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มธุรกิจดูแลสุขภาพอย่างคึกคกั 

หลงัจากวุฒิสภาสหรฐัเปิดเผยร่างกฎหมายปฏิรูประบบประกนัสุขภาพ เพ่ือน ามาใชแ้ทนกฎหมายประกนัสุขภาพฉบบัโอบามาแคร ์

ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,397.29 จุด ลดลง 12.74 จุด หรือ -0.06% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,434.50 จุด ลดลง 

1.11 จุด หรือ -0.05% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,236.69 จุด เพ่ิมขึ้ น 2.73 จุด หรือ +0.04% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (23 มิ.ย. 60)--ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (22 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตัวของราคา

น ้ามัน อันเน่ืองมาจากสต็อกน ้ ามันดิบของสหรฐัท่ีปรบัตัวลดลงติดต่อกันเป็นสัปดาห์ท่ี 2 นอกจากน้ี ตลาดยังไดแ้รงหนุนจาก

รายงานยอดสัง่ซ้ือภาคการผลิตขององักฤษท่ีพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 30 ปี ดชันี Stoxx Europe 600 ขยบัขึน 0.01% ปิด

ท่ี 388.53 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,281.93 จุด เพ่ิมขึ้ น 7.67 จุด หรือ +0.15% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนั

ปิดท่ี 12,794.00 จุด เพ่ิมขึ้ น 19.74 จุด หรือ +0.15% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (22 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากรายงานของส านักงาน

สารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) ซ่ึงระบุวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์แลว้ และเป็น

การปรบัตวัลงติดต่อกนัสปัดาหท่ี์ 2 สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 21 เซนต ์หรือ 0.5% ปิดท่ี 42.74 ดอลลาร/์

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 40 เซนต ์หรือ 0.9% ปิดท่ี 45.22 ดอลลาร/์บารเ์รล(อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ กระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยถึงสถิติการคา้ระหวา่งประเทศของไทยเดือน พ.ค.60 วา่การส่งออกมีมลูคา่ 19,944.2 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ 

เพ่ิมขึ้ น 13.21% เทียบกบัเดือน พ.ค.59 ซ่ึงเป็นอตัราขยายตวัสูงสุดในรอบ 52 เดือน คิดเป็นเงินบาทมลูค่า 680,124.7 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึ้ น 11.19% ส่วนการน าเขา้มีมูลค่า 19,000 ลา้นเหรียญฯ เพ่ิมขึ้ น 18.16% คิดเป็นเงินบาทมูลค่า 655,985.2 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึ้ น 16% ส่งผลใหเ้กินดุลการคา้ 944 ลา้นเหรียญฯ หรือ 25,083.5 ลา้นบาท ทั้งน้ีมูลค่าการส่งออกเดือน พ.ค.60 หากหกั

รายการสินคา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัน ้ามนัและทองค าออกจะขยายตวั 16.4% (ขา่วหุน้) 

ในประเทศ สทท.เช่ือนักท่องเท่ียวต่างชาติปีน้ีทะลุ35.13ล.คน นายอิทธิฤทธ์ิ ก่ิงเล็ก ประธานสภาอุตสาหกรรมท่องเท่ียวแหง่ประเทศไทย 

(สทท.) เปิดเผยวา่ ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการธุรกิจท่องเท่ียวในประเทศไทย ประจ าไตรมาส 2/2560 เท่ากบั 101 ซ่ึงอยูใ่น

ระดบัปกติ จากการท่ีเศรษฐกิจโลกยงัคงซบเซา ท าใหก้ดดนัสถานการณท์่องเท่ียวของไทยอยา่งต่อเน่ืองหลายไตรมาส ส่งผลให้

ผูป้ระกอบการโดยรวมยงัคงประเมินสถานการณท์่องเท่ียวในไตรมาสน้ีอยูใ่นระดบัปกติเท่าน้ัน แมจ้ะคลายความกงัวลเก่ียวกบั

เศรษฐกิจไทยลงไปบา้งก็ตาม ซ่ึงเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2/2560 มีทิศทางดีขึ้ นโดยมีการขยายตวัในอตัราท่ีสูงขึ้ นเมื่อเทียบกบัไตร

มาสก่อน (ขา่วหุน้) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ADVANC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 220.00 บาท 

เราคาดวา่ ADVANC จะรายงานผลประกอบการใน 2Q 60 ท่ีระดับ 7.1 พันลา้นบาท ลดลง -7.5% qoq และ -26.6% yoy โดย 

การปรบัตวัลดลง qoq เป็นผลมาจาก คา่ใชจ้่ายในการด าเนินงาน (opex) และ ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร (SG&A) ตามการ

เพ่ิมขึ้ นเล็กน้อยของการสนันสนุนโปรแกรมส่วนลดค่าอุปกรณ์ โดนประเด็นหลักของการเติบโตมาจากการแข่งขนัระหว่างผู ้

ใหบ้ริการเครือข่ายท่ีจะอ่อนตัวลงใน 2-3 ไตรมาสขา้งหน้า เรายงัคงชอบ ADVANC จากอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีสูง 

และ การเขา้สู่ธุรกิจ 4G และ อินเตอรเ์น็ตบรอดแบนดอ์ยา่งถูกจงัหวะ คงค าแนะน า ซ้ือ ดว้ยมลูคา่พ้ืนฐาน 220.00 บาทต่อหุน้

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BAY BAY รุกพอรต์สินเช่ือลกูคา้ธุรกิจขนาดใหญ่และวาณิชธนกิจต่อเน่ือง คาดปีน้ีโต 7% 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากดั (มหาชน) หรือ BAY เผยกลุ่มลูกคา้ธุรกิจขนาดใหญ่และวาณิชธนกิจขยายตวัต่อเน่ือง คาดการณ์

สินเช่ือเติบโต 7% ภายในส้ินปี ดว้ยกลยุทธบ์ริการทางการเงินแบบครบวงจรตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้กลุ่มธุรกิจขนาด

ใหญ่ไดอ้ย่างรอบดา้น รวมถึงการพฒันาผลิตภณัฑแ์ละบริการใหม่ๆ เพ่ือใหก้รุงศรีเป็นธนาคารพนัธมิตรท่ีไดร้บัความไวว้างใจ

จากลกูคา้ (Trusted Banking Partner) จากศกัยภาพความเช่ียวชาญและเขา้ใจธุรกิจไทยของกรุงศรีและเครือขา่ยท่ีแข็งแกร่งระดบั

โลกของมิตซบิูชิ ยเูอฟเจ ไฟแนนเชียล กรุป๊ (MUFG) กลุ่มสถาบนัการเงินชั้นน า (Thai Expertise with Global Strength) (ขา่วหุน้) 

KTB KTB อดัฉีดเงิน 2 พนัลบ.หนุนลกูคา้ SME บุกตลาด CLMV ดอกเบ้ียเร่ิมตน้ 3.9% ต่อปี 

ธนาคารกรุงไทย (KTB) ออกสินเช่ือ KTB CLMV สนับสนุนเงินทุนใหก้บั SME ขนาดกลาง ในการท าธุรกิจกบัคูค่า้ในกลุ่ม CLMV 

วงเงินรวม 2,000 ลา้นบาท อตัราดอกเบ้ียเร่ิมตน้ 3.9% ต่อปี ผ่อนช าระสูงสุดนาน 7 ปี ขอสินเช่ือ ไดท่ี้ส านักงานธุรกิจทั้ง 79 

แหง่ทัว่ประเทศ (ขา่วหุน้) 

AOT AOT คาดจ านวนผูโ้ดยสารงวดปี 60 โต 7-8% สนใจพฒันาสนามบินภาคตะวนัออก มอง"อู่ตะเภา"เป็นโอกาส 

นายนิตินัย ศิริสมรรถการ กรรมการผูอ้ านวยการใหญ่ บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) หรือ AOT เผยสนใจพัฒนา

สนามบินภาคตะวนัออก สนามบินอู่ตะเภา ถือเป็นโอกาสหน่ึงในการลงทุน ยนัมีฐานะการเงินแข็งแกรง่ รบัรู ้EBITDA ปีละ 2.5-

3 หมื่นลบ. เช่ือมัน่จ านวนผูโ้ดยสารงวดปี 60 โตตามเป้า 7-8% ยอมรบัการปราบทวัรศ์นูยเ์หรียญฯฉุดนักท่องเท่ียวจีนช่วงไตร

มาสแรก(ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Jun 21-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.73                   6.91         -3% -2% 15% 8% -2% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.6                   44.4         -2% -4% -17% -11% -15% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.7                   44.2         1% -3% -16% -11% -18%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.5                   42.3         1% -4% -16% -10% -18%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 42.7                   42.5         0% -4% -17% -13% -24%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 55                      55            0% -1% -9% -8% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            8% 17% 51% 9% 5% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 57                      57            -1% -1% -7% -9% -9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            3% 12% 55% 1% 22% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -5% -2% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        (0)             337% -145% -109% -114% -123% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -7% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      12            5% 15% 63% 9% 10% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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