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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,582.36      1.45 0.09%

SET50 996.26         1.30 0.13%

SET100 2,251.44      2.52 0.11%

FTSE SET LARGE CAP 1,682.90      1.38 0.08%

FTSE SET MID CAP 2,440.74      0.66 0.03%

FTSE SET SMALL CAP 2,560.22      4.24 0.17%

SET-VAL (Btm) 39,212         

Mkt Cap (Btm) 15,681,110  

PER (x) 16.41

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,395         (2.53) (0.01%)

NASDAQ 6,265            28.56 0.46%

STOXX Europe 600 388               (0.91) (0.23%)

SSEC 3,158            10.42 0.33%

FSTE 7,424            (15.16) (0.20%)

HANG SENG 25,670         (4.48) (0.02%)

NIKKEI 20,190         22.16 0.11%

MSCI ASIA EX JAPAN 627               0.63 0.10%

NYMEX (US $/bbl) 43.01            0.27 0.63%

Brent (US $/bbl) 45.54            0.32 0.71%

Dubai (US $/bbl) 44.15            0.51 1.17%

Baltic dry Index 870               15.0 1.75%

Golds (spot) 1,255            6.30 0.50%

Copper (spot) 5,781            57.00 1.00%

Sugar (spot) 12.97            0.13 1.01%

Rubber (spot) 193.6            (2.80) (1.43%)

CRB Index 439.59         (0.52) (0.12%)

THB/Dollar 33.9              (0.06) (0.17%)

Yen/Dollar 111.3            (0.05) (0.04%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.38%

Dollar Index 97.3              (0.33) (0.34%)

3M US T-Bill (%) 0.94 (0.00) (0.21%)

10Y US Yield (%) 2.14 (0.01) (0.25%)

10 Y TH Yield (%) 2.38 (0.00) (0.17%)

VIX Index 10.02 (0.46) (4.39%)

Equity 23-Jun MTD YTD

Local Institutions 1,231            9,153            47,954         

Proprietary Trading 97                 3,275            3,485            

Foreign Investors (975)              (5,022)          8,594            

Local Individuals (353)              (7,406)          (60,033)        

Bond 23-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 88.71 298.05 4,322.95      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GLOBAL 14.40 (0.08) (1.37%)

UV 8.80 (0.11) (5.88%)

CPN 66.25 (0.11) (0.38%)

KCE 109.00 (0.12) (1.80%)

BDMS 18.90 (0.16) (0.53%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 380.00 0.58 0.53%

MAKRO 36.75 0.49 2.80%

DTAC 53.75 0.48 3.86%

BEM 7.40 0.39 3.50%

PTTGC 69.25 0.34 1.09%  

ค่าเงินสหรฐัฯ ออ่นลง บวกตอ่เก็งก าไรรายตวั และ Window dressing  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดตลาดยงัมีแนวโน้มฟ้ืนตวัหรือซึมขึ้ นจากค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนค่าลง ส่งผลบวกต่อราคาสินคา้โภคภัณฑแ์ละ

สินทรพัยเ์ส่ียง ทั้งน้ีค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนตัวลงจากผิดหวงัตวัเลขเศรษฐกิจและราคาโภคภัณฑ์ท่ีซึมลงแสดงถึง

มุมมองตลาดท่ีไมค่าดหวงัวา่เงินเฟ้อจะมาเร็วนัก รวมทั้งนักลงทุนบางส่วนคาดการขึ้ นดอกเบ้ียอาจไม่เกิดขึ้ นอีก

แลว้ในปีน้ี หรือหากเกิดขึ้ นเร็วสุดจะเป็นช่วงธนัวาคม สถานการณด์งักล่าว ท าใหหุ้น้ท่ีเติบโตดว้ยปัจจยัภายนอก 

(External play) ไมม่ีปัจจัยผลกัดนัท่ีเด่นชดั และจะท าใหต้ลาดกลบัมามองหุน้บริโภคในประเทศ (Domestic play)

ซ่ึงสอดคลอ้งกบัมุมมองคร่ึงปีหลงัของเรา ทั้งน้ีราคาขา้วท่ีสูงขึ้ น 18% จะสนับสนุนการฟ้ืนตวัของก าลงัซ้ือ และ

ต่อการเก็งก าไรหุน้รายตัวในช่วงปิดบญัชีกลางปี (window dressing) ทั้งน้ีตลาดเน้นผลักดันหุน้ท่ียงัคงปรบัตัว

ขึ้ นน้อย (Underperform) ในหลายๆกลุ่ม และเร่ิมผลักดันหุน้แถว 2 ท่ีไม่ใช่หุน้หลักของแต่ละกลุ่มข้ึน โดย

ภาพรวมเรายงัคงกลยุทธ์เลือกหุน้รายตวัในกลุ่มท่ีเก่ียวกบัการบริโภคในประเทศเป็นหลกั โดยเน้นกลุ่ม โรงแรม 

ค้าปลีก (บางตัว) รับเหมา และเช่าซ้ือ อาทิ  MINT, ERW, MAKRO*, CPN, SVOA*, STEC, TPOLY*, GCAP*, 

AMANAH*, TSR, MONO* และ MACO* 

กลุ่มเน้นปัจจัยภายนอกไม่โดดเด่น โดยเราแนะน าเพียง selective buy ปิโตรเคมี IRPC, IVL // ประเมินดัชนี

เคล่ือนไหวในกรอบ 1578-1590 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง **

ระวงัแรงท าก าไรหุน้กลุ่มพลงังานทดแทนก่อนการจับฉลากวนัน้ี**// หุน้แนะน า MONO*, RATCH, TSR //เก็ง

ก าไร SVOA*, MACO*, TLUXE* 

ประเด็นการลงทุน 

PMI สหรฐัฯ ต  า่สุดรอบ 3 เดือน - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) เบ้ืองตน้รวมภาคการผลิตและบริการของ

สหรฐั ร่วงลงสู่ระดบั 53.0 ในเดือนมิ.ย. ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดในรอบ 3 เดือน หลงัจากแตะระดบั 53.6 ในเดือน

พ.ค. และต า่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวเิคราะหก์่อนหน้าน้ี 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัดิบปรบัขึ้ นเล็กน้อยจากเงินเหรียญสหรฐัฯ อ่อนค่าลง น ้ามนัยงัคงซ้ือขายในระดับ

ต า่จากแรงกดดนัหลายๆอย่าง ทั้งจ านวนแท่นขุดเจาะในสหรฐัฯท่ีเพ่ิมขึ้ น และการผลิตน ้ามนัน ้ามนัเพ่ิมจาก

ไนจีเรียและลิเบีย ซ่ึงเป็นประเทศท่ีไดร้บัยกเวน้จากขอ้ตกลงปรบัลดการผลิต ราคาสินคา้เกษตร ยางและขา้ว

ฟ้ืนตวั คา่ระวางเรือ (BDI) ปรบัเพ่ิมขึ้ น 15 จุด (+1.75%) ส่งผลบวกต่อจิตวทิยาการเก็งก าไร PSL, TTA, RCL 

หยุดจา่ยกา๊ซ JDA-A18 - เกิดเหตุขดัขอ้งท าใหจ้ าเป็นตอ้งหยุดจ่ายก๊าซธรรมชาติจากแหล่ง JDA-A18 

ส่งผลให ้โรงไฟฟ้าจะนะ เคร่ืองท่ี 1 ขนาดก าลงัผลิต 710 MW ตอ้งปรบัเปล่ียนไปใชน้ ้ามนัดีเซลแทน ทั้งน้ี

แหล่งผลิตดงักล่าวเป็นของ Petronas และ Trition จึงไมส่่งผลกระทบต่อ PTTEP แต่อยา่งใด  

NOK – วนัน้ี NOK-W1 เขา้ซ้ือขายเป็นวนัแรก 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 26 ก.ค. – ประกาศรายช่ือจบัฉลากโซลารร์าชการ-สหกรณ/์ ก.ค. – อนุมติั

เงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตรมาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์

แนวรบั 1578/แนวตา้น : 1585-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรัฐฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัตดิตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MONO* (4.2) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดในช่วงไตรมาส 4/60 และฟ้ืนตัวต่อเน่ือง แมผ้ลการ

ด าเนินงานไตรมาส 2/60 อาจไมดี่นักจากธุรกิจภาพยนตร ์แต่เราใหน้ ้าหนักการฟ้ืนตวัของธุรกิจโทรทศัน์

ดิจิตอลจะผลกัดนัการฟ้ืนตวัและกลบัมามีก าไรในปีน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, ผ่านคุณสมบัติโครงการโซลาร์ฟาร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่างศึกษาการเขา้ซ้ือ

โครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 TSR (7) : คาดการจ าหน่ายเคร่ืองกรอบน ้าฟ้ืนตามการบริโภคท่ีฟ้ืนตวั ขณะท่ีผลการด าเนินงานคาดดีขึ้ น

จากหน้ีเสียท่ีผ่านจุดต า่สุดแลว้ในไตรมาส 4/59  

 หุน้มีประเด็น: SVOA* (ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากการเขา้สู่ช่วงลงทุนของธนาคารพาณิชย ์และการลด

ตน้ทุนของบริษัทลูกอย่าง IT เห็นผล) / MACO* (ธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นคาดจะฟ้ืนตัวขึ้ นต่อเน่ือง 

และเราคาดบริษัทจะยงัเน้นการเติบโตดว้ยการเขา้ซ้ือกิจการ) / TLUXE* (ธุรกิจอาหารสัตวน์ ้ามีแนวโน้ม

ฟ้ืนตวั ขณะท่ีรบัรูร้ายไดจ้ากการผลิตไฟฟ้าความรอ้นใตพิ้ภพเพ่ิมขึ้ น) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,582            15.4          13.9          10% 11% 0.1% 0.0% 1.3% 2.6%

   - Energy 20,463          11.5          10.6          22% 8% 0.3% 0.0% -0.9% -0.3%

   - Banking 525              10.4          9.3           5% 12% 0.2% 0.0% 0.9% 5.1%

   - Commerce 36,376          27.2          23.4          5% 16% -0.1% 0.0% -0.4% -1.6%

   - Telecom 163              23.0          20.8          -29% 11% 0.1% 0.0% 3.5% 10.8%

   - Transport 304              29.3          25.5          44% 15% 0.3% 0.0% 6.2% 8.6%

Indonesia 5,830            16.3          14.0          56% 17% 0.0% 0.0% 1.6% 10.1%

Phillipine 7,814            19.0          17.0          14% 12% -0.6% 0.0% -0.3% 14.2%

Asia

China 3,158            13.9          12.4          25% 12% 0.3% 0.0% 1.3% 1.7%

Hong Kong 25,670          12.4          11.4          15% 9% 0.0% 0.0% 0.0% 16.7%

India 31,138          19.0          15.5          21% 23% -0.5% 0.0% 0.0% 16.9%

Japan 20,190          17.6          16.1          33% 9% 0.1% 0.3% 2.7% 5.6%

Korea 2,381            10.3          9.5            86% 8% 0.3% 0.1% 1.5% 17.5%

Malaysia 1,779            16.5          15.6          6% 6% 0.1% 0.0% 0.8% 8.4%

Singapore 3,209            14.6          13.5          -9% 8% -0.2% 0.0% 0.0% 11.4%

Taiwan 10,366          14.7          13.7          15% 7% -0.2% -0.1% 3.3% 12.1%

Vietnam 769               15.4          13.3          17% 15% 0.4% 0.0% 4.2% 15.7%

MSCI Asia Ex Japan 627               13.6          12.2          20% 11% 0.1% 0.0% 1.4% 22.0%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 333               16.0          13.3          64% 20% 0.0% 0.0% -3.0% 4.4%

Coal Index 376               12.3          12.1          60% 2% 0.0% 0.0% 2.8% 10.1%

Chemicals Index 274               14.8          13.4          23% 10% 0.2% 0.2% 2.1% 10.7%

Banks Index 173               8.4            7.8            6% 7% 0.1% 0.0% -0.1% 10.0%

Commercial Services Index 121               21.0          18.8          13% 12% -0.2% 0.0% 2.4% 10.0%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          18% 11% 0.0% -0.1% -0.1% 10.4%

Transportation Index 163               18.1          16.6          57% 9% 0.0% 0.0% 1.1% 7.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Jun 22-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (28.7)       24.1        (148)        250         2,240       (4,372)     

Indonesia -          (151.8)     (325)        1,304       1,259       (1,580)     

Philippines (7.5)         13.4        381         403         83           (1,194)     

India -          78.9        333         8,230       2,903       3,274       

S. Korea 181.9       157.8       1,657       9,009       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (112.2)     -          8,287       10,956     3,384       

Vietnam 5.9          2.2          42           337         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

26 มิ.ย:  US – ยอดสัง่ซ้ือสินคา้คงทน (Core Durable Goods Order) เดือน พ.ค. 

27 มิ.ย:  US - รายงานความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CB Consumer Confidence) เดือน มิ.ย. 

             EU – ถอ้ยแถลงประธาน ECB (Mario Draghi) 

28 มิ.ย:  US – ถอ้ยแถลงประธาน FOMC (Janet Yellen) 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

                      ยอดขายบา้นเพ่ือรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน พ.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Investories) 

             TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ประมาณการครั้งท่ีสาม) 

                      จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) 

30 มิ.ย:  CN – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

              UK – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน มิ.ย. 

              US – ดชันีราคาการบริโภคส่วนบุคคล (Core PCE Index) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

High, Non-Correlated China Returns a Focus for Global 

Investors – ตลาดตราสารหน้ีของจีนไดร้ับความสนใจ

จากกลุ่มนักลงทุนมากขึ้ นจากอัตราผลตอบแทน

พนัธบัตรท่ีอยู่ในระดบัสูงซ่ึงสวนทางกบัตลาดหลกัอ่ืน  ๆ

โดยในเดือน มิ.ย. อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอายุ 10 ปี

ของจีนอยู่ท่ีระดับ 3.6% เทียบกับสหรัฐฯ และญ่ีปุ่นท่ี

ระดบั 2.2% และ 0.05% ตามล าดบั 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงเมื่อวนัศุกร ์(23 มิ.ย.) หลงัจากท่ีมารกิ์ตเปิดเผยวา่ ดชันี PMI รวมภาคการผลิต-บริการ

ของสหรฐั ร่วงแตะระดับต า่สุดในรอบ 3 เดือนในเดือนมิ.ย. ขณะท่ีดัชนี S&P 500 ปรบัตัวสูงขึ้ น โดยไดร้บัแรงหนุนจากหุน้กลุ่ม

พลังงานท่ีดีดตัว ดา้นดัชนี Nasdaq ก็ปรบัตัวขึ้ น โดยไดแ้รงบวกจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ขยบัลง 

2.53 จุด หรือ 0.01% ปิดท่ี 21,394.76 จุด ดัชนี S&P 500 เพ่ิมขึ้ น 3.80 จุด หรือ 0.16% ปิดท่ี 2,438.30 จุด ดัชนี Nasdaq 

บวก 28.56 จุด หรือ 0.46% ปิดท่ี 6,265.25 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเมื่อวนัศุกร ์(23 มิ.ย.) หลงัจากท่ีมีรายงานวา่ ดชันี PMI รวมภาคการผลิต-ภาคบริการเบ้ืองตน้ยโูรโซน 

ปรบัตัวลงในเดือนมิ.ย. ขณะท่ีหุน้กลุ่มพลงังานก็ร่วงลง ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.23% ปิดท่ี 387.62 จุด ดัชนี CAC-40 

ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 5,266.12 จุด ลดลง 15.81 จุด หรือ 0.30% ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดวนัท าการ

ล่าสุดท่ี 12,733.41 จุด ลดลง 60.59 จุด หรือ 0.47% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 7,424.13 จุด 

ลดลง 15.16 จุด หรือ 0.20% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(23 มิ.ย.) เน่ืองจากเงินดอลลารอ์่อนค่าลง ส่งผลใหร้าคา

น ้ามนัถูกลงและมีความดึงดูดมากขึ้ นส าหรบัผูท่ี้ถือเงินสกุลอ่ืนๆ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 27 เซนต์ หรือ 

0.6% ปิดท่ี 43.01 ดอลลาร์/บารเ์รล สัญญาน ้ ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 32 เซนต์ หรือ 0.7% ปิดท่ี 45.54 

ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ผูว้า่ธปท. เช่ือจีดีพีปี 60 โต 3.4% ยนัดอกเบ้ียนโยบายปัจจุบนัเพียงพอต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ผูว้า่ธปท. เช่ือจีดีพีปี 60 โต 

3.4% รบัศก.โลกฟ้ืนหนุนส่งออก - โครงสรา้งพ้ืนฐานรฐัฯ - การท่องเท่ียวโต แต่มองบางช่วงเงินเฟ้อต า่ตามราคาอาหารสดลดลง  

ระบุปัญหาการเมืองและนโยบายการเงินตปท.เป็นปัจจยัเส่ียง  ยนัดอกเบ้ียนโยบาย ธปท. มองวา่ ยงัอยูใ่นระดบัท่ีเพียงพอต่อการฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกิจ ประกาศเดินหนา้พรอ้มเพย ์- ฟินเทค (ขา่วหุน้) 

ในประเทศ "สมคิด" เตรียมเรียก CEO รฐัวสิาหกิจแจงแผนยุทธศาสตร ์26 มิ.ย.น้ี 

นายเอกนิติ นิติทณัฑป์ระภาศ ผูอ้ านวยการส านักงานคณะกรรมการนโยบายรฐัวสิาหกิจ ( สคร. ) เปิดเผยวา่ ในวนัจนัทรท่ี์ 26 มิ.ย.

60 น้ี จะเชิญผูบ้ริหารระดบัสูงของรฐัวสิาหกิจทุกแหง่ เขา้ร่วมงานสมัมนาแผนยุทธศาสตรร์ฐัวสิาหกิจ โดยมีนายสมคิด จาตุศรี

พิทกัษ์ รองนายกรฐัมนตรี เป็นประธานเปิดการสมัมนา โดยมีวตัถุประสงค ์เพ่ือใหผู้บ้ริหารรฐัวสิาหกิจรบัฟังและรบัทราบนโยบาย  

และใหร้ฐัวสิาหกิจรบัทราบแผนยุทธศาสตรร์ฐัวสิาหกิจภาพรวม  รวมถึงแผนยุทธศาสตรร์ฐัวสิาหกิจรายสาขา เพ่ือใหก้ารด าเนิน

ธุรกิจมีประสิทธิภาพมากขึ้ น (ขา่วหุน้) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Sector Update 

Banking 

Maintained : Overweight 

เราคาดอตัราการเติบโตของก าไรกลุ่มธนาคารในไตรมาส 2-60 จะลดลงสู่ระดบั 2.5% yoy จากโอกาสการขยายตวัของส่วนต่าง

อตัราดอกเบ้ีย (NIM) ท่ีเร่ิมจ ากดัและรายไดท่ี้ไมใ่ช่ดอกเบ้ีย (Non-Interest Income) ท่ีโตชา้ นอกจากน้ีอตัราการตั้งส ารองยงัคง

อยูใ่นระดบัสูงจากยอด NPL ท่ีขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง อย่างไรก็ตามดว้ยการฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ืองของเศรษฐกิจในวงกวา้งท าใหเ้รา

มองวา่ผลการด าเนินงานหลักของกลุ่มธนาคารจะสามารถฟ้ืนตัวขึ้ นไดใ้นช่วงคร่ึงปีหลงั (2H60) ขณะท่ีอตัราการขยายตวัของ

ยอด NPL มีแนวโนม้ชะลอตวัลงในช่วงส้ินปีน้ี (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TASCO TASCO เทรดคึก รบัอานิสงส์ราคาน ้ามนัดิบร่วง รฐัเร่งลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นคมนาคม ขณะท่ี NVDR พลิกกลบัมาซ้ือใน

รอบสปัดาห ์แต่สุดทา้ยอาจแค่แรงซ้ือเก็งก าไรระยะสั้น ส่องงบ Q2/60 กูรูคาดก าไรชะลอตวั QoQ เหตุเขา้โลวซี์ซัน่ แต่ขยายตวั 

YoY (ขา่วหุน้) 

SEAFCO กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) หรือ SEAFCO เปิดเผยกบั"ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย" วา่ไดเ้ขา้เจรจารบั

งานฐานรากโครงการรถไฟฟ้าสายสีชมพ-ูสีเหลืองแลว้ อยูร่ะหวา่งเจรจารายละเอียดงานและมลูค่างานอีกครั้ง เบ้ืองตน้คาดอยูท่ี่ 

1 พนักวา่ลา้นบาท พรอ้มเร่ิมงานไดใ้นไตรมาส 4/60 และทยอยรบัรูร้ายไดใ้นปี 61-62 มัน่ใจรายไดปี้น้ีไมต่ า่กวา่ 2 พนัลบ.

ท านิวไฮ คาดท าอตัราก าไรสุทธิพุ่งเป็น 10% จากปีก่อน 8.31% เนน้ลดตน้ทุน-รบังานเพ่ิม (ขา่วหุน้) 

PTT PTT แจง้ว่า บริษัทได้มีการจัดตั้งบริษัท พีทีที โกลบอล แอลเอ็นจี จ ากัด (PTT Global LNG Company Limited) ด้วยทุนจด

ทะเบียน 8,000,000 บาท ประกอบดว้ย หุน้สามญั จ านวน 8,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ1,000 บาท โดยบริษัท ปตท. (PTT) และ 

บริษัท ปตท.สผ. ศนูยบ์ริหารธุรกิจ จ ากดั ถือหุน้ในสดัส่วน เท่ากนัท่ีรอ้ยละ 50 (ขา่วหุน้) 

EARTH ก.ล.ต. สัง่ใหบ้ริษัท เอ็นเนอรย์ี่ เอิรธ์ จ ากัด (มหาชน) (EARTH) จัดใหม้ีผูส้อบบัญชีตรวจสอบเป็นกรณีพิเศษ (special audit) 

เก่ียวกบัการท ารายการเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินคา้และเงินจองสิทธิในการซ้ือสินคา้ และเปิดเผยผลการตรวจสอบภายใน 30 วนั 

(ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Jun 22-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.07                   6.73         5% 10% 21% 14% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.2                   43.6         1% -4% -15% -10% -14% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.2                   44.7         1% -3% -16% -11% -17%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.8                   42.5         1% -4% -16% -10% -18%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 43.0                   42.7         1% -4% -17% -12% -23%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 55                      55            0% -1% -8% -8% -11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -4% 11% 34% 5% 1% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -7% -8% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -3% 9% 42% -2% 19% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -5% -2% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0                        1              -79% -109% -102% -103% -105% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -7% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -3% 12% 46% 6% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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