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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,585.61      3.25 0.21%

SET50 997.44         1.18 0.12%

SET100 2,254.64      3.20 0.14%

FTSE SET LARGE CAP 1,685.01      2.11 0.13%

FTSE SET MID CAP 2,451.63      10.89 0.45%

FTSE SET SMALL CAP 2,559.20      (1.02) (0.04%)

SET-VAL (Btm) 36,633         

Mkt Cap (Btm) 15,728,000  

PER (x) 16.44

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,410         14.79 0.07%

NASDAQ 6,247            (18.10) (0.29%)

STOXX Europe 600 389               1.43 0.37%

SSEC 3,185            27.57 0.87%

FSTE 7,447            22.67 0.31%

HANG SENG 25,872         201.84 0.79%

NIKKEI 20,188         20.68 0.10%

MSCI ASIA EX JAPAN 631               4.01 0.64%

NYMEX (US $/bbl) 43.38            0.37 0.86%

Brent (US $/bbl) 45.83            0.29 0.64%

Dubai (US $/bbl) 44.15            0.00 0.00%

Baltic dry Index 870               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,242            (12.02) (0.96%)

Copper (spot) 5,771            (9.25) (0.16%)

Sugar (spot) 12.61            (0.36) (2.78%)

Rubber (spot) 194.6            1.00 0.52%

CRB Index 440.04         0.45 0.10%

THB/Dollar 34.0              0.03 0.09%

Yen/Dollar 111.9            0.58 0.52%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.11%)

Dollar Index 97.4              0.16 0.17%

3M US T-Bill (%) 0.94 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.14 (0.01) (0.25%)

10 Y TH Yield (%) 2.38 (0.00) (0.04%)

VIX Index 9.90 (0.12) (1.20%)

Equity 26-Jun MTD YTD

Local Institutions 1,259            10,412         49,213         

Proprietary Trading 36                 3,312            3,521            

Foreign Investors (674)              (5,696)          7,920            

Local Individuals (621)              (8,028)          (60,654)        

Bond 26-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (2.32) 295.73 4,320.63      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SPALI 26.75 (0.09) (1.83%)

TOP 77.75 (0.10) (0.64%)

TFG 6.15 (0.10) (3.15%)

CENTEL 37.25 (0.17) (3.25%)

CPF 25.25 (0.20) (0.98%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

EA 36.50 0.76 5.80%

BDMS 19.30 0.63 2.12%

CPN 67.25 0.46 1.51%

BJC 46.50 0.41 2.20%

TRUE 6.20 0.34 1.64%  

ปัจจยัตา่งๆยงัสนบัสนุนการเก็งก าไรรายตวั และ Window dressing  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้สหรัฐฯ เร่ิมแสดงสัญญาณผันผวนระหว่างวัน อัตราการ Put-to-call ของ S&P500 สูงถึง 2.17 

เทียบเท่าตน้ปี 2559 ขณะท่ีนักลงทุนเพ่ิมการเขา้ซ้ือพันธบัตร หลังความตอ้งการพันธบัตรสหรฐัฯ 2 ปี แตะ

ระดับสูงถึง 3.03 เท่า ซ่ึงเรามองสถานการณ์ดังกล่าวจ ากดัเงินท่ีเขา้สู่หุน้สหรฐัฯ และท าใหเ้งินลงทุนไหลเขา้สู่

เอเชียและตลาดเกิดใหม่ เป็นบวกต่อการเก็งก าไรหุน้รายตวัในช่วงปิดบญัชีกลางปี (window dressing) ภาพรวม

เรายงัคงกลยุทธ์เลือกหุน้รายตวัในกลุ่มท่ีเก่ียวกบัการบริโภคในประเทศเป็นหลกั โดยเน้นกลุ่ม โรงแรม คา้ปลีก 

(บางตัว) รับเหมา และเช่าซ้ือ อาทิ MINT, ERW, MAKRO*, CPN, SVOA*, STEC, TPOLY*, GCAP*, AMANAH*, 

TSR, MONO* และ MACO* ทั้งน้ีตลาดเน้นผลักดันหุน้ท่ียังคงปรบัตัวขึ้ นน้อย (Underperform) ในหลายๆกลุ่ม 

และเร่ิมผลกัดนัหุน้กลุ่มท่ียงัขึ้ นนอ้ย อาทิ การแพทย ์ซ่ึงเรามองเป็นเพียงการเล่นรอบฟ้ืนตวัราว 10%+/- 

กลุ่มปิโตรเคมมีอาจไดร้บัผลกระทบจากการเตรียมเขา้ IPO ของ Lotte Chemical Titan (LCT) ท่ีมีการผลิตจาก 

Naptha base ซ่ึงคลา้ยกับ SCC อย่างไรก็ตาม เรายงัชอบ IRPC และ PTTGC จาก valuation ท่ีถูกกวา่ // ประเมิน

ดัชนียกกรอบมาเคล่ือนไหวในกรอบ 1578-1590 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัด

ขาดทุนทุกครั้ง **ระวงัแรงท าก าไรหุน้กลุ่มพลังงานทดแทนก่อนการจับฉลากวนัน้ี**// หุน้แนะน า MONO*, 

RATCH, TTA //เก็งก าไร MCOT*, MACO*, TLUXE* 

ประเด็นการลงทุน 

เงินไหลเขา้พันธบัตรเอเซีย - ความตอ้งการพันธบัตรเอเชียพุ่งแตะสูงสุด 8 เดือน คาดมีแนวโน้มทรงตัว

ระดับสูงตลาดปี ช้ีไดแ้รงหนุนจากผลตอบแทนภูมิภาคพุ่งขณะท่ีเงินเฟ้อต า่กดดันผลตอบแทนพันธบัตร

รฐับาลสหรฐัลง ดา้นสมาคมตราสารหน้ีเผยเงินไหลเขา้พนัธบตัรไทยคร่ึงปีแรก 8.3 หมื่นลา้นบาท 

สินเช่ือ – สินเช่ือธนาคารพาณิชยไ์ทย พ.ค. 2560 ปรบัตัวเพ่ิมขึ้ น 0.43% MoM และ 1.67% YoY ขยายตัว

อย่างต่อเน่ืองจากเดือนก่อน น าโดย สินเช่ือภาคธุรกิจขนาดใหญ่ โดยเฉพาะสินเช่ือธุรกิจระยะสั้น ขณะท่ี 

สินเช่ือเอสเอ็มอีและสินเช่ือรายยอ่ยไมเ่ปล่ียนแปลงมากนัก เน่ืองจากธนาคารยงัระมดัระวงั 

EARTH ข้ึน SP & NP ยาว – ตลท. ยงัคงขึ้ นเคร่ืองหมาย SP หา้มซ้ือขายหลักทรพัย์ บมจ.เอ็นเนอรย์ี่ เอิรธ์ 

หลงัผิดนัดช าระหน้ีเงินกู ้5.5 พนัลา้นบาท พรอ้มขึ้ นเคร่ืองหมาย NP จนกวา่จะจดัใหม้ีผูส้อบบญัชีตรวจสอบ

เป็นกรณีพีเศษ ตามค าสัง่ส านักงาน ก.ล.ต. 

ผลจับฉลากโซลาร์ - กกพ.ประกาศผลจับสลากโซลาร์ฟาร์มราชการ-สหกรณ์เฟส 2 มีหน่วยงานผ่าน

คดัเลือก 38 ราย ก าลงัผลิตรวม 171.52 MW ต า่กวา่เป้า 219 MW ย ้าตอ้ง COD ภายในปี 61 เตรียมเปิดรบั

ซ้ือไฟฟ้าไฮบริดอีก 300 MW ก.ค.น้ี 

MCOT - หารือ กสทช. ขอคืนคล่ืน 2600 MHz จ านวน 90 MHz ตาม พ.ร.บ.กสทช.ฉบบัใหม ่ซ่ึงจะท าใหม้ี

สิทธ์ิไดร้บัเงินเยียวยาผูถู้กเรียกคืนคล่ืน ซ่ึงเราประเมินมีโอกาสไดร้บัชดเชย 7-9 บาทต่อหุน้ (อิง

สมมติฐานคา่ชดเชยท่ี 10,000 บาท/15MHz และอตัราชดเชยท่ี 10%) 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหม่ใหก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตร

มาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์

แนวรบั 1578/แนวตา้น : 1585-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 MONO* (4.2) : ผลการด าเนินงานผ่านจุดต า่สุดในช่วงไตรมาส 4/60 และฟ้ืนตัวต่อเน่ือง แมผ้ลการ

ด าเนินงานไตรมาส 2/60 อาจไมดี่นักจากธุรกิจภาพยนตร ์แต่เราใหน้ ้าหนักการฟ้ืนตวัของธุรกิจโทรทศัน์

ดิจิตอลจะผลกัดนัการฟ้ืนตวัและกลบัมามีก าไรในปีน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, ผ่านคุณสมบัติโครงการโซลาร์ฟาร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่างศึกษาการเขา้ซ้ือ

โครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือฟ้ืนเป็นวนัท่ี 3 ขณะท่ีเขา้สู่ช่วง high season ของค่าระวาง (มิ.ย.-ก.ย.) และผล

การด าเนินงานของบริษัทจากธุรกิจเดินเรือเร่ิมกลบัมาเป็นบวกแลว้ตวัแต่ไตรมาส 1/60 

 หุน้มีประเด็น: MCOT* (เราประเมินชดเชยคล่ืน 2600MHz ท่ี 7-9 บาทต่อหุน้ อิงสมมติฐานค่าชดเชยท่ี 

10,000 บาท/15MHz และอตัราชดเชยท่ี 10%) / MACO* (ธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นคาดจะฟ้ืนตวัขึ้ น

ต่อเน่ือง และเราคาดบริษัทจะยงัเน้นการเติบโตดว้ยการเขา้ซ้ือกิจการ) / TLUXE* (ธุรกิจอาหารสตัวน์ ้ามี

แนวโนม้ฟ้ืนตวั ขณะท่ีรบัรูร้ายไดจ้ากการผลิตไฟฟ้าความรอ้นใตพิ้ภพเพ่ิมขึ้ น) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,586            15.5          13.9          10% 11% 0.2% 0.2% 1.5% 2.8%

   - Energy 20,557          11.5          10.7          22% 8% 0.5% 0.5% -0.4% 0.2%

   - Banking 526              10.4          9.4           5% 12% 0.3% 0.3% 1.2% 5.4%

   - Commerce 36,507          27.3          23.5          5% 16% 0.4% 0.4% -0.1% -1.2%

   - Telecom 164              23.0          20.7          -29% 11% 0.0% 0.0% 3.6% 10.8%

   - Transport 303              29.2          25.4          44% 15% -0.4% -0.4% 5.8% 8.2%

Indonesia 5,830            16.3          14.0          56% 17% 0.0% 0.0% 1.6% 10.1%

Phillipine 7,814            19.0          17.0          14% 12% 0.0% 0.0% -0.3% 14.2%

Asia

China 3,185            14.0          12.5          25% 12% 0.9% 0.9% 2.2% 2.6%

Hong Kong 25,872          12.5          11.5          15% 9% 0.8% 0.8% 0.8% 17.6%

India 31,138          19.0          15.5          21% 23% 0.0% 0.0% 0.0% 16.9%

Japan 20,189          17.6          16.1          33% 9% 0.1% 0.3% 2.7% 5.6%

Korea 2,390            10.3          9.6            86% 8% 0.4% 0.5% 1.8% 18.0%

Malaysia 1,779            16.5          15.6          6% 6% 0.0% 0.0% 0.8% 8.4%

Singapore 3,209            14.6          13.5          -9% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 11.4%

Taiwan 10,495          14.9          13.9          15% 7% 1.3% 1.2% 4.6% 13.5%

Vietnam 773               15.4          13.4          17% 15% 0.5% 0.5% 4.7% 16.2%

MSCI Asia Ex Japan 631               13.7          12.3          20% 11% 0.6% 0.6% 2.1% 22.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 333               16.0          13.3          64% 20% -0.1% 0.1% -3.0% 4.4%

Coal Index 380               12.5          12.3          60% 2% 0.8% 1.0% 3.8% 11.2%

Chemicals Index 275               14.8          13.5          23% 10% 0.3% 0.6% 2.5% 11.2%

Banks Index 173               8.4            7.9            6% 7% 0.0% 0.2% 0.1% 10.3%

Commercial Services Index 121               21.0          18.8          13% 12% 0.2% 0.1% 2.5% 10.2%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          18% 11% -0.2% -0.3% -0.3% 10.2%

Transportation Index 163               18.0          16.5          57% 9% -0.2% -0.3% 0.7% 6.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Jun 23-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (19.9)       (28.7)       (168)        231         2,240       (4,372)     

Indonesia -          -          (325)        1,304       1,259       (1,580)     

Philippines -          (7.5)         381         403         83           (1,194)     

India -          -          333         8,230       2,903       3,274       

S. Korea 31.1        181.9       1,708       9,060       10,480     (3,580)     

Taiwan 587.5       -          58           8,875       10,956     3,384       

Vietnam 3.4          5.9          46           341         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

27 มิ.ย:  US - รายงานความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CB Consumer Confidence) เดือน มิ.ย. 

             EU – ถอ้ยแถลงประธาน ECB (Mario Draghi) 

28 มิ.ย:  US – ถอ้ยแถลงประธาน FOMC (Janet Yellen) 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

                      ยอดขายบา้นเพ่ือรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน พ.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Investories) 

             TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ประมาณการครั้งท่ีสาม) 

                      จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) 

30 มิ.ย:  CN – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

              UK – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน มิ.ย. 

              US – ดชันีราคาการบริโภคส่วนบุคคล (Core PCE Index) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: CapitalSpectator.com, Morningstar 

Major Asset Classes Performance – จากการวัดอัตรา

ผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพยห์ลักนับตั้งแต่ตน้ปีท่ีผ่านมา 

(YTD) พบว่า สินทรพัยท่ี์สามารถสรา้งผลตอบแทนไดส้งูท่ีสุด

สองอันดับแรก ไดแ้ก่ หุน้สหรัฐฯ-VTI ท่ีระดับ 18.2% และ 

หุน้ตลาดเกิดใหม่-VWO ท่ีระดบั 17.9% ในขณะท่ีสินทรพัยท่ี์

สรา้งผลตอบแทนติดลบมากท่ีสุดคือ สินคา้โภคภณัฑ-์DJP ท่ี

ปรบัตวัลงกว่า 11.3% เหตุจากราคาน ้ามนัท่ีลดต า่ลง  

อย่างไรก็ตามในสัปดาห์ท่ีผ่านมา หุน้ตลาดเกิดใหม่-VWO 

สามารถสรา้งอตัราผลตอบแทนไดสู้งท่ีสุดในกลุ่มสินทรัพย์

หลักหลังหุน้จีนถูกรวมเขา้ค านวณในดัชนีตลาดเกิดใหม่ 

(MSCI EM)  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (26 มิ.ย.) จากแรงซ้ือท่ีส่งเขา้หนุนหุน้กลุ่มสาธารณูปโภคและกลุ่มโทรคมนาคม 

ซ่ึงเป็นหุน้ท่ีสามารถตา้นทานวฏัจักรทางเศรษฐกิจไดดี้ (defensive stocks) ขณะท่ีหุน้กลุ่มการเงินดีดตัวขึ้ นหลังจากประธาน

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขานิวยอรก์และซานฟรานซิสโกไดอ้อกมาสนับสนุนใหเ้ฟดเดินหน้าปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียต่อไปในปีน้ี 

อยา่งไรก็ตาม ขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอของสหรฐัไดส้กดัแรงบวกของดชันีดาวโจนส ์ และการรว่งลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีไดฉุ้ดดชันี 

Nasdaq ปิดตลาดในแดนลบ ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,409.55 จุด เพ่ิมขึ้ น 14.79 จุด หรือ +0.07% ดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,439.07 จุด เพ่ิมขึ้ น 0.77 จุด หรือ +0.03% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,247.15 จุด ลดลง 18.10 จุด หรือ -0.29% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (26 มิ.ย.) โดยหุน้กลุ่มธนาคารของอิตาลีปรบัตวัขึ้ น ขานรบัขา่วรฐับาลอิตาลีเตรียมทุ่มงบประมาณ

สูงถึง 1.7 หมื่นลา้นยูโรเพ่ือรองรบัการปิดกิจการของธนาคาร 2 แห่งในอิตาลี นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของ

หุน้เนสท์เล่ และดัชนีความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจของเยอรมนีท่ีท าสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ในเดือน มิ.ย. ดัชนี Stoxx Europe 600 

เพ่ิมขึ้ น 0.4% ปิดท่ี 389.05 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,295.75 จุด เพ่ิมขึ้ น 29.63 จุด หรือ +0.56% ดชันี DAX 

ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,770.83 จุด เพ่ิมขึ้ น 37.42 จุด หรือ +0.29% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (26 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีวา่ การผลิต

น ้ามันดิบในสหรฐัอาจไดร้บัผลกระทบชัว่คราวจากพายุโซนรอ้นท่ีก่อตัวในอ่าวเม็กซิโก สัญญาน ้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. 

เพ่ิมขึ้ น 37 เซนต์ หรือ 0.9% ปิดท่ี 43.38 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 29 เซนต์ หรือ 

0.6% ปิดท่ี 45.83 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ ดอลลาร์สหรัฐไดร้ับแรงหนุนภายหลังจากนายจอห์น วิลเลียมส์ ประธานเฟดสาขาซานฟรานซิสโก และนายวิลเลียมส์ ดัดลีย ์

ประธานเฟดสาขานิวยอรก์ ต่างก็ออกมาสนับสนุนใหเ้ฟดเดินหนา้ปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียต่อไปในปีน้ี เมื่อวานน้ี (26 มิ.ย.) เพ่ือหนุน

การขยายตวัอย่างยัง่ยืนของเศรษฐกิจสหรฐั  ส าหรบัขอ้มลูเศรษฐกิจส าคญัของสหรฐัท่ีมีการเปิดเผยเมื่อวานน้ีน้ัน กระทรวงพาณิชย์

สหรฐัรายงานวา่ ยอดสัง่ซ้ือสินคา้คงทนของสหรฐั เช่น เคร่ืองบิน รถยนต ์และเคร่ืองจกัรขนาดใหญ่ท่ีมีอายุการใชง้านตั้งแต่ 3 ปีขึ้ น

ไป รว่งลง 1.1% ในเดือนพ.ค. หลงัจากลดลง 0.9% ในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ นายกรฐัมนตรี เทเรซา เมย ์แหง่สหราชอาณาจกัร และหวัหน้าพรรคอนุรกัษ์นิยม ประกาศความร่วมมือในการจดัตั้งรฐับาลเสียงขา้ง

นอ้ยรว่มกบันายอารเ์ลน ฟอสเตอร ์หวัหนา้พรรค นอรเ์ทิรน์ ไอรแ์ลนด ์เดโมเครติก ยเูนียนนิสต ์ปารต้ี์ หรือดียูพี โดยมีการลงนาม

ในขอ้ตกลงท่ีท าเนียบนายกรฐัมนตรีแลว้เมื่อวานน้ี 

ศาลฎีกาสหรฐัฯ มีค าตดัสินลดขอบเขตค าตดัสินของศาลชั้นและศาลอุทธรณ ์ท่ีพิพากษาระงบัค าสัง่พิเศษของประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ ผูน้ าสหรฐั เมื่อวนัท่ี 6 มีนาคมกรณีหา้มพลเมืองจาก 6 ชาติมุสลิมเดินทางเขา้ประเทศเป็นการชัว่คราว (แปซิฟิค) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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DTAC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 64.00 บาท 

ในขณะท่ี DTAC’s ไดร้บัอนุญาติใหบ้ริการบนคล่ืนความถ่ีใหม่ 2300MHz เราเช่ือวา่การแข่งขนัระหวา่งผูใ้หบ้ริการเครือช่ายจะ

ลดระดบัความรุนแรงลง เรายงัคงแนะน าซ้ือ จากคาดการณ์ผลประกอบการท่ีจะผ่านจุดต า่สุดไปใน 2Q 60 และแข็งแกร่งขึ้ นใน 

2H 60 จากการลดค่า USO และ ค่าใชจ้่ายในการสนันสนุนส่วนลดอุปกรณ์ท่ีลดลง เราคงค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” มูลค่าพ้ืนฐาน 

64.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SCB SCB กดัฟันคงเป้าสินเช่ือ SME ปีน้ีโต 4-6% แมค้ร่ึงปีแรกโตไมถึ่ง 1% เช่ือคร่ึงปีหลงัสดใสตามการฟ้ืนตวัศก.-ลงทุนภาครฐั 

ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) หรือ SCB มัน่ใจสินเช่ือเอสเอ็มอีปีน้ียงัเติบโตตามเป้าท่ี 4-6% แมค้ร่ึงปีแรกเติบโตไมถึ่ง 

1% หลงัเศรษฐกิจยงัไมฟ้ื่นตวั พรอ้มตั้งเป้าคุม NPL กลุ่มเอสเอ็มอี ส้ินปีไมใ่หเ้กิน 6.5% โดยเนน้ช่วยเหลือดแูลลกูคา้อยา่ง

ใกลชิ้ดต่อเน่ือง หวงัลกูคา้กลบัมาเป็นลกูคา้ปกติ (ขา่วหุน้) 

JWD JWD รุกธุรกิจขนยา้ย เพ่ิมพ้ืนท่ีหอ้งเก็บของใหเ้ช่าในเมือง ขยายฐานลกูคา้กลุ่ม B2C 

บริษัท เจดับเบ้ิลยูดี อินโฟโลจิสติกส์ จ ากัด (มหาชน) หรือ JWD เร่งดันรายไดจ้ากธุรกิจใหบ้ริการขนยา้ยเติบโต รบัเทรนด์

ผูบ้ริโภคพรอ้มจา้งมืออาชีพเขา้มาด าเนินการแทนเพ่ือความสะดวกสบาย เดินเกมขยายฐานลูกคา้จากกลุ่ม B2B สู่ B2C เพ่ิมขึ้ น 

หลงัเพ่ิมบริการใหเ้ช่า ‘หอ้งเก็บของส่วนตวั’ (Self-Storage) และ ‘รบัฝากสินคา้รายกล่อง’ (Box-Storage) เพ่ือตอบโจทยล์กูคา้ท่ี

ตอ้งการพ้ืนท่ีเก็บของหรือผูอ้ยู่อาศยัคอนโดฯ ท่ีมีพ้ืนท่ีเก็บของไมเ่พียงพอ เตรียมลงทุนเพ่ิมพ้ืนท่ีใหบ้ริการในเมืองอีก 3-5 แห่ง

ภายใน 2-3 ปีขา้งหนา้ พรอ้มพฒันาแอพพลิเคชัน่เพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถใหบ้ริการลกูคา้ (ขา่วหุน้) 

EA EA เผยโครงการพลงังานลม 45 MW จ่ายไฟแลว้-เรง่สรา้ง "หนุมาน" 260 MW-โรงงานแบตเตอร่ี 

บริษัท พลงังานบริสุทธ์ิ จ ากดั (มหาชน) ( บริษัทฯ ) หรือ EA แจกข่าวดี COD โรงไฟฟ้าพลงังานลมหาดกังหนั 3 ขนาดก าลัง

การผลิต 45 MW เขา้ระบบในวนัท่ี 23 มิ.ย.ท่ีผ่านมา หลังจากเพ่ิง COD หาดกังหนั 2 ไปเมื่อเร็วๆน้ี ส่งผลใหก้ าลังการผลิต

โซลารฟ์ารม์-วินดฟ์ารม์ ในปี 60 แตะ 404 MW โครงการหนุมานขนาด 260 MW เร่งเต็มสูบหลงัจาก สปก.มีหนังสือยืนยนัให้

ท าโครงการต่อได ้พรอ้มทั้งเตรียมเร่ิมสรา้งโรงงานแบตเตอร่ีปลายปีน้ี  (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Jun 25-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.10                   7.07         0% 7% 9% 8% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.2                   44.2         0% -4% -12% -11% -17% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.4                   45.2         1% -2% -12% -10% -18%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.4                   42.8         1% -2% -13% -10% -20%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 43.4                   43.0         1% -2% -13% -12% -24%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      55            0% -1% -8% -8% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            1% 15% 15% 6% 18% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -6% -9% -9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            0% 10% 21% -1% 36% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -4% -1% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0                        0              0% -108% -103% -103% -103% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -6% -8% -11%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            0% 12% 23% 6% 21% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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