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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,586.45      0.84 0.05%

SET50 999.60         2.16 0.22%

SET100 2,258.00      3.36 0.15%

FTSE SET LARGE CAP 1,691.41      6.40 0.38%

FTSE SET MID CAP 2,443.09      (8.54) (0.35%)

FTSE SET SMALL CAP 2,541.41      (17.79) (0.70%)

SET-VAL (Btm) 38,502         

Mkt Cap (Btm) 15,730,280  

PER (x) 16.45

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,311         (98.89) (0.46%)

NASDAQ 6,147            (100.53) (1.61%)

STOXX Europe 600 386               (3.07) (0.79%)

SSEC 3,191            5.75 0.18%

FSTE 7,434            (12.44) (0.17%)

HANG SENG 25,840         (31.90) (0.12%)

NIKKEI 20,191         71.74 0.36%

MSCI ASIA EX JAPAN 630               (1.30) (0.21%)

NYMEX (US $/bbl) 44.24            0.86 1.98%

Brent (US $/bbl) 46.65            0.82 1.79%

Dubai (US $/bbl) 45.06            0.91 2.06%

Baltic dry Index 884               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,249            2.40 0.19%

Copper (spot) 5,838            66.75 1.16%

Sugar (spot) 12.65            0.04 0.32%

Rubber (spot) 194.8            0.20 0.10%

CRB Index 441.20         1.16 0.26%

THB/Dollar 34.0              0.01 0.02%

Yen/Dollar 112.4            0.49 0.44%

Euro/Dollar 1.1                0.02 1.40%

Dollar Index 96.4              (1.03) (1.06%)

3M US T-Bill (%) 0.96 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.21 0.07 3.19%

10 Y TH Yield (%) 2.36 (0.02) (0.88%)

VIX Index 11.06 1.16 11.72%

Equity 27-Jun MTD YTD

Local Institutions (891)              9,521            48,322         

Proprietary Trading (284)              3,027            3,237            

Foreign Investors 1,758            (3,938)          9,678            

Local Individuals (582)              (8,610)          (61,236)        

Bond 27-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 205.06 500.80 4,525.69      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KTB 18.70 (0.14) (0.53%)

BPP 26.75 (0.16) (1.83%)

STEC 27.75 (0.16) (3.48%)

BEM 7.40 (0.16) (1.33%)

BDMS 19.20 (0.16) (0.52%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 47.00 1.46 2.17%

CPN 68.50 0.57 1.86%

MINT 42.00 0.56 3.07%

SCB 155.50 0.52 0.97%

KBANK 195.50 0.37 0.77%  

เลือกหุน้รายตวัที่ทนการแกว่งจากการปรบัฐานตลาดโลก  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ความผันผวนของหุน้ตลาดพฒันาแลว้เร่ิมปรบัเพ่ิมขึ้ นซ่ึงเราประเมินอาจน ามาสู่การปรบัฐานในตลาดขาขึ้ นของ

หุน้โลก ล่าสุดตลาดหุน้ Nasdaq ปรบัลง 1.6% แรงกวา่ตลาดอ่ืนจากสหภาพยุโรปปรบักูเก้ิล ผิดกฎการคา้ยุโรป

จากการแสดงผลการคน้หาไม่เป็นธรรม ผลการประมูลพนัธบตัร 5 ปี เมื่อคืน มีอตัราประมูลท่ี 2.33 เท่า ซ่ึงอยู่

ในเกณฑต์ า่ เทียบกบัการประมูลพนัธบตัรสหรฐัฯ 2 ปี เมื่อ 26 มิ.ย.ท่ี 3.03 เท่า การท่ีเงินเขา้พนัธบตัรอายุสั้น

และลดความสนใจในพันธบัตรยาวแสดงวา่นักลงทุนยงัใหน้ ้ าหนักกับการปรบัขึ้ นดอกเบ้ียในปีน้ีและระวดัระวงั

ความเส่ียงระยะสั้นมากขึ้ น ซ่ึงเมื่อรวมกบัมุมมองของ ECB ท่ีเตือนเรืองเงินเฟ้อ ท าใหเ้ราอาจตอ้งระวงัความผัน

ผวนหรือการปรบัฐานหลงัการท าปิดบญัชีกลางปี (window dressing) โดยภาพรวมเรายงัคงกลยุทธเ์ลือกหุน้ราย

ตวัในกลุ่มท่ีเก่ียวกบัการบริโภคในประเทศเป็นหลกั โดยเน้นกลุ่ม โรงแรม คา้ปลีก (บางตวั) รบัเหมา และเช่าซ้ือ 

อาทิ MINT, ERW, MAKRO*, CPN, SVOA*, STEC, TPOLY*, GCAP*, AMANAH*, TSR, MONO* และ MACO* ทั้งน้ี

นักลงทุนควรเนน้หุน้พ้ืนฐานดีท่ีไมแ่พง และทนต่อความผนัผวนของตลาดในช่วง 1 เดือนขา้งหนา้ได ้โดยเรามอง

หาจงัหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ 

กลุ่มปิโตรเคมมีอาจไดร้บัผลกระทบจากการเตรียมเขา้ IPO ของ Lotte Chemical Titan (LCT) ท่ีมีการผลิตจาก 

Naptha base ซ่ึงคลา้ยกับ SCC อย่างไรก็ตาม เรายงัชอบ IRPC และ PTTGC จาก valuation ท่ีถูกกวา่ // ประเมิน

ดัชนียกกรอบมาเคล่ือนไหวในกรอบ 1578-1590 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัด

ขาดทุนทุกครั้ง **ระวงัแรงท าก าไรหุน้กลุ่มพลงังานทดแทนก่อนการจบัฉลากวนัน้ี**// หุน้แนะน า SCB, RATCH, 

TTA* //เก็งก าไร MACO*, TLUXE*, CHOW* 

ประเด็นการลงทุน 

ราคาขา้วปรบัข้ึน - ราคาขา้วเปลือกปรบัตวัขึ้ นใกล ้10,000 บาท/ตนั ออรเ์ดอรส์่งออกเพ่ิมขึ้ นทั้งอิหรา่น-

บังกลาเทศ และอาจรวมถึงค าสัง่ซ้ือแบบรฐัต่อรบั (G to G) จากอินโดนีเซีย-ฟิลิปปินส์ช่วงคร่ึงหลังปีน้ี ผู ้

ส่งออกวิง่หาโรงสีซ้ือขา้วส่งมอบ พาณิชยพ์อใจราคาสูงกวา่เป้าตนัละ 2,000 บาท 

กระตุน้เศรษฐกิจในประเทศ - ท่ีประชุม ครม.เห็นชอบใหจ้ดัสรรเงินงบประมาณ จ านวน 3,828 ลา้นบาท 

จากงบกลางประจ าปีปีงบประมาณ 60 ในรายการค่าใช้จ่ายส่งเสริมและสรา้งความเขม้แข็งเศรษฐกิจ

ภายในประเทศ ใหก้บั 18 หน่วยงาน เพ่ือด าเนินโครงการท่ีช่วยกระตุน้เศรษฐกิจในประเทศ รวม 28 โครงการ 

รวมวงเงิน 4,939.59 ลา้นบาท 

ท่องเที่ยว - สภาการเดินทางและท่องเท่ียวโลก (ดบัเบ้ิลยู ทีทีซี) เปิดเผยวา่ ไดจ้ดัท าผลศึกษาเปรียบเทียบ

ภาคการท่องเท่ียวกบัภาคอ่ืนๆ รวม 9 อุตสาหกรรม ใน 27 ประเทศ 6 ภูมิภาค พบวา่การท่องเท่ียวของไทย

เป็นอุตสาหกรรมท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดของประเทศ ปีท่ีผ่านมาสรา้งรายไดท้างตรง 1.3 ลา้นลา้นบาท ใหก้ับ

ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) สูงกวา่อีก 8 อุตสาหกรรม 

คะแนน IUU ไทยไม่เปลี่ยน – กระทรวงการต่างประเทศสหรฐัฯ แถลงสถานการณก์ารคา้มนุษย ์จดัอนัดบั

ไทยอยูใ่นกลุ่ม "Tier 2" เช่นเดิม ระบุรฐับาลไทยยงัไมส่ามารถปฏิบติัตามมาตรฐานขั้นต า่สุดในการก าจดั

การคา้มนุษยไ์ดอ้ยา่งสมบรูณ์ 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหม่ใหก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตร

มาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์

แนวรบั 1578/แนวตา้น : 1585-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไม่ไดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 SCB (172) : เราคงมุมมองเชิงบวกต่อการปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกันภัย คาดก าไรไตรมาส 2/60 ไม่

โดนผลกระทบจากการตั้งส ารองพิเศษ และไมม่ีความเส่ียงจากการตั้งส ารองกรณีตัว๋เงินผิดนัดช าระช่วงน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, ผ่านคุณสมบัติโครงการโซลาร์ฟาร์มสหกรณ์ในประเทศ 5 MW, อยู่ระหว่างศึกษาการเขา้ซ้ือ

โครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือฟ้ืนเป็นวนัท่ี 3 ขณะท่ีเขา้สู่ช่วง high season ของค่าระวาง (มิ.ย.-ก.ย.) และผล

การด าเนินงานของบริษัทจากธุรกิจเดินเรือเร่ิมกลบัมาเป็นบวกแลว้ตวัแต่ไตรมาส 1/60 

 หุน้มีประเด็น: MACO* (ธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นคาดจะฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ือง และเราคาดบริษัทจะยงัเน้น

การเติบโตดว้ยการเขา้ซ้ือกิจการ) / TLUXE* (ธุรกิจอาหารสตัวน์ ้ามีแนวโน้มฟ้ืนตวั ขณะท่ีรบัรูร้ายไดจ้าก

การผลิตไฟฟ้าความรอ้นใตพิ้ภพเพ่ิมขึ้ น ล่าสุดเตรียมลงทุนท่ีญ่ีปุ่นเพ่ิมอีก 8 โครงการ) / CHOW* (การ

เขา้ IPO ของบริษัทลกู Chow Energy ช่วง 2H60 จะท าใหส้ถานการณข์องบริษัทดีขึ้ นอยา่งมาก) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,586            15.5          14.0          10% 11% 0.1% 0.3% 1.6% 2.8%

   - Energy 20,566          11.5          10.7          22% 8% 0.0% 0.5% -0.4% 0.2%

   - Banking 528              10.5          9.4           5% 12% 0.4% 0.7% 1.6% 5.8%

   - Commerce 36,596          27.4          23.5          5% 16% 0.2% 0.6% 0.2% -1.0%

   - Telecom 163              22.9          20.7          -29% 11% -0.2% -0.2% 3.3% 10.5%

   - Transport 306              29.3          25.5          45% 15% 0.8% 0.4% 6.6% 9.1%

Indonesia 5,830            16.3          14.0          55% 17% 0.0% 0.0% 1.6% 10.1%

Phillipine 7,876            19.1          17.1          14% 12% 0.8% 0.8% 0.5% 15.1%

Asia

China 3,191            14.0          12.5          25% 12% 0.2% 1.1% 2.4% 2.8%

Hong Kong 25,840          12.5          11.5          15% 9% -0.1% 0.7% 0.7% 17.5%

India 30,958          18.9          15.4          21% 23% -0.6% -0.6% -0.6% 16.3%

Japan 20,193          17.6          16.1          33% 9% 0.4% 0.3% 2.8% 5.6%

Korea 2,389            10.3          9.6            86% 8% 0.1% 0.4% 1.8% 17.9%

Malaysia 1,787            16.6          15.7          6% 6% 0.0% 0.5% 1.2% 8.9%

Singapore 3,219            14.6          13.6          -9% 8% 0.3% 0.3% 0.3% 11.7%

Taiwan 10,446          14.8          13.8          15% 7% 0.0% 0.6% 4.0% 12.9%

Vietnam 768               15.4          13.3          16% 16% -0.6% -0.2% 4.0% 15.4%

MSCI Asia Ex Japan 630               13.7          12.3          20% 11% -0.2% 0.4% 1.9% 22.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 333               16.0          13.3          64% 20% -0.3% -0.1% -3.2% 4.2%

Coal Index 382               12.5          12.3          60% 2% 0.9% 1.6% 4.4% 11.9%

Chemicals Index 276               14.9          13.6          23% 10% 0.5% 1.0% 2.9% 11.6%

Banks Index 173               8.5            7.9            6% 7% 0.3% 0.5% 0.5% 10.6%

Commercial Services Index 121               21.1          18.8          13% 12% 0.3% 0.1% 2.5% 10.2%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          18% 11% 0.2% -0.3% -0.2% 10.3%

Transportation Index 163               18.0          16.5          57% 9% 0.1% -0.3% 0.7% 7.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Jun 26-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 51.8        (19.8)       (116)        282         2,240       (4,372)     

Indonesia -          -          (325)        1,304       1,259       (1,580)     

Philippines (14.3)       -          367         389         83           (1,194)     

India -          -          409         8,305       2,903       3,274       

S. Korea 72.4        31.1        1,762       9,114       10,480     (3,580)     

Taiwan 9.4          587.1       42           8,884       10,956     3,384       

Vietnam 3.4          3.4          49           344         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

28 มิ.ย:  US – ถอ้ยแถลงประธาน FOMC (Janet Yellen) 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

                      ยอดขายบา้นเพ่ือรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน พ.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Crude Oil Investories) 

             TH – กกพ.ประกาศผลการจบัฉลากโซลารฟ์ารม์ เฟส 2 

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ประมาณการครั้งท่ีสาม) 

                      จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) 

30 มิ.ย:  CN – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

              UK – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน มิ.ย. 

              US – ดชันีราคาการบริโภคส่วนบุคคล (Core PCE Index) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: bea.gov, wsj.com, tradingeconomics.com, cnbc.com, now-

casting.com, frbatlanta.org, newyorkfed.org, fred.stlouisfed.org 

U.S. Real GDP 1Q17 / Actual vs. Expectations – 

ประมาณการตัวเลข GDP ไตรมาส 2/17 ของสหรัฐฯ 

ยงัคงบ่งช้ีถึงการขยายตัว หลังเผชิญภาวะตกต า่ในไตร

มาส 1/17  

 

แต่หากสังเกตุจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีเผยแพร่

ออกมาในช่วงหลงัจะพบวา่ค่อนขา้งชะลอตวัลงกวา่ท่ีคาด 

(Economic Surprise ปรับตัวลงสู่แดนลบ) ซ่ึงอาจเป็น

สญัญาณท่ีท าใหก้ลุ่มนักวิเคราะหต์อ้งปรบัลดประมาณ

การตวัเลข GDP ไตรมาส 2/17 ของสหรฐัฯ ลงในอนาคต 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (27 มิ.ย.) หลงัจากวุฒิสภาสหรฐัไดต้ดัสินใจเล่ือนการลงมติร่างกฎหมายประกนั

สุขภาพฉบับใหม่ ซ่ึงส่งผลใหนั้กลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับความล่าชา้ในการบังคับใชม้าตรการอ่ืนๆ รวมถึงมาตรการปฏิรูปภาษี 

นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดันจากการร่วงลงอย่างหนักของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และข่าวคณะกรรมาธิการยุโรป (EC) สัง่ปรบั

บริษัทกูเกิลในขอ้หาละเมิดกฎหมายต่อตา้นการผูกขาดจากการใหบ้ริการชอ้ปป้ิงออนไลน์ ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 

21,310.66 จุด ลดลง 98.89 จุด หรือ -0.46% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,419.38 จุด ลดลง 19.69 จุด หรือ -0.81% และดัชนี 

Nasdaq ปิดท่ี 6146.62 จุด รว่งลง 100.53 จุด หรือ -1.61% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (27 มิ.ย.) หลังจากท่ีนายมาริโอ ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่งสัญญาณ

เปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน โดยระบุวา่ ECB ควรปรบันโยบายอตัราดอกเบ้ียติดลบ และนโยบายซ้ือพนัธบตัรจ านวนมาก นอกจากน้ี 

ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มบริษัทรถยนต์ ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.8% ปิดท่ี 385.98 จุด ซ่ึงเป็น

ระดับปิดต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 21 เม.ย.ปีน้ี ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,671.02 จุด ลดลง 99.81 จุด หรือ -0.78% 

ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,258.58 จุด ลดลง 37.17 จุด หรือ -0.70% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 

7,434.36 จุด ลดลง 12.44 จุด หรือ -0.17% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ นเมื่อคืนน้ี (27 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีวา่ สต็อก

น ้ามนัดิบของสหรฐัจะปรบัตวัลดลงติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 3 โดยส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) จะ

เปิดเผยรายงานสต็อกน ้ามนัดิบในวนัน้ี สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 86 เซนต ์หรือ 2% ปิดท่ี 44.24 ดอลลาร/์

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 82 เซนต ์หรือ 1.8% ปิดท่ี 46.65 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ รฟม. เผยเตรียมใหผู้ร้บัเหมา รถไฟฟ้าเหลือง-ชมพ ูเร่ิมก่อสรา้งไตรมาส3ปีน้ี 

รฟม. เผยเตรียมใหผู้ร้บัเหมา รถไฟฟ้าเหลือง-ชมพู ลงพ้ืนท่ีก่อสรา้งไตรมาส 3 ปีน้ี เล็งใชพ้ื้นท่ีหน้าวดัศรีเอ่ียมจ านวน 10 ไร ่

ก่อสรา้งเป็นอาคารจอดรถ - ศนูยซ์่อมของรถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ขา่วหุน้) 

ในประเทศ รฟท. เตรียมเปิดขายเอกสาร ประมลูสรา้ง “อุโมงค-์ทางยกระดบั” รถไฟทางคู ่27 มิ.ย.- 4ก.ค.น้ี แหล่งขา่วจากการรถไฟแหง่

ประเทศไทย (รฟท.) แจง้วา่ระหวา่ง 27 มิ.ย. -4 ก.ค. น้ี รฟท. ไดเ้ปิดขายเอกสารประกวดราคาประมลูงานก่อสรา้งรถไฟทางคู ่2 

สญัญา คือ ทางคู ่ช่วงลพบุรี-ปากน ้าโพ สญัญาท่ี 1 ช่วงบา้นกลบั-โคกกระเทียม (ทางรถไฟยกระดบั) ระยะทาง 29 กิโลเมตร วงเงิน 

10,147 ลา้นบาท และทางคู ่ช่วงมาบกะเบา-ชุมทางถนนจิระ สญัญาท่ี 3 งานอุโมงคร์ถไฟ ระยะทาง 8 กิโลเมตร วงเงิน 9,399 

ลา้นบาท โดยจะใหเ้อกชนจดัท าขอ้เสนอจ านวน 45 วนั และแจง้ผลผูมี้สิทธ์ิเสนอราคาในวนัท่ี 28 ส.ค. โดยจะประกวดราคาทาง

อิเล็กทรอนิกสใ์นวนัท่ี 7 ก.ย.60 (ขา่วหุน้) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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ERW 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 6.25 บาท 

เราคาดวา่ก าไรจากธุรกิจหลักของ ERW ในไตรมาส 2/60 จะเท่ากับ 26 ลบ. ลดลง -88% qoq แต่เพ่ิมขึ้ น yoy จาก 1) จาก

รายไดท่ี้เพ่ิมขึ้ น 2) EBITDA ท่ีเพ่ิมขึ้ น 40bp เป็น 23.6% ปัจจุบนั ซ้ือขาย ณ ราคาท่ีน่าสนใจท่ี EV/EBITDA 2560F ท่ี 12.1 เท่า 

หรือท่ี -0.6SD เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี ในขณะท้ีเราคาดวา่ก าไรจะเติบโตเพ่ิมขึ้ นต่อเน่ืองไปอีกในส่วนท่ีเหลือของปีน้ี คงค าแนะน า 

“ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 6.20 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TLUXE บมจ.ไทยลกัซ ์เอ็นเตอรไ์พรส ์(TLUXE) แจง้วา่ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวานน้ี (27 มิ.ย.) อนุมติัเขา้ลงทุนโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพิ้ภพ (Geothermal Energy) รวมทั้งส้ิน 8 โครงการ ขนาดก าลงัการผลิตรวม 1,000 กิโลวตัต ์

ตั้งอยูใ่นเมืองเบบปุ จงัหวดัโออิตะ ประเทศญ่ีปุ่น โดยมีมลูคา่รวมของทั้ง 8 โครงการประมาณ 755.72 ลา้นบาท หรือประมาณ 

2,450 ลา้นเยน โดยคาดวา่จะมีการท าสญัญาซ้ือขายหุน้ประมาณเดือนก.ค.60 (อินโฟเควสท)์ 

PTTEP PTTEP กลับมาเร่ิมด าเนินการผลิตปิโตรเลียมในพ้ืนท่ี ส.ป.ก.แลว้ หลังไดห้นังสือแจง้จากกรมเช้ือเพลิงพลังงานเมื่อ 26 มิ.ย.

2560 (ไทยโพสต)์ 

BBL แบงกก์รุงเทพ พรอ้มปล่อยกูร้ถไฟฟ้า 2 สาย สีชมพูและสีเหลือง สดัส่วนเกินกวา่ 50% ของวงเงินปล่อยกู ้7-8 หมื่นลา้นบาท 

จากวงเงินของโครงการทั้งหมด 1 แสนลา้นบาท อีก 2 เดือน สรุปแบงกพ์นัธมิตรท่ีปล่อยกูร้ว่มได ้คาดสินเช่ือปีน้ีโต 3-5% ตาม

เป้า (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Jun 26-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.67                   7.10         -6% 3% 3% 1% -6% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.1                   44.2         2% -1% -10% -10% -15% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.7                   45.4         1% 1% -12% -12% -18%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.2                   43.4         2% 2% -11% -11% -18%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.2                   43.4         2% 2% -12% -13% -22%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% 0% -7% -8% -11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -7% 3% 7% 4% 12% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 57                      57            0% -1% -6% -9% -9%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -6% 1% 14% -3% 30% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -4% -1% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      0              -727% -40% -80% -85% -82% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 0% -6% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -5% 7% 17% 5% 16% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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