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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,582.63      (3.82) (0.24%)

SET50 997.33         (2.27) (0.23%)

SET100 2,252.21      (5.79) (0.26%)

FTSE SET LARGE CAP 1,689.07      (2.34) (0.14%)

FTSE SET MID CAP 2,435.85      (7.24) (0.30%)

FTSE SET SMALL CAP 2,528.23      (13.18) (0.52%)

SET-VAL (Btm) 38,885         

Mkt Cap (Btm) 15,692,030  

PER (x) 16.41

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,455         143.95 0.68%

NASDAQ 6,234            87.79 1.43%

STOXX Europe 600 386               (0.16) (0.04%)

SSEC 3,173            (18.00) (0.56%)

FSTE 7,388            (46.56) (0.63%)

HANG SENG 25,684         (156.49) (0.61%)

NIKKEI 20,249         (94.68) (0.47%)

MSCI ASIA EX JAPAN 626               (3.96) (0.63%)

NYMEX (US $/bbl) 44.74            0.50 1.13%

Brent (US $/bbl) 47.31            0.66 1.41%

Dubai (US $/bbl) 45.38            0.32 0.71%

Baltic dry Index 929               26.0 2.88%

Golds (spot) 1,249            2.12 0.17%

Copper (spot) 5,867            28.50 0.49%

Sugar (spot) 12.55            (0.10) (0.79%)

Rubber (spot) 199.3            4.50 2.31%

CRB Index 442.12         0.92 0.21%

THB/Dollar 34.0              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 112.3            (0.05) (0.04%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.34%

Dollar Index 96.0              (0.38) (0.40%)

3M US T-Bill (%) 0.96 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.23 0.02 1.03%

10 Y TH Yield (%) 2.40 0.04 1.82%

VIX Index 10.03 (1.03) (9.31%)

Equity 28-Jun MTD YTD

Local Institutions 252               9,773            48,574         

Proprietary Trading (124)              2,904            3,113            

Foreign Investors 973               (2,965)          10,651         

Local Individuals (1,101)          (9,711)          (62,338)        

Bond 28-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 124.68 625.52 4,650.41      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

THAI 20.30 0.13 3.05%

BPP 27.25 0.16 1.87%

BEM 7.50 0.16 1.35%

BDMS 19.30 0.16 0.52%

CENTEL 38.25 0.17 3.38%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 377.00 (0.87) (0.79%)

SCC 504.00 (0.49) (0.79%)

EA 36.00 (0.47) (3.36%)

CPN 67.50 (0.46) (1.46%)

ADVANC 177.00 (0.45) (0.84%)  

กลุ่มพลงังานและธนาคารผลกัดนัการฟ้ืนตวัวนัน้ี  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดตลาดฟ้ืนตัวตามราคาน ้ ามันดิบท่ีมีสัญญาณเร่ิมดีดตัวตั้งแต่ปลายตลาดช่วงเย็น 28 มิ..ย60 และกลุ่ม

ธนาคารจากแนวโน้มผลการด าเนินงานกลุ่มสถาบันการเงินในสหรฐัฯท่ีเป็นบวก และปรับขึ้ นแรงจากการท่ี

ทางการสหรฐัฯ จะอนุมติัใหส้ถาบันการเงินท่ีผ่าน Stress test ปรบัเพ่ิมอตัราการจ่ายปันผลได ้แมข้อ้มูลหลาย

อย่างเตือนใหเ้ราอาจตอ้งวางแผนรบัมือความผันผวนท่ีเพ่ิมขึ้ นและระมดัระวงัการปรบัฐานหลงัการท าปิดบัญชี

กลางปี (window dressing) แต่โดยภาพรวมทางกลยุทธ์ เรายงัคงเน้นการเลือกหุน้รายตัวในกลุ่มท่ีเก่ียวกบัการ

บริโภคในประเทศเป็นหลัก โดยเน้นกลุ่ม โรงแรม คา้ปลีก (บางตัว) รับเหมา และเช่าซ้ือ อาทิ MINT, ERW, 

MAKRO*, CPN, SVOA*, STEC, TPOLY*, GCAP*, AMANAH*, TSR, MONO* และ MACO* ทั้งน้ีนักลงทุนควรเน้น

หุน้พ้ืนฐานดีท่ีไม่แพง และทนต่อความผันผวนของตลาดในช่วง 1 เดือนขา้งหน้าได ้โดยเรามองหาจงัหวะทยอย

สะสมหุน้กลุ่มธนาคาร และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ  

กลุ่มปิโตรเคมมีอาจไดร้บัผลกระทบจากการเตรียมเขา้ IPO ของ Lotte Chemical Titan (LCT) ท่ีมีการผลิตจาก 

Naptha base ซ่ึงคลา้ยกับ SCC อย่างไรก็ตาม เรายงัชอบ IRPC และ PTTGC จาก valuation ท่ีถูกกวา่ // ประเมิน

ดัชนียกกรอบมาเคล่ือนไหวในกรอบ 1578-1590 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัด

ขาดทุนทุกครั้ง **ระวงัแรงท าก าไรหุน้กลุ่มพลงังานทดแทนก่อนการจบัฉลากวนัน้ี**// หุน้แนะน า SCB, RATCH, 

TTA* //เก็งก าไร MACO*, TLUXE*, MONO* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัฟ้ืนตวัขึ้ นหลงั สหรฐัฯ รายงานก าลงัผลิตรายสปัดาห ์ลดลง 100,000 บารเ์รล

ต่อวนั สู่ 9.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั นับเป็นสปัดาหท่ี์ก าลงัผลิตลดลงมากท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนกรกฏาคม 

2559 ราคาสินคา้โภคภณัฑโ์ดยรวมฟ้ืนตวั ค่าระวางเรือ (BDI) ฟ้ืนตวัเป็นวนัท่ี 5 สู่ 929 จุด (+2.88%) 

คุมเงินรอ้น ลดขายพันธบัตรสั้น - ธปท.เตรียมจะต่อมาตรการลดการออกขายพันธบัตรระยะสั้นในเดือน 

ก.ค.ปีน้ีต่อไปอีก เป็นเดือนท่ี 4 ต่อเน่ือง โดยจะยงัคงลดวงเงินการประมูลพันธบัตร ธปท. ประเภทอายุ 3 

เดือน และ 6 เดือนลงทั้งสองอายุสญัญา รวม 2 หมื่นลา้นบาท/สปัดาห ์

กสทช.คุม OTT - กสทช. ช้ีแจงธุรกิจมีเดีย เอเยนซี แนวทางก ากบับริกรบนโครงข่าย "OTT"โดยขอใหเ้อเจนซี 

"ระงบั" ซ้ือโฆษณา มิฉะน้ันจะถือวา่กระท าความผิดรว่ม 

สศช.เตรียมปรับเป้าส่งออก - หลังตัวเลข ส่งออก 5 เดือนแรก ปรบัดีขึ้ น สะทอ้น เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัว 

ผลกัดนั GDP ปี 2560 ท่ี 3.5% และน่าจะถึง 5% ในปี 2564 ตามเป้าหมายแผนฯฉบบัท่ี 12 ขณะธปท.อาจ

ปรบัเพ่ิมคาดการณ ์จากเศ 

DELTA - ศาลฎีกามีค าพิพากษาใหช้ าระเงินภาษี 733.66 ลา้น  เล็งเจรจากรมสรรพากรแบ่งช าระเป็นงวด 

เตรียมตั้งส ารองทั้งจ านวนในงบไตรมาส 2/60  

มอเตอรเ์วย ์เปิดประมูล2สายภายในปีน้ี - สายบางปะอิน-นครราชสีมา มูลค่า 8.5 หมื่นลา้นบาท และ

สายบางใหญ่-กาญจนบุรี มูลค่า 5.6 หมื่นลา้นบาท เปิดประมูลภายในปีน้ี พรอ้มสัง่คมนาคมปรบัแผน 6 

โครงการ Track ใหม ่

ส  าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหม่ใหก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตร

มาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์ 

แนวรบั 1578/แนวตา้น : 1585-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 SCB (172) : เราคงมุมมองเชิงบวกต่อการปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกันภัย คาดก าไรไตรมาส 2/60 ไม่

โดนผลกระทบจากการตั้งส ารองพิเศษ และไมม่ีความเส่ียงจากการตั้งส ารองกรณีตัว๋เงินผิดนัดช าระช่วงน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, อยูร่ะหวา่งศึกษาการเขา้ซ้ือโครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 TTA* (12) : ค่าระวางเรือฟ้ืนเป็นวนัท่ี 5 ขณะท่ีเขา้สู่ช่วง high season ของค่าระวาง (มิ.ย.-ก.ย.) และผล

การด าเนินงานของบริษัทจากธุรกิจเดินเรือเร่ิมกลบัมาเป็นบวกแลว้ตั้งแต่ไตรมาส 1/60 

 หุน้มีประเด็น: MACO* (ธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นคาดจะฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ือง และเราคาดบริษัทจะยงัเนน้

การเติบโตดว้ยการเขา้ซ้ือกิจการ) / TLUXE* (ธุรกิจอาหารสตัวน์ ้ามีแนวโนม้ฟ้ืนตวั ขณะท่ีรบัรูร้ายไดจ้าก

การผลิตไฟฟ้าความรอ้นใตพิ้ภพเพ่ิมขึ้ น ล่าสุดเตรียมลงทุนท่ีญ่ีปุ่นเพ่ิมอีก 8 โครงการ) / MONO* (ผล

ประกอบการผ่านจุดต า่สุดไปแลว้ 4Q59 และคาดมีแรงซ้ือจากการเขา้ค านวณใน SET100 ใผล 2H60) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,583            15.5          13.9          10% 11% -0.2% 0.0% 1.3% 2.6%

   - Energy 20,503          11.4          10.6          22% 8% -0.3% 0.2% -0.7% -0.1%

   - Banking 530              10.5          9.4           5% 12% 0.3% 1.0% 2.0% 6.2%

   - Commerce 36,684          27.5          23.6          5% 16% 0.2% 0.8% 0.4% -0.8%

   - Telecom 162              22.8          20.5          -29% 11% -0.6% -0.8% 2.7% 9.9%

   - Transport 306              29.4          25.6          45% 15% 0.0% 0.4% 6.7% 9.1%

Indonesia 5,830            16.3          14.0          55% 17% 0.0% 0.0% 1.6% 10.1%

Phillipine 7,857            19.1          17.1          14% 12% -0.2% 0.6% 0.3% 14.9%

Asia

China 3,173            14.0          12.5          25% 12% -0.6% 0.5% 1.8% 2.2%

Hong Kong 25,684          12.4          11.4          15% 9% -0.6% 0.1% 0.1% 16.7%

India 30,834          18.9          15.3          21% 23% -0.4% -1.0% -1.0% 15.8%

Japan 20,260          17.6          16.1          33% 9% -0.5% 0.6% 3.0% 5.9%

Korea 2,402            10.3          9.6            86% 8% -0.4% 1.0% 2.3% 18.5%

Malaysia 1,771            16.4          15.5          6% 6% -0.5% -0.5% 0.3% 7.9%

Singapore 3,216            14.6          13.6          -9% 8% -0.1% 0.2% 0.2% 11.6%

Taiwan 10,457          14.8          13.8          15% 7% -1.2% 0.9% 4.3% 13.1%

Vietnam 769               15.3          13.3          17% 15% 0.2% 0.0% 4.2% 15.7%

MSCI Asia Ex Japan 626               13.6          12.2          20% 11% -0.6% -0.2% 1.2% 21.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 332               15.9          13.2          64% 20% 0.0% -0.4% -3.5% 3.9%

Coal Index 382               12.5          12.3          60% 2% -0.1% 1.5% 4.4% 11.8%

Chemicals Index 276               14.9          13.6          23% 10% 0.0% 1.2% 3.1% 11.8%

Banks Index 174               8.5            7.9            6% 7% 0.2% 1.1% 1.0% 11.3%

Commercial Services Index 121               21.0          18.8          12% 12% -1.0% -0.4% 2.0% 9.6%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          18% 11% -0.5% -0.5% -0.5% 10.0%

Transportation Index 162               17.9          16.4          58% 9% -0.5% -0.6% 0.5% 6.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Jun 27-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 28.7        51.8        (87)          311         2,240       (4,372)     

Indonesia -          -          (325)        1,304       1,259       (1,580)     

Philippines (3.9)         (14.3)       363         385         83           (1,194)     

India -          146.1       555         8,451       2,903       3,274       

S. Korea (207.3)     72.0        1,614       8,966       10,480     (3,580)     

Taiwan (41.5)       9.4          103         8,842       10,956     3,384       

Vietnam 4.5          3.4          53           349         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

29 มิ.ย:  US – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 (ประมาณการครั้งท่ีสาม) 

                      จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก (Initial Jobless Claims) 

30 มิ.ย:   TH – ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจ เดือน พ.ค. 

              CN – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

              UK – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน มิ.ย. 

              US – ดชันีราคาการบริโภคส่วนบุคคล (Core PCE Index) เดือน พ.ค. 

 3 ก.ค.:   EU – อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน พ.ค. 

                      ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

             US - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (ISM PMI Index) เดือน มิ.ย.       

             UK - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

             CN - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (Caixin PMI Index) เดือน มิ.ย. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: ICE Future Europe 

Bearish bets hit record – ราคาน ้ ามันมีแนวโน้มฟ้ืนตัว

หลัง Short-Covering Contracts ท าจุดสูงสุดใหม่ในรอบ

กวา่ 6 ปี เป็นสญัญาณท่ีบ่งบอกถึงภาวะ Oversold ซ่ึงจะ

เป็นตัวแปรผลักดันราคาน ้ ามันให้เพ่ิ มสู งขึ้ นแม้

ปัจจัยพ้ืนฐาน (อุปทานส่วนเกิน) ยังคงส่งผลในเชิงลบ

ประกอบกับแรงส่งจากตัวเลขอุปทานน ้ามนัของสหรฐัฯ 

ท่ีปรบัตวัลง 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (28 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการดีดตัวขึ้ นของหุน้กลุ่มการเงิน หลังจาก

ผลตอบแทนพนัธบัตรสหรฐัปรบัตวัสูงขึ้ น นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยับวกจากแรงซ้ือท่ีส่งเขา้หนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และหุน้

บริษัทท่ีเปิดเผยผลประกอบการแข็งแกรง่ ซ่ึงรวมถึงหุน้เจเนอรลั มิลส ์ผูผ้ลิตอาหารรายใหญ่ของสหรฐั ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาว

โจนส์ปิดท่ี 21,454.61 จุด พุ่งขึ้ น 143.95 จุด หรือ +0.68% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,440.69 จุด เพ่ิมขึ้ น 21.31 จุด หรือ 

+0.88% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,234.41 จุด เพ่ิมขึ้ น 87.79 จุด หรือ +1.43% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (28 มิ.ย.) หลงัจากนายมารค์ คารนี์ย ์ผูว้า่การธนาคารกลางองักฤษไดอ้อกมาส่งสญัญาณการยกเลิก

มาตรการกระตุน้ทางการเงิน นอกจากน้ี เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับการส่งสัญญาณท่ีไม่ชัดเจนของนายมาริโอ ดรากี 

ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในประเด็นการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงิน          ดัชนี Stoxx Europe 600 ขยบัลงเล็กน้อย สู่

ระดับ 385.82 จุด   ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,252.90 จุด ลดลง 5.68 จุด หรือ -0.11% ดัชนี DAX ตลาดหุน้

เยอรมนัปิดท่ี 12,647.27 จุด ลดลง 23.75 จุด  -0.19% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ นเมื่อคืนน้ี (28 มิ.ย.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังาน

ของรฐับาลสหรฐั (EIA) รายงานว่า การผลิตน ้ามนัดิบของสหรฐัปรบัตัวลดลงในสปัดาหท่ี์แลว้ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือน

ส.ค. เพ่ิมขึ้ น 50 เซนต์ หรือ 1.1%, ปิดท่ี 44.74 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 66 เซนต ์

หรือ 1.4% ปิดท่ี 47.31 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ สศช.เตรียมปรบัเป้าส่งออก หลงัตวัเลข ส่งออก 5 แรกมีทิศทางดีขึ้ น สะทอ้น เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวั หวงัเอกชนลงทุนตามเป้าหมายท่ี 

2% ช่วยดนัจีดีพีโตสูงกวา่ คาดการณ์ท่ี 3.5% ตามเป้าหมายแผนฯฉบบัท่ี 12 ขณะธปท.รบัส่งออก 5 เดือนแรกเกินคาด ขยบัปรบั

คาดการณ์ใหม่ นายปรเมธี วิมลศิริ เลขาธิการส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและ สังคมแห่งชาติ (สศช.) กล่าวว่า 

สศช.เตรียมปรบัเป้าหมายการส่งออกในปี 2560 จากเดิมคาดการณ์วา่ภาคการส่งออกในปีน้ี จะขยายตัวได ้3.6% เน่ืองจากการ

ส่งออกใน เดือนพ.ค.และแนวโนม้การส่งออกช่วง คร่ึงปีแรกมีการขยายตวัไดดี้ตามทิศทาง การฟ้ืนตวัของตลาดโลก (กรุงเทพธุรกิจ) 

ต่างประเทศ นายมารค์ คารนี์ย ์ผูว้า่การธนาคารกลางองักฤษ (BoE) กล่าวส่งสญัญาณถึงความจ าเป็นท่ีจะตอ้งมีการยกเลิกมาตรการกระตุน้ทาง

การเงิน ทั้งน้ี นายคารนี์ยก์ล่าววา่ คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินมีความอดทนท่ีจ ากดัต่อเงินเฟ้อท่ีก าลงัพุ่งขึ้ นเหนือระดบั

เป้าหมาย นายคารนี์ยก์ล่าววา่ ความพรอ้มของ BoE ในการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย จะขึ้ นอยูก่บัวา่ ความอ่อนแอของการบริโภคมาก

นอ้ยเพียงใดท่ีจะถูกชดเชยจากการลงทุนในภาคธุรกิจ รวมทั้งคา่แรง, ตน้ทุนแรงงานต่อหน่วย และการปรบัตวัของเศรษฐกิจองักฤษ

ต่อการเจรจาแยกตวัจากสหภาพยุโรป (Brexit) เขายงัระบุวา่ อตัราดอกเบ้ียทัว่โลกสามารถปรบัตวัขึ้ น เน่ืองจากเศรษฐกิจโลกได้

แข็งแกรง่ขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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MONO 

TTA 

แนวโนม้ฟ้ืนตวั 

เราไดเ้ชิญ MONO และ TTA มาประชุมและใหข้อ้มูล โดยแนวโนม้รายไดข้อง MONO มีการฟ้ืนตวัตามแนวโน้มขาขึ้ นของ TV rating 

และ TTA มีแผนจะกระจายการลงทุนไปยงัธุรกิจท่ีมีลักษณะรายไดค้งท่ี ทั้งน้ีทั้งสองบริษัทมีค าแนะน าเป็น ซ้ือ ใน Bloomberg 

Consensus (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TLUXE หุน้ฮ็อต!! : จบัอนาคต TLUXE ฝากความหวงักบัธุรกิจไฟฟ้าใตพิ้ภพ หุน้ TLUXE ดีดรบัข่าวทุ่มเงิน 700 ลบ. ลงทุนโรงไฟฟ้า

พลงังานความรอ้นใตพิ้ภพ 8 โครงการรวด รบัรูร้ายไดท้นัที Q3/60 ตั้งเป้า IRR เกิน 8% ปอูนาคตเป็นหุน้พลงังาน คาดสดัส่วน

รายไดท้ะลุ 25% ในปีหนา้ จบัตาจะผลกัดนังบพลิกมีก าไรไดเ้มื่อไหร ่ควบคูก่บัการบริหารหน้ีท่ีเพ่ิมขึ้ น จากการเรง่ลงทุน (ขา่ว

หุน้) 

AOT AOT สรุปจ่ายส่วนแบ่งรายได ้5% และ ROA 3% ใหก้รมธนารกัษ์ - ไม่เก็บยอ้นหลงั 6 ปี นายนิตินัย ศิริสมรรถการ กรรมการ

ผูอ้ านวยการใหญ่ บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) หรือ AOT เปิดเผยวา่ บริษัทไดข้อ้สรุปในการจดัเก็บค่าเช่าท่ีราช

พสัดุกบักรมธนารกัษ์ ในส่วนพ้ืนท่ีเชิงพาณิชยข์องสนามบินสุวรรณภมูิแลว้ โดยกรมธนารกัษ์จะจดัเก็บจากส่วนแบ่งรายได ้5% 

ซ่ึงเป็นอัตราเดิม และคิดส่วนท่ีเพ่ิมจากผลตอบแทนสินทรพัย ์(ROA) ในอัตรา 3% ของมูลค่าท่ีดิน มัน่ใจไม่กระทบผลก าไร  

ส่วนรายไดปี้น้ีเช่ือวา่เติบโตกว่าปีก่อนตามจ านวนผูโ้ดยสารท่ีเพ่ิมขึ้ น พรอ้มเตรียมดัน 5 โครงการพัฒนาสนามบินสุวรรณภูมิ 

เฟส 2 ประมลูเสร็จปีน้ีทั้งหมด (ขา่วหุน้) 

MTLS MTLS มัน่ใจผลงานคร่ึงปีหลงัโตไมย่ั้ง ยอดปล่อยสินเช่ือใหมท่ะลุ 5 หมื่นลบ.-NPLs ไมเ่กิน 1.5% 

บริษัท เมืองไทยลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ MTLS เปิดกลยุทธ์คร่ึงปีหลงั ลุยปล่อยกูลู้กคา้รายย่อยทัว่ไทย เตรียมเปิดใหม่อีก 

200 สาขา จากปัจจุบนัอยู่ท่ี 2,000 สาขา รองรบัดีมานดล์กูคา้ บ๊ิกบอส “ชูชาติ เพ็ชรอ าไพ ”เดง้รบั! แบงกช์าติคุมเขม้สินเช่ือ

ส่วนบุคคล-บัตรเครดิต หนุนลูกคา้แห่ซบ มัน่ใจยอดปล่อยสินเช่ือใหม่ปี”60 โตเกิน 50% หรือขยบัแตะ 50,000 ลา้นบาท 

ผลกัดนัใหร้ายได-้ก าไร นิวไฮต่อเน่ือง (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Jun 27-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.70                   6.67         0% -3% 3% 1% -4% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.4                   45.1         1% 2% -10% -10% -16% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.0                   45.7         3% 6% -9% -10% -15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.7                   44.2         1% 6% -10% -11% -17%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -11% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -25% -1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.7                   44.2         1% 5% -11% -13% -21%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% 1% -7% -8% -11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -3% -5% 4% 4% 17% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 0% -6% -9% -13%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -2% -7% 12% -2% 2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -4% -2% -12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (1)             -37% 323% -73% -80% -72% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 0% -6% -7% -14%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            -3% -6% 14% 5% -5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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