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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,578.12      (4.51) (0.28%)

SET50 995.10         (2.23) (0.22%)

SET100 2,245.46      (6.75) (0.30%)

FTSE SET LARGE CAP 1,687.69      (1.38) (0.08%)

FTSE SET MID CAP 2,418.14      (17.71) (0.73%)

FTSE SET SMALL CAP 2,515.44      (12.79) (0.51%)

SET-VAL (Btm) 30,620         

Mkt Cap (Btm) 15,646,740  

PER (x) 16.36

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,287         (167.58) (0.78%)

NASDAQ 6,144            (90.06) (1.44%)

STOXX Europe 600 381               (5.16) (1.34%)

SSEC 3,188            14.86 0.47%

FSTE 7,350            (37.48) (0.51%)

HANG SENG 25,965         281.92 1.10%

NIKKEI 19,995         89.89 0.45%

MSCI ASIA EX JAPAN 629               2.49 0.40%

NYMEX (US $/bbl) 44.93            0.19 0.42%

Brent (US $/bbl) 47.42            0.11 0.23%

Dubai (US $/bbl) 46.35            0.97 2.14%

Baltic dry Index 920               (9.0) (0.97%)

Golds (spot) 1,246            (3.73) (0.30%)

Copper (spot) 5,931            64.75 1.10%

Sugar (spot) 13.30            0.75 5.98%

Rubber (spot) 202.3            3.00 1.51%

CRB Index 444.05         1.93 0.44%

THB/Dollar 34.0              0.05 0.16%

Yen/Dollar 112.2            (0.12) (0.11%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.55%

Dollar Index 95.6              (0.38) (0.40%)

3M US T-Bill (%) 0.97 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.27 0.04 1.74%

10 Y TH Yield (%) 2.47 0.07 2.79%

VIX Index 11.44 1.41 14.06%

Equity 29-Jun MTD YTD

Local Institutions 1,589            11,362         50,163         

Proprietary Trading (3,595)          (691)              (482)              

Foreign Investors 2,959            (6)                  13,610         

Local Individuals (953)              (10,665)        (63,291)        

Bond 29-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (68.08) 557.41 4,582.31      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

VGI 5.70 0.07 1.79%

TMB 2.30 0.09 0.88%

M 62.50 0.09 1.63%

BBL 184.00 0.10 0.27%

TCCC 70.25 0.10 2.55%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 375.00 (0.58) (0.53%)

MINT 40.25 (0.56) (3.01%)

BANPU 16.50 (0.42) (4.62%)

ADVANC 176.00 (0.30) (0.56%)

KTB 18.50 (0.28) (1.07%)  

ระวงัความผนัผวนจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

กลุ่มพลังงงานปรบัตัวลดลงแรงกดดันตลาด เน่ืองจากราคาน ้ามันท่ีเร่ิมฟ้ืนตัว ยงัคงต า่กว่าระดับส้ินไตรมาส 

1/60 อยู่ราว 12% ท าใหผ้ลการด าเนินงานของหุน้พลังงานหลายตัวจะอ่อนตัวลงจากขาดทุนสต็อคน ้ ามัน 

ขณะท่ีปัจจัยภายนอกอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรบัตัวสูงขึ้ นจากการท่ีธนาคารกลางหลายแห่งส่งสัญญาณ

ยกเลิกมาตรการผ่อนคลายทางการเงิน ซ่ึงเป็นสถานการณท่ี์กดดนัต่อหุน้และสินทรพัยเ์ส่ียง ดงัน้ันเราคงมุมมอง

ระวงัต่อการขายท าก าไรในหุน้โลกโดยเฉพาะหลัง Window dressing และยังมองคร่ึงปีหลัง กลุ่มหุน้บริโภคใน

ประเทศเด่นกวา่กลุ่มท่ีไดป้ระโยนชน์จากปัจจยัภายนอกอย่าง ทั้งน้ีนักลงทุนควรเนน้หุน้พ้ืนฐานดีท่ีไม่แพง และ

ทนต่อความผันผวนของตลาดในช่วง 1 เดือนขา้งหน้าได ้โดยเรามองหาจังหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร 

บนัเทิง และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ  

ประเมินดัชนียกกรอบมาเคล่ือนไหวในกรอบ 1578-1590 จุด การเก็งก าไรควรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้ง

จุดตัดขาดทุนทุกครั้ง **ระวงัแรงท าก าไรหุน้กลุ่มพลังงานทดแทนก่อนการจับฉลากวนัน้ี**// หุน้แนะน า 

MAJOR, SCB, RATCH //เก็งก าไร MACO*, MONO* 

ประเด็นการลงทุน 

ธปท.คุมก่อหน้ี - รองผูว้า่การดา้นเสถียรภาพสถาบนัการเงิน เปิดเผยวา่ ธปท.ก าลงัจะออกประกาศของ 

ธปท.เพ่ือมาควบคุมการก่อหน้ีของประชาชนเพ่ือดแูลระดบัหน้ีครวัเรือน แต่ยงัไมม่ีขอ้สรุปวา่จะคุมวงเงิน

การกูต่้อ รายไมเ่กิน 1.5 เท่าของรายไดต่้อเดือน หรือครวัเรือนกลุ่มใด และรายไดร้ะดบัใด โดยอยูร่ะหวา่ง

รบัฟังความคิดเห็น ซ่ึงประเด็นน้ีคาดจะกดดนัหุน้กลุ่มบตัรเครดิตและสินเช่ือส่วนบุคคลไปอีกระยะ 

ยกฟ้อง - ศาลแพ่งไดอ้่านค าพิพากษาศาลฎีกาท่ีกิจการร่วมคา้บีบีซีดีเป็นโจทกย์ื่นฟ้องการทางพิเศษแหง่

ประเทศไทย (กทพ.) เป็นจ าเลย พรอ้มเรียกคา่เสียหาย 9,683.6 ลา้นบาท โดยศาลฎีกาไดพิ้พากษายก

ฟ้อง เท่ากบั กทพ.ชนะคดี คาดเป็นจิตวทิยาเชิงลบต่อหุน้ CK แต่ไมม่ีผลกระทบเชิงพ้ืนฐาน หลงับริษัทเผ่ือ

หน้ีสงสยัจะสูญไวเ้ต็มจ านวนแลว้ 

ส่งออกขา้วไทย - ยอดส่งออก 6 เดือน 5.9 ลา้นตนั เพ่ิม 20% ประเมินยอดส่งออกขา้วทั้งปีจะท าไดเ้กิน

เป้าท่ีตั้งไวท่ี้ 10 ลา้นตนั และมีแนวโนม้ท่ีจะสูงกวา่ท่ีเคยท าสถิติไวเ้มื่อปี 2557 ท่ีส่งออก 10.97 ลา้นตนั 

ปัจจยัท่ีท าใหต้ลาดขา้วไทยเป็นขาขึ้ น เพราะรฐับาลด าเนินนโยบายถูกทาง ทั้งการดแูลเกษตรกร การเรง่

ระบายขา้วในสต็อก ท าใหแ้รงกดดนัต่อตลาดขา้วไทยหมดไป  

สหพฒันเ์ช่ือก าลงัซ้ือฟ้ืนหลงัต.ค. - ยอดขายเครือสหพฒัน์คร่ึงปีแรก 2560 ยอมรบัไมเ่ป็นไปตามเป้า 

เน่ืองจากก าลงัซ้ือและการจบัจ่ายของประชาชนยงัคงชะลอตวั และยงัไมเ่ห็นสญัญาณการฟ้ืนตวั แม้

เศรษฐกิจคร่ึงปีแรก 2560 จะยงัเห็นการเติบโตไดอ้ยูบ่า้ง แต่ความมัน่ใจอาจจะยงัไมฟ้ื่นกลบัมา และรายได้

ของประชาชนไมเ่พ่ิมขึ้ น 

การปรับดัชนี: SET50: (+) BJC BPP EA MTLS RATCH SCCC TISCO (-) BA BCP CENTEL CK PTG THAI 

WHA/ SET100: (+) ANAN BCPG BJC BPP EA GFPT MALEE MEGA MONO PTL RATCH SCCC WORK (-) 

HANA ICHI IFEC KAMART RS SAMART SCN SGP SPCG TTCL TTW VIBHA VNG 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหม่ใหก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตร

มาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์ 

แนวรบั 1578/แนวตา้น : 1585-1590 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MAJOR (38.75) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 โดดเด่นท่ีสุดในกลุ่มบนัเทิง และคาดท าสถิติสูงสุด

ของปีจากหน้าภาพยนตท่ี์แข็งแกรง่ ผลดีจากการฟ้ืนตวัของการบริโภค และการขยายโรงภาพยนตต์ลอด 2 

ปีท่ีผ่านมาจะเร่ิมเห็นผลชดัเจน 

 SCB (172) : เราคงมุมมองเชิงบวกต่อการปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกันภัย คาดก าไรไตรมาส 2/60 ไม่

โดนผลกระทบจากการตั้งส ารองพิเศษ และไมม่ีความเส่ียงจากการตั้งส ารองกรณีตัว๋เงินผิดนัดช าระช่วงน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, อยูร่ะหวา่งศึกษาการเขา้ซ้ือโครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 หุน้มีประเด็น: MACO* (ธุรกิจป้ายโฆษณานอกบา้นคาดจะฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ือง และเราคาดบริษัทจะยงัเนน้

การเติบโตดว้ยการเขา้ซ้ือกิจการ) / MONO* (ผลประกอบการผ่านจุดต า่สุดไปแลว้ 4Q59 และคาดมีแรง

ซ้ือจากการเขา้ค านวณใน SET100 ใผล 2H60) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,578            15.4          13.9          10% 11% -0.3% -0.3% 1.1% 2.3%

   - Energy 20,405          11.4          10.6          22% 8% -0.5% -0.3% -1.1% -0.6%

   - Banking 530              10.5          9.4           5% 12% 0.0% 1.0% 2.0% 6.1%

   - Commerce 36,688          27.5          23.6          5% 16% 0.0% 0.9% 0.4% -0.7%

   - Telecom 161              22.7          20.4          -29% 11% -0.6% -1.4% 2.1% 9.2%

   - Transport 306              29.4          25.6          45% 15% 0.1% 0.6% 6.8% 9.3%

Indonesia 5,830            16.3          14.0          55% 17% 0.0% 0.0% 1.6% 10.1%

Phillipine 7,788            18.9          16.9          14% 11% -0.9% -0.3% -0.6% 13.8%

Asia

China 3,188            14.0          12.5          26% 12% 0.5% 1.0% 2.3% 2.7%

Hong Kong 25,965          12.5          11.5          15% 9% 1.1% 1.2% 1.2% 18.0%

India 30,858          18.9          15.3          22% 23% 0.1% -0.9% -0.9% 15.9%

Japan 19,987          17.4          15.9          33% 9% 0.4% -0.7% 1.8% 4.6%

Korea 2,386            10.3          9.5            86% 8% 0.5% 0.3% 1.7% 17.8%

Malaysia 1,771            16.4          15.5          6% 6% 0.0% -0.5% 0.3% 7.9%

Singapore 3,259            12.7          11.8          6% 8% 1.3% 1.5% 1.5% 13.1%

Taiwan 10,357          14.7          13.7          15% 7% 0.3% -0.2% 3.1% 11.9%

Vietnam 772               15.4          13.5          17% 14% 0.4% 0.4% 4.6% 16.1%

MSCI Asia Ex Japan 629               13.6          12.3          20% 11% 0.4% 0.2% 1.6% 22.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 332               15.9          13.3          64% 20% 0.2% -0.4% -3.4% 3.9%

Coal Index 381               12.5          12.2          61% 2% 0.1% 1.4% 4.2% 11.6%

Chemicals Index 276               14.9          13.5          23% 10% 0.5% 0.9% 2.8% 11.5%

Banks Index 175               8.6            8.0            6% 7% 1.1% 1.7% 1.6% 11.9%

Commercial Services Index 120               20.9          18.7          13% 12% 0.3% -0.7% 1.7% 9.3%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.7          18% 11% -0.1% -1.0% -0.9% 9.5%

Transportation Index 162               17.9          16.4          58% 9% 0.1% -0.9% 0.1% 6.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

29-Jun 28-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 87.1        28.7        (0)            398         2,240       (4,372)     

Indonesia -          -          (325)        1,304       1,259       (1,580)     

Philippines 2.3          (3.9)         365         388         83           (1,194)     

India -          (56.3)       499         8,395       2,903       3,274       

S. Korea 85.4        (207.1)     1,654       9,006       10,480     (3,580)     

Taiwan 161.4       (41.5)       84           9,004       10,956     3,384       

Vietnam 4.5          4.5          58           353         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

30 มิ.ย:   TH – ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจ เดือน พ.ค. 

              CN – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

              UK – รายงาน GDP ไตรมาส 1/60 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน มิ.ย. 

              US – ดชันีราคาการบริโภคส่วนบุคคล (Core PCE Index) เดือน พ.ค. 

 3 ก.ค.:   EU – อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน พ.ค. 

                      ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

             US - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (ISM PMI Index) เดือน มิ.ย.       

             UK - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

             CN - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (Caixin PMI Index) เดือน มิ.ย. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com, UOB Kay Hian 

Sterling Hits 1.30 For The First Time In A Month – 

ค่าเงินปอนด์ฟ้ืนตัวขึ้ นท าจุดสูงสุดในรอบ 1 เดือนหลัง

ธนาคารกลางองักฤษส่งสญัญาณยกเลิกมาตรการกระตุน้

ทางการเงิน เหตุจากอัตราเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงขึ้ นอย่าง

ต่อเน่ืองจนเหนือกวา่ระดบัเป้าหมายของธนาคารกลางท่ี 

2% (สูงท่ีสุดในรอบ 4 ปี) โดยปัจจยัท่ีส่งผลใหอ้ตัราเงิน

เฟ้อของอังกฤษพุ่งสูงขึ้ นอย่างมากในช่วงท่ีผ่านมาเกิด

จากค่าเงินปอนด์ท่ีอ่อนค่าลงอย่างมากนับตั้งแต่การลง

ประชามติถอยตัวออกจากสหภาพยุโรปของอังกฤษเมื่อ

วนัท่ี 24 มิ.ย. 2559 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (29 มิ.ย.) โดยดาวโจนส ์และ S&P500 ปรบัตวัลงหนักสุดในรอบ 6 สัปดาห ์

หลงัจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีรว่งลง ซ่ึงไดส้กดัปัจจยับวกจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคาร และผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (จี

ดีพี) ไตรมาส 1 ของสหรฐัท่ีขยายตวัแข็งแกร่งกว่าการคาดการณ์ ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,287.03 จุด ร่วงลง 

167.58 จุด หรือ -0.78% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,419.70 จุด ลดลง 20.99 จุด หรือ -0.86% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,144.35 

จุด ลดลง 90.06 จุด หรือ -1.44% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (29 มิ.ย.) เน่ืองจากความวิตกกังวลท่ีว่า การแข็งค่าของสกุลเงินยูโรอาจสรา้งแรงกดดันต่อ

อุตสหกรรมการส่งออกของยุโรป อย่างไรก็ตาม หุน้กลุ่มธนาคารไดร้บัปัจจัยหนุนจากรายงานท่ีว่า ธนาคารพาณิชย ์34 แห่งของ

สหรฐั ผ่านการทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) ดชันี Stoxx Europe 600 รว่งลง 1.3% ปิดท่ี 380.66 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้

ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,154.35 จุด ลดลง 98.55 จุด หรือ -1.88% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,416.19 จุด ด่ิงลง 231.08 จุด 

หรือ -1.83% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,350.32 จุด ลดลง 37.48 จุด หรือ -0.51% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (29 มิ.ย.) โดยสญัญาน ้ามนัดิบ WTI ท าสถิติปิดในแดนบวก

ติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 6 ขานรบัรายงานของส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) ซ่ึงระบุวา่ การผลิตน ้ามนัดิบ

ของสหรัฐปรับตัวลดลงในสัปดาห์ท่ีแลว้ สัญญาน ้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 19 เซนต์ หรือ 0.4% ปิดท่ี 44.93 

ดอลลาร์/บาร์เรล สัญญาน ้ ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมข้ึน 11 เซนต์ หรือ 0.2% ปิดท่ี 47.42 ดอลลาร์/บาร์เรล                           

(อินโฟเควสท)์ 

ราคาทองค า ราคาทองค าปรบัตัวลงหลังธนาคารกลางหลายแห่งส่งสญัญาณยกเลิกมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเน่ืองมาจากเศรษฐกิจโลกท่ี

แข็งแกรง่ขึ้ น 

ต่างประเทศ สหรฐัฯปรบัเพ่ิมตวัเลข GDP ไตรมาส 1/60 สู่ระดบั 1.4% สูงกวา่คาดการณข์องนักวเิคราะหท่ี์ 1.2% โดยการขยายตวัของเศรษฐกิจ

ไตรมาสในไตรมาสหน่ึงไดร้บัแรงหนุนจากคา่ใชจ้่ายผูบ้รโภคและการส่งอกท่ีเพ่ิมสูงขึ้ น (อินโฟเควสท)์  
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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BANPU 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 24.00 บาท 

เราคาดวา่ก าไรจากธุรกิจหลักของ BANPU จะท าจุดสูงสุดใน 2Q 60 จากศกัยภาพท่ีโดดเด่นของธุรกิจถ่านหิน และ การฟ้ืนตัว

ของโครงการโรงไฟฟ้าหงสา ฝ่ายบริหารเช่ือวา่ราคาถ่านหินจะยงัคงตวัอยูไ่ดใ้นระดบัสูงถึงปีหนา้เป็นผลมาจาก อุปสงคท่ี์ชดัเจน

ในภูมิภาค ดงัน้ันเราเช่ือวา่จะมีโอกาสท่ีตลาดจะปรบัประมารการผลประกอบการในปี 2561 ทั้งน้ีประมารการผลประกอบการ

ของเราอยูใ่นระดบัสูงกวา่ตลาด 13% ปัจจุบนั BANPU ไดซ้ื้อขายกนัอยูใ่นระดบั 11.0X PE ในปี 2560 เปรียบเทียบกบั คา่เฉล่ีย

10 ปี ของธุรกิจถ่านหินในภมูิภาคท่ีระดบั 15-16X เราคงค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” มลูคา่พ้ืนฐาน 24.00 บาทต่อหุน้  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

DELTA หุน้ฮ็อต!! : จบัตา DELTA หลงัจ่อตั้งส ารอง 733 ลบ. กระทบ EPS ราว 12% จบัตาหุน้ DELTA จ่อตั้งส ารอง 733 ลบ. หลงัศาล

สัง่ช าระภาษีใหก้รมสรรพากร คิดเป็น 0.59 บาท/หุน้ หรือ 12% ของ EPS ทั้งปี 60 ขณะท่ีพบราคากระดานยงัสูงเกินพ้ืนฐาน 

แมว้านน้ีรว่งลงแลว้กวา่ 3% โบรกฯ ช้ีบาทแข็งเส่ียงกระทบก าไร (ขา่วหุน้) 

THCOM หุน้ฮ็อต!! : THCOM ด่ิงกังวลกติกาภาครัฐ ราคาน้ีโอกาสหรือความเส่ียง? หุน้ THCOM ต า่สุดในรอบ 8 เดือน หวัน่ปี 61 ไม่

สามารถยิงไทยคม 9 ไดต้ามแผน อนาคตแขวนอยู่กับนโยบายรฐั ส่องพ้ืนฐานงบ Q2/60 ไม่สดใสเหตุรายไดธุ้รกิจดาวเทียม

อ่อนแอ ขณะท่ีผูบ้ริหารเคยส่งซิกเตรียมทบทวนเป้ารายไดอี้กครั้งหลงัปิดงบคร่ึงปี ราคาหุน้ท่ีร่วงลงตอนน้ี แมเ้พ่ิมอัพไซด ์แต่

น่าคิดวา่เป็นโอกาสหรือวา่ยงัมีความเส่ียง (ขา่วหุน้) 

ANAN ANAN เปิด 5 โครงการในงาน"Ananda Urban Pulse"กวาดยอดขายกว่า 9 พันลบ.ช้ีก าลังซ้ืออสังหาฯแนวรถไฟฟ้ายังสูง                           

นายชานนท์ เรืองกฤตยา ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร และกรรมการผู ้จัดการใหญ่ บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเมน้ท์ จ ากัด 

(มหาชน) หรือ ANAN โชวศ์ักยภาพความเป็นผู ้น าตลาดคอนโดมิเนียมติดรถไฟฟ้า ประกาศความส าเร็จจากการจัดงาน 

“ANANDA URBAN PULSE” ดว้ยการเปิดตวั 5 โครงการใหม ่ท่ีสามารถสรา้งยอดขายไดก้วา่ 9,000 ลบ. โดยไดร้บัการตอบรบัท่ีดี

มาก และสามารถปิดการขาย (Sold Out) โครงการ ไอดีโอ คิว วิคตอร่ี ( Ideo Q Victory )ไดภ้ายในงาน ช้ีก าลังซ้ืออสังหาฯ ใน

เมืองและแนวรถไฟฟ้ายงัมีดีมานดอ์ยา่งต่อเน่ือง (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Jun 28-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.87                   6.70         3% 2% 8% -2% -2% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.4                   45.4         2% 6% -8% -9% -14% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.8                   47.0         0% 5% -10% -11% -16%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.9                   44.7         0% 6% -10% -11% -16%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.9                   44.7         0% 5% -10% -13% -21%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            0% 0% -7% -11% -11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -9% -21% -4% -20% 6% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 58                      57            0% 1% -6% -8% -12%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -7% -16% 6% -2% -5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% 0% -4% -3% -11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -86% -432% -52% -63% -49% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 1% -6% -8% -14%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      12            -8% -18% 7% -2% -12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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