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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,574.74      (3.38) (0.21%)

SET50 994.35         (0.75) (0.08%)

SET100 2,241.46      (4.00) (0.18%)

FTSE SET LARGE CAP 1,687.19      (0.50) (0.03%)

FTSE SET MID CAP 2,403.48      (14.66) (0.61%)

FTSE SET SMALL CAP 2,498.26      (17.18) (0.68%)

SET-VAL (Btm) 26,539         

Mkt Cap (Btm) 15,612,750  

PER (x) 16.32

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,350         62.60 0.29%

NASDAQ 6,140            (3.93) (0.06%)

STOXX Europe 600 379               (1.29) (0.34%)

SSEC 3,192            4.36 0.14%

FSTE 7,313            (37.60) (0.51%)

HANG SENG 25,765         (200.84) (0.77%)

NIKKEI 20,050         (186.87) (0.92%)

MSCI ASIA EX JAPAN 625               (3.13) (0.50%)

NYMEX (US $/bbl) 46.04            1.11 2.47%

Brent (US $/bbl) 47.92            0.50 1.05%

Dubai (US $/bbl) 46.60            0.25 0.54%

Baltic dry Index 901               (19.0) (2.07%)

Golds (spot) 1,242            (3.97) (0.32%)

Copper (spot) 5,927            (4.25) (0.07%)

Sugar (spot) 13.68            0.38 2.86%

Rubber (spot) 200.2            (2.10) (1.04%)

CRB Index 446.63         2.58 0.58%

THB/Dollar 33.9              (0.08) (0.24%)

Yen/Dollar 112.4            0.21 0.19%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.13%)

Dollar Index 95.6              0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.38%

10Y US Yield (%) 2.30 0.04 1.64%

10 Y TH Yield (%) 2.48 0.01 0.20%

VIX Index 11.18 (0.26) (2.27%)

Equity 30-Jun MTD YTD

Local Institutions 759               12,121         50,922         

Proprietary Trading (572)              (1,264)          (1,054)          

Foreign Investors (156)              (163)              13,453         

Local Individuals (30)                (10,695)        (63,321)        

Bond 30-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (90.11) 467.36 4,492.25      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPN 69.25 0.11 0.36%

BAFS 46.50 0.13 4.49%

TOP 79.00 0.16 0.96%

INTUCH 57.00 0.16 0.88%

TRUE 6.20 0.17 0.81%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 370.00 (1.45) (1.33%)

EA 34.50 (0.47) (3.50%)

BEC 21.00 (0.35) (7.49%)

LH 10.00 (0.24) (1.96%)

BPP 26.50 (0.23) (2.75%)  

ราคาน ้ามนัฟ้ืนแตหุ่น้พลงังานอาจจะถกูงบไตรมาส 2/60 ถว่ง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ราคาน ้ามนัดิบฟ้ืนตวัขึ้ นกวา่ 2% อย่างไรก็ตามมีแนวโน้มวา่หุน้กลุ่มพลงังานอาจไมไ่ดร้บัแรงหนุนเชิงบวกหรือ

อาจเคล่ือนไหวแย่กวา่ตลาดในระยะสั้นจากปัจจยัของการรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/60 ท่ีส่วนใหญ่จะมี

การบันทึกผลขาดทุนจากสต็อคน ้ามนัถ่วงผลการด าเนินงาน เราคงมุมมองระวงัต่อการขายท าก าไรในหุน้โลก

โดยเฉพาะหลงั Window dressing และยงัมองคร่ึงปีหลงั กลุ่มหุน้บริโภคในประเทศเด่นกวา่กลุ่มท่ีไดป้ระโยนชน์

จากปัจจยัภายนอกอยา่ง ทั้งน้ีนักลงทุนควรเนน้หุน้พ้ืนฐานดีท่ีไมแ่พง และทนต่อความผนัผวนของตลาดในช่วง 1 

เดือนขา้งหนา้ได ้โดยเรามองหาจงัหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บนัเทิง และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวั

ของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีท่ีจะเป็นบวกจากราคาพลงังานท่ีทรงตวั โดยเรา

ชอบ IRPC ท่ีสุด 

ตลาดกลบัมาเป็นลบหลงัต า่กวา่ 1578 ชะลอหรือลดขนาดการเก็งก าไรหากหลุด 1570 จุด การเก็งก าไรเลือก

หุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า MAJOR, SCB, RATCH //เก็งก าไร ERW, SVOA* 

ประเด็นการลงทุน 

คาดกนง.คงดอกเบ้ีย1.50% - การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 5 ก.ค.60 เราคาดกนง.

จะคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 1.50% และคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายในระดบัต า่เพ่ือสนับสนุนการฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกิจไทยต่อไป 

การประมูลพลงังานทดแทนอาจล่าชา้ - กระทรวงพลงังานเตรียมปรบัแผนบรูณาการพลงังานระยะยาวปี 

2558-2579 ท่ีประกอบดว้ย 5 แผน ส่งผลใหม้ีความจ าเป็นท่ี ส านักนโยบายและแผนพลงังาน (สนพ.) 

ตอ้งเตรียมทบทวนนโยบายการรบัซ้ือไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนในรปูแบบ Feed-in tariff (FiT) ใหส้ะทอ้น

ตน้ทุนท่ีแทจ้ริงมากขึ้ น คาดวา่จะแลว้เสร็จปีน้ีเพ่ือใชใ้นปี 2561 เราคาดเป็นปัจจยัลบทางจิตวทิยาต่อหุน้

พลงังานทดแทน เน่ืองจากมีโอกาสท่ีผลตอบแทนการพฒันาโครงการจะลดลงจากการลด FiT และการ

ทบทวนท าใหโ้ครงการประมูลล่าชา้จากปลายปี 60 ไปเป็นปี 61 

พรก.แรงงานต่างดา้นใหม่ – เราประเมิน พ.ร.ก.ต่างดา้วฉบบัใหม ่เป็นจิตวทิยา “เชิงลบ” ต่อหุน้ในกลุ่ม

รบัเหมาก่อสรา้งและผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัย ์ โดยกลุ่มรบัเหมามีโอกาสกระทบเน่ืองจากตอ้งใชแ้รงงาน

จ านวนมาก ขณะผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยอ์าจมีความกงัวลต่อตน้ทุนการพฒันษโครงการสูงขึ้ นจากการท่ี

ผูร้บัเหมาอาจขอเพ่ิมคา่แรง 

การข้ึนทะเบียน OTT –เราคาดไม่มีผลกระทบมากนักต่อการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน อยา่งไรก็

ตามอาจกระทบเชิงจิตวทิยาต่อผูป้ระกอบการท่ีมีฐานผูช้มทางเฟซบุ๊คและ Youtube สูงอยา่ง WORK //

ส าหรบักลุ่มบนัเทิงเราชอบ MAJOR ท่ีคาดจะรายงานผลการด าเนินงานแข็งแกรง่ ขณะท่ีเรามองหาโอกาส

ทยอยสะสม MONO ท่ี Tuenaround แมผ้ลงานไตรมาส 2/60 อาจถูกถ่วงจากธุรกิจภาพยนต ์

โภคภัณฑ์ - ราคาน ้ามนัดิบฟ้ืนตัวขึ้ นกว่า 2% โดยฟ้ืนขึ้ นต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 7 ยาวนานท่ีสุดใน 6 เดือนท่ี

ผ่านมา หลังจากตัวเลขแท่นขุดเจาะลดลง 2 แท่นเป็นครั้งแรกตั้งแต่ม.ค.60 ขณะท่ีสัญญา WTI Option มี

สถานะ Long มากกวา่ Short อยูร่าว 8 เท่า อาจสนับสนุนการฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนัช่วงสั้น 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 5 ก.ค. – ประชุมกนง. / ก.ค. – อนุมติัเงินกูง้วดใหม่ใหก้รีซ / ภายใน 20 

ก.ค. – ผลประกอบการไตรมาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1578 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MAJOR (38.75) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 โดดเด่นท่ีสุดในกลุ่มบนัเทิง และคาดท าสถิติสูงสุด

ของปีจากหน้าภาพยนตท่ี์แข็งแกรง่ ผลดีจากการฟ้ืนตวัของการบริโภค และการขยายโรงภาพยนตต์ลอด 2 

ปีท่ีผ่านมาจะเร่ิมเห็นผลชดัเจน 

 SCB (172) : เราคงมุมมองเชิงบวกต่อการปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกันภัย คาดก าไรไตรมาส 2/60 ไม่

โดนผลกระทบจากการตั้งส ารองพิเศษ และไมม่ีความเส่ียงจากการตั้งส ารองกรณีตัว๋เงินผิดนัดช าระช่วงน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, อยูร่ะหวา่งศึกษาการเขา้ซ้ือโครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 หุน้มีประเด็น: ERW (ยืนยนัการฟ้ืนตวัจากคาดผลการด าเนินงานคาดมีก าไรเป็นบวกทุกไตรมาสเป็นปี

แรก) / SVOA* (ผลประกอบการมีแนวโนม้ปรบัดีขึ้ นจากการลงทุนของกลุ่มธนาคารและผลการด าเนินงาน

ของบริษัทลกูทั้ง IT และ LIT ท่ีโดดเด่น) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,575            15.4          13.8          10% 11% -0.2% 0.0% 0.0% 2.1%

   - Energy 20,235          11.3          10.5          23% 7% -0.8% 0.0% 0.0% -1.4%

   - Banking 532              10.6          9.5           5% 12% 0.3% 0.0% 0.0% 6.5%

   - Commerce 36,718          27.5          23.6          5% 16% 0.1% 0.0% 0.0% -0.7%

   - Telecom 162              22.8          20.5          -29% 11% 0.5% 0.0% 0.0% 9.7%

   - Transport 306              29.4          25.6          45% 15% -0.1% 0.0% 0.0% 9.2%

Indonesia 5,830            #VALUE! #VALUE! 0.0% 0.0% 0.0% 10.1%

Phillipine 7,843            19.0          17.1          14% 11% 0.7% 0.0% 0.0% 14.7%

Asia

China 3,192            14.0          12.5          25% 12% 0.1% 0.0% 0.0% 2.9%

Hong Kong 25,765          12.4          11.4          15% 9% -0.8% 0.0% 0.0% 17.1%

India 30,922          18.9          15.4          22% 23% 0.2% 0.0% 0.0% 16.1%

Japan 20,043          17.5          16.0          33% 9% -0.9% 0.1% 0.1% 4.9%

Korea 2,392            10.3          9.5            86% 8% -0.2% 0.0% 0.0% 18.0%

Malaysia 1,764            16.3          15.5          6% 6% -0.4% 0.0% 0.0% 7.4%

Singapore 3,226            14.7          13.6          -9% 7% -1.0% 0.0% 0.0% 12.0%

Taiwan 10,380          14.7          13.7          15% 7% -0.3% -0.1% -0.1% 12.2%

Vietnam 776               15.6          13.6          16% 14% 0.6% 0.0% 0.0% 16.8%

MSCI Asia Ex Japan 625               13.6          12.2          20% 11% -0.5% 0.0% 0.0% 21.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 332               15.9          13.3          64% 20% -0.3% 0.1% 0.1% 3.9%

Coal Index 381               12.5          12.2          61% 2% -0.2% 0.0% 0.0% 11.7%

Chemicals Index 278               15.0          13.6          23% 10% 0.2% 0.3% 0.3% 12.5%

Banks Index 175               8.5            7.9            6% 7% -0.3% 0.0% 0.0% 11.6%

Commercial Services Index 120               20.8          18.6          13% 12% -0.7% -0.1% -0.1% 8.9%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.7          18% 11% -0.6% 0.0% 0.0% 9.3%

Transportation Index 162               17.9          16.4          57% 9% -0.3% -0.1% -0.1% 6.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

30-Jun 29-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand (4.6)         87.0        (5)            393         2,240       (4,372)     

Indonesia -          -          (325)        1,304       1,259       (1,580)     

Philippines 20.5        2.3          386         408         83           (1,194)     

India -          (113.6)     385         8,282       2,903       3,274       

S. Korea (37.0)       85.0        (10)          9,001       10,480     (3,580)     

Taiwan -          20.6        -          9,024       10,956     3,384       

Vietnam 17.2        4.5          75           370         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

3 ก.ค.:   TH – อตัราเงินเฟ้อ และ Business Sentiment Index เดือน พ.ค.  

             UK – ค ากล่าวนายคารนี์ย ์(Carney) ผูว้า่ธนาคารกลางองักฤษ 

             EU – อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน พ.ค. 

                     ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (PMI Index) เดือน มิ.ย. 

             US - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ภาคการผลิต (ISM PMI Index) เดือน มิ.ย.   

5 ก.ค.:   TH – ประชุมคณะนโยบายการเงิน (กนง.)  

             US – FOMC Meeting Minutes 

6 ก.ค.:   US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร ADP เดือน มิ.ย. 

                     สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

7 ก.ค.:   US – ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน มิ.ย. 

                     อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มิ.ย. 

             UK – รายงานดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Federal Reserve Board of the United States and QNB 

Economics 

Fed Economic Projection – จากประมาณการตัวเลข

เศรษฐกิจท่ีใชใ้นการก าหนดทิศทางนโยบายการเงินของ

สหรฐัฯล่าสุด ใหส้ญัญาณเชิงบวกต่ออตัราการเติบโตของ 

GDP ท่ีคาดขยายตัวขึ้ น 2.2% จาก 1.6% ในปี 2016 

และการปรบัลดลงของอตัราการวา่งงาน (Unemployment 

Rate) ท่ีระดับ 4.3% จาก 4.7% ในปี 2016 อย่างไรก็

ตามคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มท่ีอ่อนแอลง ซ่ึง

ขดัแยง้กับความตั้งใจของเฟดท่ีคาดว่าจะมีการปรบัขึ้ น

อตัราดอกเบ้ียอีกหน่ึงครั้งในปีน้ี (รวมทั้งหมด 3 ครั้งใน

ปีน้ี)   
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ นเมื่อวนัศุกร ์(30 มิ.ย.) ซ่ึงเป็นวนัสุดทา้ยของการซ้ือขายในไตรมาส 2 ดว้ยแรงหนุนจาก

การปรบัตวัขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองของหุน้กลุ่มธนาคาร รวมถึงรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่อยา่งไนก้ี 

โดยดชันีดาวโจนสแ์ละ S&P500 ท าสถิติปรบัตวัแข็งแกรง่ท่ีสุดในช่วงคร่ึงปีแรกนับตั้งแต่ปี 2556 ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์

ปิดท่ี 21,349.63 จุด เพ่ิมขึ้ น 62.60 จุด หรือ +0.29% ดชันี NASDAQ ปิดท่ี 6,140.42 จุด ลดลง 3.93 จุด หรือ -0.06% ดชันี 

S&P500 ปิดท่ี 2,423.41 จุด เพ่ิมขึ้ น 3.71 จุด หรือ +0.15% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อวนัศุกร ์(30 มิ.ย.) จากแรงฉุดรั้งของหุน้ไบเออรท่ี์รว่งลงอย่างหนัก ภายหลงัจากบริษัทเภสชัภณัฑร์ายใหญ่

ดังกล่าวไดอ้อกมาเตือนนักลงทุนว่า สต็อกสินค้าของบริษัทท่ีมีจ านวนมากเกินคาดอาจส่งผลกระทบต่อผลก าไรของบริษัท 

นอกจากน้ี ตลาดหุน้ยุโรปยงัไดร้บัปัจจยัลบจากการท่ีสกุลเงินปอนดแ์ข็งคา่ขึ้ นอยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงฉุดหุน้กลุ่มบริษัทขา้มชาติปรบัตวัลง 

ดชันี Stoxx Europe 600 ปรบัตวัลง -0.34% ปิดท่ี 379.37 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,120.68 จุด ลดลง 33.67 

จุด หรือ -0.65% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,325.12 จุด ลดลง 91.07 จุด หรือ -0.73% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(30 มิ.ย.) หลงัสหรฐัเปิดเผยรายงานวา่ แท่นขุดเจาะน ้ามนั

ท่ีมีการใชง้านในสหรัฐ มีจ านวนลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 24 สัปดาห์ สัญญาน ้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 1.11 

ดอลลาร ์หรือ 2.5% ปิดท่ี 46.04 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 50 เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 

47.92 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ รฐับาลญ่ีปุ่นและสหภาพยุโรป (EU) ไดจ้ัดการเจรจาวา่ดว้ยขอ้ตกลงการคา้เสรีท่ีกรุงโตเกียวต่อในวนัน้ี โดยสองฝ่ายคาดหวงัวา่จะ

สามารถบรรลุกรอบขอ้ตกลงกวา้งๆ ก่อนท่ีบรรดาผูน้ าประเทศจะพบหารือกันในท่ีประชุมซัมมิต G20 ท่ีเมืองฮัมบูรก์ ประเทศ

เยอรมนี ในสปัดาหห์น้า อย่างไรก็ตาม ญ่ีปุ่นและ EU ยงัคงมีความเห็นท่ีไมล่งรอยกนัในประเด็นเก่ียวกบัการจดัเก็บภาษีผลิตภณัฑ์

จากนมของยุโรปและรถยนตข์องญ่ีปุ่น ซ่ึงเป็นอุปสรรคส าคญัท่ีขดัขวางความคืบหนา้ของการเจรจา (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ ซาอุดิอาระเบียเปิดเผยในวนัน้ีวา่ ตวัเลขผลิตภัณฑม์วลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) ประจ าไตรมาส 1 ไดห้ดตวัลงเมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกนัในปีท่ีแลว้ ซ่ึงเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ท่ีเกิดวกิฤตการเงินทัว่โลก ทั้งน้ี จีดีพีท่ีมีการปรบัคา่ตามเงินเฟ้อ หดตวัลง 0.5% ในไตร

มาส 1 เมื่อเทียบรายปี ซ่ึงเป็นการปรับตัวลงเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2009 โดยไดร้ับผลกระทบจากการหดตัวลง 2.3% ของ

ภาคอุตสาหกรรมน ้ ามัน ขณะท่ีซาอุดิอาระเบียตอ้งปรับลดก าลังการผลิตน ้ ามันตามขอ้ตกลงของกลุ่มประเทศผู ้ส่งออกน ้ ามัน 

(โอเปก) ราคาน ้ามนัรว่งลงสู่ระดบั 48 ดอลลาร/์บารเ์รล แมโ้อเปกบรรลุขอ้ตกลงขยายเวลาปรบัลดก าลงัการผลิตถึงไตรมาสแรกของ

ปีหนา้ ส่งผลใหร้ฐับาลซาอุดิอาระเบียขาดแคลนงบประมาณในการใชจ้่ายเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิท์์นนการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏนนรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปประสงค์เพือ่นชป้ระกอบการตดัสินนจของนกัลงทปน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนนหน้กัลงทปนท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินนด  ๆทีป่รากฏนนรายงาน 
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IRPC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 6.70 บาท 

IRPC เป็นหน่ึงในหุน้ Top pick ของเราในกลุ่มพลงังาน เราคาดวา่การฟ้ืนตวัท่ีแข็งแกร่งของผลประกอบการในธุรกิจหลกัจะอยู่ใน

ระดบั 2 พนัลา้นบาท ใน 2Q 60 และในระยะยาว เราช่ืนชอบ IRPC จากแนวโน้มการฟ้ืนตวัของประสิทธิภาพในไตรมาสต่อๆมา 

เราคงค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” มลูคา่พ้ืนฐาน 6.70 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BANPU หุน้ฮ็อต!! : BANPU ท านิวโลวร์อบ 8 เดือน ลุน้วนัน้ีรีบาวน์ หรือ รว่งต่อ? หุน้ BANPU รว่งหนัก ท านิวโลวร์อบ 8 เดือน พรอ้ม

ปริมาณหุน้ซ้ือขายเพ่ิมขึ้ นกวา่ 600% รบัขา่ว “มอรแ์กน สแตนเลย”์ ปรบัสมมติฐานราคาถ่านหินลง กดดนัก าไรและราคา

พ้ืนฐาน แถมเจอขา่วลบ จีนหา้มน าเขา้ถ่านหินในท่าเรือเล็ก แต่โบรกฯ มองกระทบไมม่าก ขณะท่ีงบไตรมาส 2/60 คาดก าไรโต

กา้วกระโดด จบัตาวนัน้ีราคารีบาวน์ หรือ ร่วงต่อ (ขา่วหุน้) 

KBANK KBANK เผยธปท.อนุมติัใหบ้.กสิกร เอกซ์ อยู่ในกลุ่มธุรกิจทางการเงินธนาคารแลว้ ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) หรือ 

KBANK แจง้วา่ บริษัท กสิกร เอกซ ์จ ากดั ไดร้บัอนุญาตจากธนาคารแหง่ประเทศไทยใหอ้ยูภ่ายในกลุ่มธุรกิจทางการเงินธนาคาร 

(ขา่วหุน้) 

TCJ TCJ รุกผลิต-จ าหน่ายท่อเหล็กกลา้ไรส้นิม สู่ผู ้ผลิตเคร่ืองจักรท าอาหารชั้นน าของโลก พรอ้มคงเป้ารายได้ปีน้ีโต 10%   

บริษัท ที.ซี.เจ. เอเชีย จ ากดั (มหาชน) หรือ TCJ รุกผลิตและจ าหน่ายท่อเหล็กกลา้ไรส้นิม ใหบ้ริษัทผลิตเคร่ืองจกัรท าอาหารชั้น

น าของโลก 2 แห่ง Alfa Laval และ Tetra Pack เหตุเป็นบริษัทเดียวในประเทศไทย รบัประกาศนียบัตร 3A - ประกาศนียบัตร 

Heat Exchanger หนุนความพึงพอใจต่อผลิตภณัฑใ์นระดบัสูง พรอ้มคงเป้ารายไดปี้น้ีโต 10% ตามเป้า (ขา่วหุน้) 

CPF CPF เขา้ซ้ือหุน้ Paulsen Food GmbH ในเยอรมนี มูลค่า 466 ลบ.คาดแลว้เสร็จภายใน Q4/60 บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร 

จ ากัด (มหาชน) หรือ CPF แจง้ว่า CPF Europe S.A. (ICPF EUK)ไดเ้ขา้ท าสัญญากับ Peter Paulsen Import-Export GmbH & Co. 

Handels KG (IPPK) เพ่ือซ้ือหุ ้นสามัญของ Paulsen Food GmbH (IPFK) จ านวน 23,750 หุน้ ในสัดส่วน 95% มูลค่ารวม

ประมาณ 12 ลา้นยูโร หรือประมาณ 466 ลา้นบาท ซ่ึงภายหลงัการเขา้ซ้ือหุน้จะมีผลท าให ้PF และ บริษัทยอ่ยของ PF มีสถานะ

เป็นบริษัททางออ้มของ CPF โดยคาดวา่จะเสร็จภายในไตรมาส 4/60 (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Jun 29-Jun -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.86                   6.87         0% -3% 7% -2% -2% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.6                   46.4         1% 6% -7% -9% -14% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.2                   46.8         3% 7% -6% -8% -13%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.0                   44.9         2% 8% -7% -9% -14%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% -20% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% -10% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.0                   44.9         2% 7% -8% -11% -19%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      56            1% 1% -7% -11% -11%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              2% -16% -3% -19% 7% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      58            2% 3% -4% -6% -11%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            8% -7% 14% 5% 3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      44            3% 3% -1% 0% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (2)             54% -835% -78% -83% -76% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      57            2% 2% -4% -6% -12%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            7% -9% 14% 5% -6% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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