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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,579.41      4.67 0.30%

SET50 999.16         4.81 0.48%

SET100 2,251.20      9.74 0.43%

FTSE SET LARGE CAP 1,693.84      6.65 0.39%

FTSE SET MID CAP 2,411.75      8.27 0.34%

FTSE SET SMALL CAP 2,510.57      12.31 0.49%

SET-VAL (Btm) 17,223         

Mkt Cap (Btm) 15,662,150  

PER (x) 16.38

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,479         129.64 0.61%

NASDAQ 6,110            (30.36) (0.49%)

STOXX Europe 600 383               4.04 1.06%

SSEC 3,196            3.48 0.11%

FSTE 7,377            64.37 0.88%

HANG SENG 25,784         19.59 0.08%

NIKKEI 20,126         22.37 0.11%

MSCI ASIA EX JAPAN 627               1.16 0.19%

NYMEX (US $/bbl) 47.07            1.03 2.24%

Brent (US $/bbl) 49.68            1.76 3.67%

Dubai (US $/bbl) 47.59            0.99 2.12%

Baltic dry Index 882               (19.0) (2.11%)

Golds (spot) 1,220            (21.42) (1.73%)

Copper (spot) 5,907            (20.25) (0.34%)

Sugar (spot) 13.92            0.24 1.75%

Rubber (spot) 201.5            1.30 0.65%

CRB Index 448.16         1.53 0.34%

THB/Dollar 34.0              0.08 0.22%

Yen/Dollar 113.4            0.99 0.88%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.54%)

Dollar Index 96.2              0.59 0.62%

3M US T-Bill (%) 0.98 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.35 0.05 2.01%

10 Y TH Yield (%) 2.46 (0.01) (0.44%)

VIX Index 11.22 0.04 0.36%

Equity 3-Jul MTD YTD

Local Institutions 776               776               51,698         

Proprietary Trading (483)              (483)              (1,537)          

Foreign Investors 408               408               13,861         

Local Individuals (701)              (701)              (64,023)        

Bond 3-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (16.98) (16.98) 4,475.27      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

M 61.50 (0.09) (1.60%)

KSL 4.30 (0.10) (4.87%)

CPN 69.00 (0.11) (0.36%)

TKN 21.50 (0.13) (4.02%)

TRUE 6.15 (0.17) (0.81%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 63.75 0.91 1.59%

PTT 373.00 0.87 0.81%

ADVANC 180.00 0.75 1.41%

SCB 157.00 0.52 0.96%

EA 35.75 0.47 3.62%  

ราคาพลงังานหนุนจติวิทยาตลาดในระยะสั้น  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

แนวโน้มฟ้ืนตัวตามดัชนีหุน้โลกฟ้ืนตัวโดยไดปั้จจัยบวกจากตัวเลขภาคการผลิตของทั้งสหรัฐฯ และจีน ราคา

น ้ามนัดิบฟ้ืนตัวขึ้ นเป็นวนัท่ี 8 อย่างไรก็ตามแรงหนุนเชิงบวกต่อหุน้พลังงานอาจยงัจ ากัดจากปัจจัยของการ

รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/60 ท่ีส่วนใหญ่จะมีการบันทึกผลขาดทุนจากสต็อคน ้ ามันถ่วงผลการ

ด าเนินงาน รวมถึงอพัไซดข์องราคาน ้ามนัท่ีจ ากดั เราคงมุมมองระวงัต่อการขายท าก าไรในหุน้โลกโดยเฉพาะหลงั 

Window dressing และยังมองคร่ึงปีหลัง กลุ่มหุน้บริโภคในประเทศเด่นกว่ากลุ่มท่ีไดป้ระโยนชน์จากปัจจัย

ภายนอกอย่าง ทั้งน้ีนักลงทุนควรเน้นหุน้พ้ืนฐานดีท่ีไม่แพง และทนต่อความผันผวนของตลาดในช่วง 1 เดือน

ขา้งหน้าได ้โดยเรามองหาจงัหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บนัเทิง และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของ

การบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีจากราคาพลงังานท่ีทรงตวั โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด 

ตลาดยงัแกวง่ในกรอบ 1570-1585 และภาพรวมยงัไม่เป็นบวกหากไมส่ามารถผ่านขึ้ นไป การเก็งก าไรเลือกหุน้

ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า SCB, RATCH, IRPC //เก็งก าไร ERW, GCAP*, EPCO* 

ประเด็นการลงทุน 

คุมสินเช่ือ – ธปท.ปรบัเปล่ียนเกณฑเ์พดานการปล่อยเงินกู ้จากเดิม 5 เท่าของรายไดต่้อเดือน เปล่ียนเป็น 

1) ธุรกิจบตัรเครดิ ตก าหนดใหม้ีผูร้ายไดต่้อเดือน 15,000-30,000 บาท ไดร้บัวงเงินบตัรเครดิตสูงสุด

ไมเ่กิน 1.5 เท่าของรายได ้แต่ถา้มีรายไดเ้ดือนละ 30,000-50,000 บาท วงเงินไมเ่กิน 3 เท่าของรายได ้

และรายไดต่้อเดือน 50,000 บาทขึ้ นไป 5 เท่าของรายได ้และไมไ่ดค้วบคุมจ านวนสถาบนัการเงินออกบตัร

เครดิต 2) สินเช่ือบุคคลก าหนดเง่ือนไขใหม้ีผูม้ีรายไดต่้อเดือนไมเ่กิน 30,000 บาท วงเงินสินเช่ือสูงสุดไม่

เกิน 1.5 เท่าของรายได ้และสถาบนัการเงินปล่อยกูไ้ดสู้งสุด 3 แหง่ หรือคิดเป็น 4.5 เท่าของรายได ้ขณะท่ี

ผูม้ีรายไดต่้อเดือนท่ี 30,000 บาทขึ้ นไปยงัสามารถอนุมติัสินเช่ือได ้5 เท่าของรายได ้ 

ความเช่ือมัน่นักลงทุนลดลง - สภาธุรกิจตลาดทุนไทย เผยดชันีความเช่ือมัน่นักลงทุน ก.ค.ส าหรบั 3 

เดือนขา้งหนา้ปรบัลง 1.62% MoM และทรงตวัเป็นเดือนท่ี 5 มองคร่ึงปีหลงั จบัตานโยบายการเงินสหรฐั 

ขณะท่ียงัเช่ือมัน่นโยบายลงทุนของรฐั และคาดกนง. คงดอกเบ้ีย 1.5% ปีน้ี ประเมินบาทแข็งคา่จากแรงเก็ง

ก าไรตลาดบอนด ์ขณะท่ีคาดบจ.ปีน้ีก าไร 1.1 ลา้นลา้นบาท 

เงินเฟ้อมิ.ย.ต  า่สุด15 เดอืน - ดชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (เงินเฟ้อ) เดือน มิ.ย.ท่ีผ่านมา เท่ากบั 100.66 

ลดลง 0.05% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน เป็นการปรบัลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 และปรบัตวั

ลดลงต า่สุดในรอบ 15 เดือน นับจากเดือน มี.ค. 59 ท่ีเงินเฟ้อติดลบ 0.46% แต่ทั้งน้ี เมื่อเทียบกบั พ.ค. ท่ี

ผ่านมา เงินเฟ้อสูงขึ้ น 0.02% ส่งผลใหเ้งินเฟ้อเฉล่ียคร่ึงปีแรกน้ีเพ่ิมขึ้ น 0.67% 

รฐัทบทวนพรก.แรงงานต่างดา้ว – นสพ.รายงานความเป็นไปไดเ้สนอ ครม.วนัน้ีใชม้าตรา 44 ชะลอ 

พ.ร.ก.แรงงานต่างดา้ว ทบทวนเน้ือหาเพ่ือไม่ใหก้ระทบผูป้ระกอบการ ซ่ึงน่าจะท าใหค้วามกงัวลต่อตลาด

และธุรดิจขนาดกลางและเล็ก และเราคาดส่งผลดีต่อหุน้กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งและอสงัหาริมทรพัย ์

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัฟ้ืนตวัขึ้ นจากการผลิตน ้ามนัในสหรฐัฯลดลง ขณะท่ีตวัเลขภาคการผลิตทั้งสหรฐัฯ

และจีนออกมาดีกวา่คาด ราคาโลหะและสินคา้เกษตรฟ้ืนตวัขึ้ นเล็กนอ้ย ขณะท่ีค่าระวางเรือ (BDI) ปิด

ล่าสุด 882 จุด (-2.11%) 

ส าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 5 ก.ค. – ประชุมกนง./ 5 ก.ค. – รายงานการประชุม FOMC  / ก.ค. – อนุมติั

เงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตรมาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1578 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 SCB (172) : เราคงมุมมองเชิงบวกต่อการปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกันภัย คาดก าไรไตรมาส 2/60 ไม่

โดนผลกระทบจากการตั้งส ารองพิเศษ และไมม่ีความเส่ียงจากการตั้งส ารองกรณีตัว๋เงินผิดนัดช าระช่วงน้ี 

 RATCH (62) : ไดร้บัการบรรจุเขา้ SET50 มีผล 2H60 และผลการด าเนินงาน 2Q60 ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้า

หงสา, อยูร่ะหวา่งศึกษาการเขา้ซ้ือโครงการพลงังานต่างแดน คาดวา่จะไดข้อ้สรุป 3Q60 

 IRPC (6.7) : แมก้ าไรสุทธิอาจกระทบจากขาดทุนสต็อคน ้ามนับา้ง แต่ผลการด าเนินงานปกติไตรมาส 

2/60 เติบโต และธุรกิจปิโตรเคมีจะโดดเด่นกวา่พลงังานตน้น ้าในช่วงราคาน ้ามนัไมม่ีทิศทางชดัเจน 

 หุน้มีประเด็น: ERW (ยืนยนัการฟ้ืนตวัจากคาดผลการด าเนินงานคาดมีก าไรเป็นบวกทุกไตรมาสเป็นปี

แรก) / GCAP* (ราคาขา้วท่ีปรบัขึ้ น 18% YTD ส่งผลบวกต่อความตอ้งการสินเช่ือเคร่ืองจกัรกลเพ่ือ

การเกษตร และบริษัทยงัน่าจะโตจากพอรต์สินเช่ือบุคคลท่ีเพ่ิมเร่ิมตน้) / EPCO* (รบัรูก้ าไรจากโรงฟ้า 

SST คาดหนุนก าไรเติบโตขึ้ นโดดเด่นทั้ง QoQ และ YoY) 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tue sd a y ,  0 4  J u l y  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,579            15.4          13.9          10% 11% 0.3% 0.3% 0.3% 2.4%

   - Energy 20,319          11.3          10.5          23% 7% 0.4% 0.4% 0.4% -1.0%

   - Banking 532              10.6          9.5           5% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 6.5%

   - Commerce 36,852          27.6          23.7          5% 16% 0.4% 0.4% 0.4% -0.3%

   - Telecom 163              22.9          20.7          -29% 11% 0.7% 0.7% 0.7% 10.5%

   - Transport 306              29.4          25.6          45% 15% 0.1% 0.1% 0.1% 9.3%

Indonesia 5,910            17.0          14.7          51% 15% 1.4% 1.4% 1.4% 11.6%

Phillipine 7,867            19.1          17.1          14% 11% 0.3% 0.3% 0.3% 15.0%

Asia

China 3,196            14.0          12.5          26% 12% 0.1% 0.1% 0.1% 3.0%

Hong Kong 25,784          12.4          11.4          15% 9% 0.1% 0.1% 0.1% 17.2%

India 31,222          19.1          15.6          22% 23% 1.0% 1.0% 1.0% 17.3%

Japan 20,126          17.5          16.0          33% 9% 0.1% 0.5% 0.5% 5.3%

Korea 2,388            10.3          9.5            86% 8% 0.1% -0.2% -0.2% 17.8%

Malaysia 1,769            16.3          15.4          7% 6% 0.3% 0.3% 0.3% 7.7%

Singapore 3,223            14.7          13.6          -9% 8% -0.1% -0.1% -0.1% 11.9%

Taiwan 10,394          14.7          13.7          15% 7% 0.2% 0.0% 0.0% 12.3%

Vietnam 779               15.6          13.6          16% 14% 0.3% 0.3% 0.3% 17.1%

MSCI Asia Ex Japan 627               13.6          12.3          20% 11% 0.2% 0.2% 0.2% 21.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 333               16.2          13.4          62% 20% 0.3% 0.5% 0.5% 4.3%

Coal Index 386               12.6          12.4          61% 2% 1.1% 1.2% 1.2% 13.0%

Chemicals Index 278               15.0          13.6          23% 10% 0.5% 0.4% 0.4% 12.5%

Banks Index 175               8.5            7.9            6% 7% -0.3% 0.1% 0.1% 11.7%

Commercial Services Index 120               20.5          18.3          14% 12% -0.1% -0.4% -0.4% 8.6%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          18% 10% -0.1% -0.1% -0.1% 9.1%

Transportation Index 161               17.9          16.4          57% 9% -0.2% -0.4% -0.4% 6.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Jul 30-Jun MTD YTD 2016 2015

Thailand 12.0        (4.6)         12           405         2,240       (4,372)     

Indonesia 35.7        -          36           1,340       1,259       (1,580)     

Philippines 5.3          20.5        5             413         83           (1,194)     

India -          224.7       610         8,506       2,903       3,274       

S. Korea 43.0        (37.0)       22           9,033       10,480     (3,580)     

Taiwan (38.6)       -          587         8,985       10,956     3,384       

Vietnam 5.2          17.2        5             376         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

5 ก.ค.:   TH – ประชุมคณะนโยบายการเงิน (กนง.)  

             US – FOMC Meeting Minutes 

6 ก.ค.:   US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร ADP เดือน มิ.ย. 

                     สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

7 ก.ค.:   US – ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน มิ.ย. 

                     อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มิ.ย. 

             UK – รายงานดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: IEA, BofAML Global Research 

Global Oil Demand Is Losing Momentum– Bank of 

America Merrill Lynce ปรับลดคาดการณ์ อุ ป สงค์

น ้ ามันดิบลง 200,000 บาร์เรล สู่ ระดับ 1.1 ล้าน

บารเ์รลต่อวนัในช่วงคร่ึงปีหลัง รวมถึงปรบัลดอัตราการ

เติบโตของอุงสงคใ์นปี 2018 ลงจาก 1.3 ลา้นบารเ์รล

ต่อวนัสู่ 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ขณะท่ีอุปทานน ้ามนัดิบ

จากลิเบียเพ่ิมขึ้ นสู่ 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซ่ึงเป็นระดับ

สูงสุดในรอบ 4 ปีท่ีผ่านมา คาดจะส่งผลใหร้ะยะเวลาท่ี

ตอ้งใชใ้นการลดปัญหาอุปทานส่วนเกินของน ้ ามันดิบ

เป็นไปอยา่งยากล าบากมากยิ่งขึ้ น 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (3 ก.ค.) ซ่ึงเป็นการซ้ือขายวนัแรกของไตรมาส 3 โดยตลาดไดแ้รงหนุนจากการ

พุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคารและกลุ่มพลงังาน รวมทั้งรายงานท่ีบ่งช้ีถึงความแข็งแกร่งของภาคการผลิตในสหรฐั อยา่งไรก็ตาม การรว่ง

ลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีไดฉุ้ดดชันี Nasdaq ปิดในแดนลบ ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,479.27 จุด พุ่งขึ้ น 129.64 

จุด หรือ +0.61% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,429.01 จุด เพ่ิมขึ้ น 5.60 จุด หรือ +0.23% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,110.06 จุด 

ลดลง 30.36 จุด หรือ -0.49% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (3 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มสินคา้โภคภัณฑ ์หลังจากมีรายงานวา่ ดชันี 

PMI ภาคการผลิตของจีนปรบัตวัขึ้ นอยา่งแข็งแกร่งในเดือนมิ.ย. นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยับวกจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มธนาคาร

และกลุ่มพลงังาน ดชันี Stoxx Europe 600 พุ่งขึ้ น 1.1% ปิดท่ี 383.41 จุด ซ่ึงเป็นการปิดบวกวนัแรกในรอบ 5 วนัท าการ ดชันี DAX 

ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,475.31 จุด เพ่ิมขึ้ น 150.19 จุด หรือ +1.22% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,195.72 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 75.04 จุด หรือ +1.47% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,377.09 จุด เพ่ิมขึ้ น 64.37 จุด หรือ +0. 88% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามนัดิบล่วงหน้า WTI ปรบัตัวขึ้ นติดต่อกันเป็นวนัท่ี 8 ในวนัน้ี ซ่ึงเป็นช่วงขาขึ้ นท่ียาวนานท่ีสุดในรอบกวา่ 5 ปี หลังมี

สญัญาณบ่งช้ีวา่การผลิตน ้ามนัของสหรฐัไดเ้ร่ิมชะลอตวัลง ณ เวลา 23.35 น.ตามเวลาไทย สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ส่ง

มอบเดือนส.ค. ซ่ึงมีการซ้ือขายทางระบบอิเล็กทรอนิกสท่ี์ตลาด NYMEX เพ่ิมขึ้ น 75 เซนต ์หรือ 1.63% สู่ระดับ 46.79 ดอลลาร/์

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ PTT แจง้โอนกลุ่มธุรกิจ 6 บริษัท-ผลการศึกษาโครงการ PTTPMMA ให ้PTTGC เรียบรอ้ยแลว้ เป็นมลูคา่ 2.5 หมื่นลบ. 

บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) หรือ PTT ปตท. แจง้ว่า บริษัท และ บริษัท พีทีที โกลบอล แมเนจเมนท์ จ ากัด (PTTGM) (เดิมช่ือ 

บริษัท พีทีที พีเอ็มเอ็มเอ จ ากัด หรือ PTTPMMA) ไดด้ าเนินการโอนหุน้และทรัพย์สินของกลุ่มธุรกิจรวม 6 บริษัท พรอ้มผล

การศึกษาโครงการ PTTPMMA ใหแ้ก่ บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) หรือ PTTGC เรียบรอ้ยแลว้ โดยมูลค่าการโอน

สุทธิภายหลงัปรบัมลูคา่รวมทั้งส้ิน 25,061,382,583.55 บาท (ซ่ึงเป็นจ านวนท่ีรวมภาษีมลูคา่เพ่ิมแลว้) (ขา่วหุน้) 

ในประเทศ IHL แยม้ผลงานคร่ึงปีหลงัดีขึ้ น เร่ิมรบัรูร้ายไดง้านใหญ่ GLI ตั้งแต่ Q2/60 มัน่ใจหนุนรายไดท้ั้งปีโต 10-15% มีแผนขยายก าลงั

ผลิตเท่าตวั นายองอาจ ด ารงสกุลวงษ์ ประธานกรรมการบริหาร บริษัท อินเตอรไ์ฮด ์จ ากดั (มหาชน) หรือ IHL เปิดเผยกบั"ส านัก

ขา่วอีไฟแนนซไ์ทย" มัน่ใจรายไดค้ร่ึงปีหลงัดีกวา่คร่ึงปีแรก จากเร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากงานลกูคา้รายใหญ่ GLI เขา้มาไตรมาสตั้งแต่ 

2/60 เป็นตน้ไป ดนัรายไดท้ั้งปีโต 10-15% จากปีก่อน พรอ้มทุ่มงบซ้ือเคร่ืองจกัรปีน้ี 160 -180 ลบ. ดนัก าลงัผลิตเพ่ิมอีก 1 

ลา้นตวัต่อปี จาก 8-9 แสนตวั/ปี คาดเปิดใชง้าน Q1/61 รองรบังานใหญ่ (ขา่วหุน้) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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BEM 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 9.00 บาท 

หลงัจากไดก้ารอนุมติัใหด้ าเนินการก่อสรา้งเสน้ทางรถไฟสีน ้าเงิน และการผลกัดนัของทางภาครฐัในการสรา้งเสน้ทาง Motorway 

สายใหม ่กบัการขยายการขนส่งมวลชน ในขณะท่ีทางทีมบริหารมีมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตในอนาคต  จากสภาพการณธุ์รกิจ

ท่ีอยูใ่นช่วงขาขึ้ น และผลการด าเนินงานของบริษัทรว่ม จะส่งผลให ้BEM รายงานก าไรสุทธิท่ีโตขึ้ นในปีน้ี 21% และปีหนา้ 16% 

คงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 9.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ERW ERW ยิ้ มรบัผลงานไตรมาส 3/2560 โดดเด่น รบัอานิสงสท์่องเท่ียวฟ้ืน ดนัอตัราการเขา้พกัพุ่ง 80% ต่อเน่ืองจากคร่ึงปีแรก 

มัน่ใจผลงานส้ินปีน้ีเขา้เป้าโตไม่ต า่กวา่ 10% จ่อบุ๊กรายไดฟิ้ลิปปินสเ์สริมทพั ขณะท่ีปักหมุดหาโอกาสลงทุนต่างประเทศเพ่ิม 

(ทนัหุน้) 

HTECH HTECH แยม้ผลงาน Q2/2560 ท านิวไฮ ออเดอรไ์หลเขา้ไม่หยุด และคาดวา่จะท านิวไฮสูงสุดอีกครั้งใน Q4/2560 หลงัโรงงาน

แห่งใหม่ก่อสรา้งเสร็จแลว้ ดนัก าลงัการผลิตเพ่ิม 30-40% เล็งสรา้งโรงงานในเวียดนาม อพัพอรต์ต่างประเทศ ปล้ืมยา้ยเทรด 

SET ฉลุย หวงัดึงความสนใจนักลงทุนสถาบนัลงทุนเพ่ิม (ทนัหุน้) 

EE EE ลัน่อยู่ระหว่างเจรจาขายหุน้ บริษัทย่อยใหก้ับกลุ่มทุนรายใหม่ คาดเห็นความชัดเจนในเร็วๆน้ี หวงัโกยเงินไปช าระค่าหุน้

โรงไฟฟ้า SSUT งวดท่ี 2 อีก 15% "ธิดา ชลวร" ช้ีธุรกิจผ่านจุดต า่สุด แยม้ไตรมาส 2/2560 สดใส บุ๊กก าไรโรงไฟฟ้า SSUT ตาม

สดัส่วน 25% ทั้งปี 2560 พลิกก าไรโตกระโดด จากปีก่อนขาดทุนยบั 146.37 ลา้นบาท ซุ่มเดินเกมลงทุนพลงังาน ตา้น 1.30 

บาท (ทนัหุน้) 

TPIPP TPIPP คาดไตรมาส 2 ก าไรทุบสถิติ 709 ลา้นบาท โตทะลกั 42% จากช่วงเดียวกนัปีก่อน แรงหนุนฟาดปริมาณจ าหน่ายไฟฟ้า

นิวไฮ 210 ลา้นหน่วย มีลุน้จ่ายปันผลระหวา่งกาลหุน้ละ 8-10 สตางค ์โบรกฯเชียรซ้ื์อเป้าราคา 8.50 บาท (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Jul 2-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.71                   6.86         -2% -5% 9% -1% -3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.6                   46.6         2% 8% -1% -7% -11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.1                   48.2         2% 8% -1% -8% -12%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   46.0         2% 9% -1% -8% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.1                   46.0         2% 9% -2% -10% -17%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      56            1% 3% -3% -11% -14%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -2% -18% -15% -26% -26% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      59            2% 5% 3% -4% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            1% -6% 19% 7% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 3% 2% -1% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -98% -1553% -36% -62% -37% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 60                      58            3% 5% 2% -5% -8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      11            6% -4% 14% 4% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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