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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,574.11      (5.30) (0.34%)

SET50 995.39         (3.77) (0.38%)

SET100 2,242.30      (8.90) (0.40%)

FTSE SET LARGE CAP 1,691.25      (2.59) (0.15%)

FTSE SET MID CAP 2,396.81      (14.94) (0.62%)

FTSE SET SMALL CAP 2,503.08      (7.49) (0.30%)

SET-VAL (Btm) 17,634         

Mkt Cap (Btm) 15,609,380  

PER (x) 16.32

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,479         0.00 0.00%

NASDAQ 6,110            0.00 0.00%

STOXX Europe 600 382               (1.11) (0.29%)

SSEC 3,183            (13.11) (0.41%)

FSTE 7,357            (19.86) (0.27%)

HANG SENG 25,389         (395.16) (1.53%)

NIKKEI 19,985         (23.45) (0.12%)

MSCI ASIA EX JAPAN 620               (6.21) (0.99%)

NYMEX (US $/bbl) 47.07            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 49.61            (0.07) (0.14%)

Dubai (US $/bbl) 48.26            0.67 1.41%

Baltic dry Index 871               (11.0) (1.25%)

Golds (spot) 1,223            3.13 0.26%

Copper (spot) 5,867            (39.50) (0.67%)

Sugar (spot) 13.92            0.00 0.00%

Rubber (spot) 195.3            (6.20) (3.08%)

CRB Index 448.16         0.00 0.00%

THB/Dollar 34.0              (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 113.3            (0.10) (0.09%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.16%)

Dollar Index 96.2              0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.35 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.45 (0.01) (0.53%)

VIX Index 11.22 0.00 0.00%

Equity 4-Jul MTD YTD

Local Institutions 490               1,266            52,188         

Proprietary Trading (195)              (678)              (1,732)          

Foreign Investors (803)              (395)              13,058         

Local Individuals 509               (193)              (63,514)        

Bond 4-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 7.62 (9.32) 4,482.93      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

COL 53.00 0.06 3.92%

CENTEL 39.75 0.07 1.27%

GPSC 37.50 0.08 1.35%

PTTGC 69.00 0.11 0.36%

PSH 23.00 0.13 2.68%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 46.50 (1.08) (1.59%)

SCB 155.00 (0.69) (1.27%)

ADVANC 178.00 (0.60) (1.11%)

CPALL 63.25 (0.45) (0.78%)

EA 34.75 (0.38) (2.80%)  

แกว่งกรอบแคบระหว่างรอ ติดตามประชุมกนง.และรายงานการประชุม FOMC  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

เราคาดตลาดไม่ไดก้ังวลประเด็นเกาเหนือยิงขีปนาวุธ หลังผลตอบแทนพันธบัตรยงัคงปรบัขึ้ น สะทอ้นความ

กงัวลระยะสั้นต่อ การแข็งค่าของเงินสหรฐัฯ และความกังวลต่อรายละเอียดเก่ียวกบัแผนปรบัลดงบดุลเพ่ิมเติม

จากการเปิดเผยรายงานการประชุม FOMC คืนน้ี รวมทั้งปัจจัยบวกจากผลประกอบการท่ีคาดชะลอลง ดัชนีหุน้

ไทยคาดแกวง่แคบและอาจซึมลงจากงบธนาคารบางแหง่อาจอ่อนแอ และการปรบัประมาณการก าไรกลุ่มพลงังาน

ลงหลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/60 ท่ีส่วนใหญ่จะมีการบันทึกผลขาดทุนจากสต็อคน ้ ามัน เราคง

มุมมองระวงัต่อการขายท าก าไรในหุน้โลกโดยเฉพาะหลงั Window dressing และยงัมองคร่ึงปีหลงั กลุ่มหุน้บริโภค

ในประเทศเด่นกวา่กลุ่มท่ีไดป้ระโยนชน์จากปัจจัยภายนอกอย่าง ทั้งน้ีนักลงทุนควรเน้นหุน้พ้ืนฐานดีท่ีไม่แพง 

และทนต่อความผันผวนของตลาดในช่วง 1 เดือนขา้งหน้าได ้โดยเรามองหาจงัหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร 

บนัเทิง และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมี

จากราคาพลงังานท่ีทรงตวั โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด 

ตลาดยงัแกวง่ในกรอบ 1570-1585 และภาพรวมยงัไม่เป็นบวกหากไมส่ามารถผ่านขึ้ นไป การเก็งก าไรเลือกหุน้

ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า MONO*, TK*, SCB//เก็งก าไร ERW, EPCO*, SVOA* 

ประเด็นการลงทุน 

กลุ่มธนาคาร – ผลการด าเนินงานโดยรวมคาดอ่อนตวัลงจากไตรมาส 1/60 และทรงตวัเมื่อเทียบกบัปี

ก่อน โดยมี BBL ท่ีคาดเติบโตดีขึ้ น YoY เน่ืองจากฐานปีก่อนท่ีต า่ ขณะท่ี KTB มีโอกาสถูกกดดนัใหต้ั้ง

ส ารองหน้ีเสียเพ่ิมหลงั EARTH ผิดนัดช าระหุน้กู ้ เรายงัคงชอบ SCB ท่ีการตั้งส ารองน่าจะกลบัสู่ระดบัปกติ

แลว้  

คุมสินเช่ือกระทบนอ้ย - ปธ.สมาคมแบงกช้ี์เกณฑคุ์มปล่อยกูบ้ตัร-สินเช่ือบุคคลใหม ่ไมน่่ากระทบแบงก ์

เหตุมีสดัส่วนนอ้ย แต่จะส่งผลดีใหร้ะยะทั้งในส่วนของเอ็นพีแอลและการกนัส ารองฯของแบงกท่ี์ลดลง มัน่ใจ

ปีน้ีสินเช่ือเคแบงกโ์ตไดต้ามเป้า 4-6% 

กกร.ปรบัเพิ่มมุมมองเศรษฐกิจ - ผลการประชุมคณะกรรมการรว่มภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) วา่ ท่ี

ประชุม กกร. มีมติปรบัเพ่ิมประมาณการขยายตวัการส่งออกปี 2560 อยูท่ี่ 3.5-4.5% จากเดิม 2-3.5% 

และปรบัลดประมาณการเงินเฟ้อปีน้ีมาท่ี 0.5-1.5% จากเดิม 1-2% หลงัเงินเฟ้อเฉล่ียในช่วงคร่ึงปีแรก

คอ่นขา้งต า่ 

ชะลอ 4 มาตรา พ.ร.ก.แรงงานตา่งดา้วไป 180 วนั – มีผล 1 ม.ค.61 เปิดทางนายจา้ง-คนต่างดา้วขึ้ น

ทะเบียนถูกตอ้งตาม กม. ทั้งน้ีการมองพรก.ต่างดา้น ส่วนหน่ึงน่าจะเมาตรการ 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัทรงตวั ราคาโลหะและสินคา้เกษตรฟ้ืนตวัขึ้ นเล็กนอ้ย ขณะท่ีคา่ระวางเรือ (BDI) 

ปิดล่าสุด 871.00 จุด ลดลง 11.00 จุด (-1.25%) 

ส  าหรบัปัจจยัติดตามที่ส  าคญั: 5 ก.ค. – ประชุมกนง./ 5 ก.ค. – รายงานการประชุม FOMC  / ก.ค. – อนุมติั

เงินกูง้วดใหมใ่หก้รีซ / ภายใน 20 ก.ค. – ผลประกอบการไตรมาส 2/60 กลุ่มธนาคารพาณิชย ์ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1578 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MONO* (5) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แมก้ าไรไตรมาส 2/60 อาจลดลงเน่ืองจากค่าใชจ้่ายจาก

ธุรกิจภาพยนต ์

 TK* (13) : ยอดจดทะเบียนรถจัรยานยนต์คาดไดร้ับผลดีจากการฟ้ืนของราคาขา้ว และการบริโภคใน

ประเศท่ีปรบัดีขึ้ น ขณะท่ีคาดกนง.คงดอกเบ้ียนโยบายสนับสนุนการฟ้ืนตวัของการบริโภค 

 SCB (172) : เราคงมุมมองเชิงบวกต่อการปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกันภัย คาดก าไรไตรมาส 2/60 ไม่

โดนผลกระทบจากการตั้งส ารองพิเศษ และไมม่ีความเส่ียงจากการตั้งส ารองกรณีตัว๋เงินผิดนัดช าระช่วงน้ี 

 หุน้มีประเด็น: ERW (ยืนยนัการฟ้ืนตวัจากคาดผลการด าเนินงานคาดมีก าไรเป็นบวกทุกไตรมาสเป็นปี

แรก) / EPCO* (รบัรูก้ าไรจากโรงฟ้า SST คาดหนุนก าไรเติบโตขึ้ นโดดเด่นทั้ง QoQ และ YoY) / SVOA* 

(ผลการด าเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัตามบริษัทลกูทั้ง IT และ LIT รวมทั้งไดป้ระโยนชน์จากการลงทุนของ

กลุ่มธนาคาร) 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  0 5  J u l y  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,574            15.4          13.9          9% 11% -0.3% 0.0% 0.0% 2.0%

   - Energy 20,272          11.6          10.8          19% 7% -0.2% 0.2% 0.2% -1.2%

   - Banking 530              5.0           4.6           120% 10% -0.4% -0.4% -0.4% 6.1%

   - Commerce 36,603          27.6          23.8          4% 16% -0.7% -0.3% -0.3% -1.0%

   - Telecom 162              22.9          20.6          -29% 11% -0.7% 0.0% 0.0% 9.7%

   - Transport 303              29.3          25.5          44% 15% -1.0% -0.9% -0.9% 8.2%

Indonesia 5,865            16.8          14.6          52% 15% -0.8% 0.6% 0.6% 10.7%

Phillipine 7,834            19.0          17.0          14% 11% -0.4% -0.1% -0.1% 14.5%

Asia

China 3,183            13.9          12.4          26% 12% -0.4% -0.3% -0.3% 2.6%

Hong Kong 25,389          12.2          11.3          15% 9% -1.5% -1.5% -1.5% 15.4%

India 31,210          19.1          15.5          22% 23% 0.0% 0.9% 0.9% 17.2%

Japan 19,984          17.4          15.9          33% 9% -0.1% -0.2% -0.2% 4.6%

Korea 2,381            10.2          9.5            86% 8% -0.6% -0.5% -0.5% 17.5%

Malaysia 1,762            16.2          15.3          7% 6% -0.4% -0.1% -0.1% 7.3%

Singapore 3,211            14.6          13.6          -9% 8% -0.4% -0.5% -0.5% 11.5%

Taiwan 10,364          14.7          13.7          15% 7% -0.6% -0.3% -0.3% 12.0%

Vietnam 776               15.4          13.5          18% 14% -0.4% -0.1% -0.1% 16.6%

MSCI Asia Ex Japan 620               13.5          12.2          20% 11% -1.0% -0.8% -0.8% 20.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 337               16.4          13.6          62% 20% 1.3% 1.6% 1.6% 5.5%

Coal Index 382               12.5          12.3          61% 2% -0.7% 0.3% 0.3% 12.0%

Chemicals Index 276               14.9          13.5          23% 10% -0.9% -0.4% -0.4% 11.7%

Banks Index 174               8.5            7.9            6% 7% -0.2% -0.4% -0.4% 11.1%

Commercial Services Index 119               20.4          18.2          14% 12% -0.7% -0.8% -0.8% 8.2%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          18% 10% -0.7% -0.8% -0.8% 8.4%

Transportation Index 160               17.7          16.3          57% 9% -0.4% -1.3% -1.3% 5.0%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

4-Jul 3-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (23.6)       12.0        (12)          382         2,240       (4,372)     

Indonesia (86.2)       35.5        (51)          1,253       1,259       (1,580)     

Philippines (10.0)       5.3          (5)            403         83           (1,194)     

India -          (138.4)     (138)        8,368       2,903       3,274       

S. Korea (149.0)     42.8        (118)        8,893       10,480     (3,580)     

Taiwan (146.0)     (38.4)       9             8,839       10,956     3,384       

Vietnam 1.0          5.2          6             377         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

5 ก.ค.:   TH – ประชุมคณะนโยบายการเงิน (กนง.)  

             US – FOMC Meeting Minutes 

6 ก.ค.:   US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร ADP เดือน มิ.ย. 

                     สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

7 ก.ค.:   US – ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน มิ.ย. 

                     อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มิ.ย. 

             UK – รายงานดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

Different Direction– อัตราการเปล่ียนแปลงเงินเฟ้อของ

อินโดนีเซียเร่งตัวขึ้ นสู่ระดับ 4.37% y-y ในเดือน มิ.ย. 

สูงท่ีสุดในรอบ 15 เดือนท่ีผ่านมา ซ่ึงสวนทางกับกลุ่ม

ประเทศส่วนใหญ่ในแถบภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

ขณะท่ีอัตราการเปล่ียนแปลงเงินเฟ้อของประเทศไทย

สะทอ้นถึงภาวะเงินฝืด โดยปรบัตัวลง 0.05% y-y จาก

ผลกระทบของราคาอาหารสดท่ีลดลง 

จากผลการส ารวจ Bloomberg คาดการประชุมในวันน้ี 

ธปท. จะยังคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว ้ท่ี  1.50% 

ตามเดิมเพ่ือสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจต่อไป 

ขณะท่ีแรงกดดนัจากอตัราเงินเฟ้อท่ียงัคงอยูใ่นระดบัต า่  
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ตลาดหุน้สหรฐั ตลาดหุน้สหรฐัหยุดท าการ (4 ก.ค) เน่ืองในวนัชาติ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (4 ก.ค.) เน่ืองจากความวิตกกังวลเก่ียวกับข่าวเกาหลีเหนือยิงขีปนาวุธขา้มทวีป (ICBM) ไปตกใน

น่านน ้ าเขตเศรษฐกิจพิเศษของญ่ีปุ่นเมื่อวานน้ี ซ่ึงส่งผลใหน้านาประเทศแสดงความไม่พอใจอย่างยิ่ง ดัชนี Stoxx Europe 600 

ปรบัตวัลง 0.3% ปิดท่ี 382.30 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,437.13 จุด ลดลง 38.18 จุด หรือ -0.31% ดชันี CAC-

40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,174.90 จุด ลดลง 20.82 จุด หรือ -0.40% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบล่วงหนา้ WTI ซ่ึงมีการซ้ือขายทางระบบอิเล็กทรอนิกส ์ปรบัตวัแคบในวนัน้ี โดยมีการซ้ือขายท่ีซบเซา เน่ืองจากเป็น

วนัหยุดในสหรฐัเน่ืองในวนัชาติ ณ เวลา 20.28 น.ตามเวลาไทย สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ส่งมอบเดือนส.ค. ซ่ึงมีการซ้ือ

ขายทางระบบอิเล็กทรอนิกสท่ี์ตลาด NYMEX ลดลง 2 เซนต ์หรือ 0.04% สู่ระดบั 47.05 ดอลลาร/์บารเ์รล  (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ คณะมนตรีความมัน่คงแห่งสหประชาชาติ (UNSC) เตรียมจดัประชุมในวนัพุธน้ีเพ่ือหารือกนัเก่ียวกบัการยิงขีปนาวุธครั้งล่าสุดของ

เกาหลีเหนือ ภายหลงัจากท่ีไดย้ิงขีปนาวุธไปตกในน่านน ้าเขตเศรษฐกิจพิเศษของญ่ีปุ่นในช่วงเชา้วนัองัคาร (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ในท่ีสุดหวัหนา้คณะรกัษาความสงบแหง่ชาติ(คสช.) ก็ใชอ้ านาจตามมาตรา 44 ออกค าสัง่คสช.ชะลอใชบ้ทลงโทษ 4 มาตราใน พระ

ราชก าหนด (พ.ร.ก.) การบริหารจดัการการท างานของคนต่างดา้ว พ.ศ.2560 โดยขยายเวลาออกไป 180 วนั เพ่ือใหผู้ป้ระกอบการ

และลกูจา้งต่างดา้วไดม้ีการปรบัตวัใหเ้ขา้เกณฑก์ฎหมายใหม่ (กรุงเทพธุรกิจ) 
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Alpha Picks ในพอรต์การลงทุนจ าลองของเราไดใ้หผ้ลตอบแทนดีกวา่ตลาดในเดือน มิถุนายน และ 2Q 60 ในขณะท่ี SET index ไดแ้กวง่ตัว

อยู่ในกรอบแคบและยงัคงมีแนวโน้มดังเดิม เรามีกลยุทธท่ีจะลงทุนในหุน้กลุ่มท่ีมีทิศทางเดียวกนักับตลาด เช่น กลุ่มธนาคาร 

และ พลังงาน รวมถึงเพ่ิมน ้ าหนักการลงทุนในหุน้ท่ีคาดการณ์ว่าจะแข็งแกร่งกว่าตลาดในคร่ึงปีหลัง 2H 60 เพ่ือดึงให้

ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของพอรต์การลงทุนโดดเด่นขึ้ น เรายงัคงค าแนะน าซ้ือ ใน AMATA ERW IRPC IVL และ ROBINS เราไดเ้พ่ิม

ค าแนะน าซ้ือ ใน BBL GFPT และ PSH ขณะท่ี เราใหค้ าแนะน าขาย DTAC EGCO และ MINT (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KTC หุน้ฮ็อต!! : KTC นิวโลวร์อบปี โอกาสซ้ือ หรือ พ้ืนฐานก าลงัจะเปล่ียน? หุน้ KTC ด่ิง 15% ภายใน 2 สปัดาห ์ท าจุดต า่สุดใหมใ่น

รอบ 1 ปี หลงักระแสขา่ว ธปท.จ่อออกเกณฑคุ์มเขม้การใชบ้ตัรเครดิต จบัตากระทบเป้าหมายก าไรหรือไม่ ขณะท่ีโบรกฯ ยงัมอง

แง่บวก ช่วยยกระดบัคุณภาพสินทรพัย ์พรอ้มเชียร ์ซ้ือ สวนทางราคาหุน้ (ขา่วหุน้) 

MBKET MBKETเตรียมปิดสาขาบางส่วน หลังพนักงานลาออก-ท าเลท่ีตั้งไม่ดี บล. เมยแ์บงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) 

หรือ MBKET อยุ่ระหว่างพิจารณา ปิดสาขาบางส่วนหลังพนักงานลาออก-ท าเลท่ีตั้งไม่ดี พรอ้มน าระบบไอทีมาใชแ้ทน จาก

ปัจจุบนัมีสาขารวม 60 แห่ง ยนัจะด าเนินธุรกิจท่ีเน้นคุณภาพใหบ้ริการ พรอ้มเล็งท าธุรกิจใหม่หวงักระจายฐานรายได ้(ข่าว

หุน้) 

BRR BRR แยม้อาจเพ่ิมเป้ารายไดปี้น้ี หลังจบงบ Q2/60 จากเดิมคาดโต 30% เหตุราคาขายน ้ าตาลล่วงหน้าสูงกว่าปีก่อน นาย

อนันต ์ตั้งตรงเวชกิจ ประธานกรรมการบริหาร บริษัท น ้าตาลบุรีรมัย ์จ ากดั (มหาชน) หรือ BRR ใหส้มัภาษณ์ว่า คาดไดเ้งิน

จาก BRRGIF ประมาณ 3.6 พันลบ. เล็งลงทุนเอทานอล – โรงงานแปรรูปน ้ าตาลทรายขาว เผยเตรียมยื่นขอ PPA ภาครฐั ให้

โรงไฟฟ้าชีวมวลแหง่ท่ี 3 ก าลงัการผลิต 9.9 MW (ขา่วหุน้) 

PACE PACE รว่ม"ซิติค คอนสตรคัชัน่"กลุ่มทุนใหญ่จากจีน เตรียมผุดโครงการท่ีพกัอาศยับนท าเลทองใจกลางกรุงเทพฯ นายสรพจน์ เต

ชะไกรศรี ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท เพซ ดีเวลลอปเมนท์ คอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) หรือ PACE ประกาศความ

รว่มมือกบัพนัธมิตรทางธุรกิจรายใหม่จากประเทศจีน ซิติค คอนสตรคัชัน่ อินเตอรเ์นชัน่แนล (ประเทศไทย) จ ากดั ยกัษ์ใหญ่

ดา้นการก่อสรา้งของจีน ซ่ึงมีความแข็งแกร่งทั้งดา้นการเงินและการก่อสรา้งโครงการขนาดใหญ่ เพ่ือร่วมพฒันาโครงการท่ีพัก

อาศัยแห่งใหม่บนท่ีดินท าเลทองใจกลางกรุงเทพฯ โดยความร่วมมือในครั้งน้ี ซิติค คอนสตรคัชัน่จะเป็นฝ่ายรบัผิดชอบดา้น

การเงินและการก่อสรา้ง ในขณะท่ีเพซจะรับหน้าท่ีวางแผนดา้นงานออกแบบ การขายและการตลาดทั้งหมด รวมถึงควบคุม

คุณภาพการก่อสรา้งเพ่ือส่งมอบโครงการท่ีเหนือกวา่มาตรฐานตามแบบฉบบัของเพซ โดยมี CITIC CLSA Securities รบัหนา้ท่ีเป็น

ท่ีปรึกษาทางการเงินของทั้งสองฝ่ายในการรว่มมือครั้งน้ี ซ่ึงรายละเอียดโครงการใหมจ่ะเปิดเผยใหท้ราบในเร็ว  ๆน้ี (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Jul 3-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.65                   6.71         -1% 0% 8% -2% -6% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.3                   47.6         1% 7% 1% -9% -11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.3                   49.1         0% 8% 0% -7% -13%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   47.1         0% 6% -1% -8% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.1                   47.1         0% 6% -2% -10% -18%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 2% -3% -10% -14%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -7% -18% -21% -18% -29% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      60            2% 6% 5% -6% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            2% 2% 22% 8% 13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% 3% 2% -2% -11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (2)             -37% 217% -12% -60% 6% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 5% 2% -5% -8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      12            -6% -4% 7% 12% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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