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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,575.02      0.91 0.06%

SET50 996.08         0.69 0.07%

SET100 2,243.15      0.85 0.04%

FTSE SET LARGE CAP 1,695.72      4.47 0.26%

FTSE SET MID CAP 2,379.09      (17.72) (0.74%)

FTSE SET SMALL CAP 2,503.76      0.68 0.03%

SET-VAL (Btm) 18,880         

Mkt Cap (Btm) 15,609,380  

PER (x) 16.33

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,478         (1.10) (0.01%)

NASDAQ 6,151            40.79 0.67%

STOXX Europe 600 383               0.69 0.18%

SSEC 3,207            24.33 0.76%

FSTE 7,368            10.37 0.14%

HANG SENG 25,522         132.96 0.52%

NIKKEI 20,040         49.28 0.25%

MSCI ASIA EX JAPAN 624               3.96 0.64%

NYMEX (US $/bbl) 45.13            (1.94) (4.12%)

Brent (US $/bbl) 47.79            (1.82) (3.67%)

Dubai (US $/bbl) 47.85            (0.41) (0.85%)

Baltic dry Index 847               (24.0) (2.76%)

Golds (spot) 1,227            3.72 0.30%

Copper (spot) 5,814            (53.25) (0.91%)

Sugar (spot) 13.72            (0.20) (1.44%)

Rubber (spot) 195.2            (0.10) (0.05%)

CRB Index 447.70         (0.46) (0.10%)

THB/Dollar 34.0              0.01 0.03%

Yen/Dollar 113.3            (0.02) (0.02%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.05%

Dollar Index 96.3              0.07 0.07%

3M US T-Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.32 (0.03) (1.14%)

10 Y TH Yield (%) 2.47 0.02 0.90%

VIX Index 11.07 (0.15) (1.34%)

Equity 5-Jul MTD YTD

Local Institutions (446)              820               51,742         

Proprietary Trading (426)              (1,104)          (2,158)          

Foreign Investors (32)                (428)              13,026         

Local Individuals 904               712               (62,610)        

Bond 5-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (29.41) (38.73) 4,453.52      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCCC 309.00 (0.12) (1.28%)

LH 10.00 (0.12) (0.99%)

KKP 69.75 (0.17) (2.79%)

CPALL 63.00 (0.23) (0.40%)

BPP 25.50 (0.23) (2.86%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 47.25 1.08 1.61%

TOP 78.25 0.62 3.99%

SCB 156.50 0.51 0.97%

PTTGC 69.75 0.34 1.09%

BDMS 20.10 0.31 1.01%  

รายงานการประชุม FOMC อาจเป็นจดุเริ่มฉุดใหค้่าเงินสหรฐัฯ แข็งค่าอีกรอบ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

แมม้ีความเห็นท่ีแตกต่างเร่ืองการเร่ิมลดขนาดงบดุล แต่การท่ีรายงานการประชุมเฟดมองอตัราเงินเฟ้อท่ีต า่เป็น

เพียงปัจจัยชัว่คราว และจะยงัคงเดินหน้าขึ้ นดอกเบ้ียต่อไปจะท าใหค้่าเงินเหรีญสหรฐัฯ มีโอกาสกลบัมาแข็งค่า

ขึ้ นอีกครั้ง (แมเ้มื่อคืนทรงตวั ซ่ึงเราคาดวา่เกิดจากการแข็งค่าขึ้ นมาล่วงหน้า) ประกอบกับขาดปัจจัยบวกใหม ่

ในขณะท่ีการรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/60 คาดชะลอลง จากงบธนาคารบางแห่งอาจอ่อนแอ และการ

ปรบัประมาณการก าไรกลุ่มพลังงานลง จากการบนัทึกผลขาดทุนจากสต็อคน ้ามนั ท าใหเ้รายงัคาดดชันีหุน้ไท

ยกวง่แคบและอาจซึมลง และคงมุมมองระวงัต่อการขายท าก าไรในหุน้โลกโดยเฉพาะหลัง Window dressing และ

ยงัมองคร่ึงปีหลงั กลุ่มหุน้บริโภคในประเทศเด่นกวา่กลุ่มท่ีไดป้ระโยนชน์จากปัจจยัภายนอกอยา่ง ทั้งน้ีนักลงทุน

ควรเน้นหุน้พ้ืนฐานดีท่ีไม่แพง และทนต่อความผันผวนของตลาดในช่วง 1 เดือนขา้งหนา้ได ้โดยเรามองหาจงัหวะ

ทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บันเทิง และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ี

สามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีจากราคาพลงังานท่ีทรงตวั โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด 

ตลาดยงัแกวง่ในกรอบ 1570-1585 และภาพรวมยงัไม่เป็นบวกหากไมส่ามารถผ่านขึ้ นไป การเก็งก าไรเลือกหุน้

ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า MONO*, TK*, SCB//เก็งก าไร ERW, EPCO*, SVOA* 

ประเด็นการลงทุน 

คงดอกเบ้ียปรบัเพิ่ม GDP - กนง.มีมติเอกฉนัทค์งดอกเบ้ีย 1.5% พรอ้มปรบัเพ่ิม คาดการณ์ GDP เป็น 

3.5%  และส่งออกเป็น 5% จากความตอ้งการซ้ือต่างชาติเพ่ิม เงินเฟ้อต า่เป้าเป็น ปีท่ี 3 โดยคณะกรรมการ

ประเมินวา่เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ท่ีขยายตวัชดัเจนต่อเน่ืองจากส่งออก การท่องเท่ียว และการบริโภค

เอกชนฟ้ืนตวัตามภาคเกษตร ส่วนการลงทุนเอกชนยงัฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆ 

ส่งออกขา้ว - นายกสมาคมผูส้่งออกขา้วไทย เปิดเผยวา่ในช่วง 6 เดือนแรกปี 2560 ไทยสามารถส่งออก

ขา้วรวมกวา่ 5.5 ลา้นตนัเพ่ิมขึ้ น 15.6% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยการส่งออกขา้วของไทยเป็นอนัดบั 

1 ส่วนอนัดบั 2 คืออินเดียส่งออกอยูท่ี่ 5 ลา้นตนั และอนัดบั 3 คือ เวยีดนามส่งออก 3 ลา้นตนั  

กสทช.ยกเลิกลงทะเบียน OTT - บอรด์กสทช.ยกเลิกลงทะเบียนผูใ้หบ้ริการเสริมบนโครงขา่ย (OTT) โดยจะ

จดัท าร่างประกาศฯ เสนอบอรด์ใน 30 วนั ก่อนประชาพิจารณ ์และประกาศใช ้ทั้งน้ีการด าเนินการดงักล่าว

อาจมาจากขอ้จ ากดัทางกฎหมาย เน่ืองจากบริษัทต่างชาติไม่อาจเป็นผูป้ระกอบการส่ือตามกฎหมายไทย 

ทั้งน้ีการด าเนินการดงักล่าวอาจไมท่นัต่อการหมดอายุของคณะกรรมการชุดปัจจุบนั 6 ต.ค. 

รฐับาลอาจเขา้บริหารหน้ีนอกระบบ - ส านักงานกองทุนหมูบ่า้นและชุมชนเมืองแหง่ชาติ (สทบ.) เตรียม

หารือส านักงานเศรษฐกิจการคลงั และสถาบนัการเงิน เพ่ือจดัท าโมเดลแกห้น้ีนอกระบบของชาวบา้น โดย

ใชก้ลไกของกองทุนหมูบ่า้นท่ีมีอยูก่วา่ 79,593 แหง่ทัว่ประเทศ ซ้ือหน้ีนอกระบบของชาวบา้นท่ีเป็นสมาชิก

กองทุนเขา้มาบริหารจดัการเองทั้งหมด โดยใชเ้งินกูด้อกเบ้ียไมเ่กิน 5% วงเงิน 40,000 ลา้นบาท ท่ี

สถาบนัการเงินปล่อยกูใ้หก้บักองทุนหมูบ่า้นมาเป็นเงินทุนซ้ือหน้ีมาบริหารแทน. 

พลงังานทดแทน – ส่ือในประเทศญ่ีปุ่นรายงานการหารือของกระทรวงเศรษฐกิจ การคา้และอุตสาหกรรม 

(METI) มีขอ้ถกเถียงเร่ืองการสนับสนุนพลงังานทดแทนเน่ืองจากราคาซ้ือไปท่ีแพงเป็นภาระแก่ประชาชน 

ถึงแมย้งัไมม่ีขอ้สรุป แต่ขอ้ถกเถียงอาจส่งสญัญาณถึงการลดการสนับสนุนการผลิตไฟฟ้าพลงังานทดแทน

ในประเทศญ่ีปุ่น ซ่ึงอาจกระทบกบัหุน้ท่ีไปลงทุนต่างประเทศ อาทิ ECF*, TLUXE*, VTE*, SIAM*, CHOW*, 

TSE*, EPCO*, GUNKUL*, BCPG, SPCG*, BPP, GPSC, QTC*, SUPER*, MAX* เป็นตน้ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1578 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MONO* (5) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แมก้ าไรไตรมาส 2/60 อาจลดลงเน่ืองจากค่าใชจ้่ายจาก

ธุรกิจภาพยนต ์

 TK* (13) : ยอดจดทะเบียนรถจัรยานยนต์คาดไดร้ับผลดีจากการฟ้ืนของราคาขา้ว และการบริโภคใน

ประเศท่ีปรบัดีขึ้ น ขณะท่ีคาดกนง.คงดอกเบ้ียนโยบายสนับสนุนการฟ้ืนตวัของการบริโภค 

 SCB (172) : เราคงมุมมองเชิงบวกต่อการปรบัโครงสรา้งธุรกิจประกันภัย คาดก าไรไตรมาส 2/60 ไม่

โดนผลกระทบจากการตั้งส ารองพิเศษ และไมม่ีความเส่ียงจากการตั้งส ารองกรณีตัว๋เงินผิดนัดช าระช่วงน้ี 

 หุน้มีประเด็น: VNG* (คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตวั หลงัน ้าท่วท าใหต้น้ทุนไมย้างเพ่ิม

มากในไตรมาสก่อนและการเปล่ียนไลน์การผลิตมายงัสินคา้ท่ีมารจ้ิ์นสูงขึ้ น) / EPCO* (รบัรูก้ าไรจากโรง

ฟ้า SST คาดหนุนก าไรเติบโตขึ้ นโดดเด่นทั้ง QoQ และ YoY) / SVOA* (ผลการด าเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืน

ตวัตามบริษัทลกูทั้ง IT และ LIT รวมทั้งไดป้ระโยนชน์จากการลงทุนของกลุ่มธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,575            15.5          14.0          9% 11% 0.1% 0.0% 0.0% 2.1%

   - Energy 20,202          11.5          10.8          19% 7% -0.3% -0.2% -0.2% -1.6%

   - Banking 530              5.1           4.6           119% 10% 0.1% -0.3% -0.3% 6.1%

   - Commerce 36,591          27.6          23.8          4% 16% 0.0% -0.3% -0.3% -1.0%

   - Telecom 162              22.9          20.6          -29% 11% 0.0% 0.1% 0.1% 9.8%

   - Transport 306              29.6          25.7          44% 15% 1.1% 0.2% 0.2% 9.4%

Indonesia 5,825            16.7          14.5          52% 15% -0.7% -0.1% -0.1% 10.0%

Phillipine 7,849            19.0          17.1          14% 11% 0.2% 0.1% 0.1% 14.7%

Asia

China 3,207            14.0          12.5          26% 12% 0.8% 0.5% 0.5% 3.3%

Hong Kong 25,522          12.3          11.3          15% 9% 0.5% -0.9% -0.9% 16.0%

India 31,246          19.1          15.6          22% 23% 0.1% 1.0% 1.0% 17.3%

Japan 20,042          17.4          15.9          33% 9% 0.2% 0.0% 0.0% 4.8%

Korea 2,384            10.2          9.5            86% 8% 0.3% -0.3% -0.3% 17.6%

Malaysia 1,768            16.3          15.4          7% 6% 0.3% 0.3% 0.3% 7.7%

Singapore 3,249            14.8          13.7          -9% 8% 1.2% 0.7% 0.7% 12.8%

Taiwan 10,369          14.7          13.7          15% 7% 0.6% -0.3% -0.3% 12.0%

Vietnam 778               15.4          13.5          18% 14% 0.4% 0.2% 0.2% 17.1%

MSCI Asia Ex Japan 624               13.7          12.3          19% 11% 0.6% -0.2% -0.2% 21.4%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 337               16.5          13.7          61% 20% 0.2% 1.8% 1.8% 5.6%

Coal Index 385               12.6          12.4          61% 2% 0.6% 1.0% 1.0% 12.7%

Chemicals Index 277               15.0          13.6          23% 10% 0.6% -0.1% -0.1% 12.0%

Banks Index 174               8.5            7.9            6% 7% 0.3% -0.3% -0.3% 11.2%

Commercial Services Index 119               20.5          18.3          14% 12% 0.1% -0.5% -0.5% 8.5%

Telecommunications Index 61                 15.0          13.6          18% 10% -0.4% -1.0% -1.0% 8.1%

Transportation Index 160               17.8          16.3          57% 9% -0.3% -1.0% -1.0% 5.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-Jul 4-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (1.0)         (23.6)       (13)          381         2,240       (4,372)     

Indonesia (22.3)       (86.5)       (73)          1,231       1,259       (1,580)     

Philippines (7.6)         (10.1)       (12)          396         83           (1,194)     

India -          (178.7)     (317)        8,189       2,903       3,274       

S. Korea 45.4        (148.9)     (22)          8,989       10,480     (3,580)     

Taiwan (80.2)       (146.2)     (42)          8,759       10,956     3,384       

Vietnam 0.2          1.0          6             377         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

6 ก.ค.:   US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร ADP เดือน มิ.ย. 

                     สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

7 ก.ค.:   US – ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน มิ.ย. 

                     อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มิ.ย. 

             UK – รายงานดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: BOT, UOBKH 

คงอัตราดอกเบ้ีย+เพิ่มเป้าเติบโต–กนง.มีมติคงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 1.5% ต่อปีตามเดิม พรอ้ม

ปรบัเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ขึ้ น

เป็น 3.5% จากเดิมท่ี  3.4% และ 3.7% จากเดิมท่ี 

3.6% ในปี 60 และ 61 ตามล าดับ เหตุจากเศรษฐกิจ

ไทยมีทิศทางการเติบโตท่ีชัดเจนต่อเน่ืองจากภาคการ

ส่งออกท่ีขยายตัว โดย กนง.ไดป้รบัเพ่ิมคาดการณ์การ

ส่งออกปี 60 ขึ้ นเป็น 5% จากเดิมท่ี 2.2% แต่ปรับ

ลดลงสู่ระดบั 1.7% จากเดิมท่ี 2% ในปี 61 ขณะท่ีอตัรา

เงินเฟ้อถูกปรบัประมาณการลงเหลือ 0.8% จากเดิมท่ี 

1.2% แต่มีทิศทางปรบัตวัดีขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลงัตามการ

ฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ โดยคาดว่าเงินเฟ้อจะ

เขา้สู่กรอบล่างท่ีรอ้ยละ 1 ในไตรมาส 4 ปีน้ี 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (5 ก.ค.) เน่ืองจากหุน้กลุ่มพลงังานร่วงลง หลงัจากราคาน ้ามนัดิบ WTI ด่ิงลง

กวา่ 4% นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงบ่งช้ีวา่ เฟดอาจจะเร่ิมปรบัลด

งบดุลในเร็วๆน้ี อย่างไรก็ตาม ดัชนี Nasdaq และ S&P500 ปิดตลาดในแดนบวก โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,478.17 จุด ลดลง 1.10 จุด หรือ -0.01% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,432.54 

จุด เพ่ิมขึ้ น 3.53 จุด หรือ +0.15% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,150.86 จุด เพ่ิมขึ้ น 40.80 จุด หรือ +0.67% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (5 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้อาดิดาส หลงัจากนักวิเคราะหข์องเอชเอสบีซีไดป้รบั

เพ่ิมน ้าหนักความน่าลงทุนของหุน้อาดิอาส รวมทั้งรายงานยอดคา้ปลีกของยูโรโซนท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้ นในเดือนพ.ค. อย่างไรก็ตาม 

ตลาดไดร้บัแรงกดดันในระหว่างวนั จากการร่วงลงอย่างหนักของราคาน ้ ามัน และความวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์การเมือง

ระหว่างประเทศ หลังจากเกาหลีเหนือยิงขีปนาวุธขา้มทวีปเมื่อช่วงตน้สัปดาห์น้ี ดัชนี Stoxx Europe 600 ปิดบวก 0.2% แตะท่ี 

382.99 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,453.68 จุด เพ่ิมขึ้ น 16.55 จุด หรือ +0.13% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศส

ปิดท่ี 5,180.10 จุด เพ่ิมขึ้ น 5.20 จุด หรือ +0.10% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดรว่งลงกวา่ 4% เมื่อคืนน้ี (5 ก.ค.) โดยสญัญาน ้ามนัดิบปรบัตวัลงเป็นวนัแรก

ในรอบ 9 วนัท าการ หลังจากมีรายงานว่า  กลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ส่งออกน ้ามนัเพ่ิมขึ้ น รวมทั้งข่าวท่ีวา่ รสัเซียได้

ปฏิเสธขอ้เสนอท่ีจะปรบัลดก าลงัการผลิตเพ่ิมเติม สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. รว่งลง 1.94 ดอลลาร ์หรือ 4.1% ปิดท่ี 

45.13 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนส.ค. ด่ิงลง 1.82 ดอลลาร ์หรือ 3.7% ปิดท่ี 47.79 ดอลลาร์/

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ ค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ ยงัไม่สามารถฟ้ืนตวัไดห้ลงัรบัรูร้ายงานการประชุมเดือน มิ.ย.ของเฟดในคืนท่ีผ่านมาแมมุ้มมองในระยะยาว

ของแผนนโยบายการเงินสหรฐัฯ ยงัคงมีทิศทาง "ตึงตวั" ขึ้ นอย่างต่อเน่ือง เหตุจากคณะกรรมการเฟดยงัคงมีความเห็นท่ีแตกต่างกนั

ถึงระยะเวลาท่ีเหมาะสมในการเร่ิมนโยบายปรบัลดงบดุล (Balance sheet) รวมถึงอตัราเงินเฟ้อท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง เป็นปัจจัย

ถ่วงการปรบัลดนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายของสหรฐัฯใหล้่าชา้ลง (UOBKH) 

ในประเทศ กนง.มีมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 1.5% ต่อปีตามเดิม พรอ้มปรบัเพ่ิมคาดการณก์ารเติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) ขึ้ นเป็น 

3.5% จากเดิมท่ี 3.4% และ 3.7% จากเดิมท่ี 3.6% ในปี 60 และ 61 ตามล าดบั เหตุจากเศรษฐกิจไทยมีทิศทางการเติบโตท่ี

ชดัเจนต่อเน่ืองจากภาคการส่งออกท่ีขยายตวั โดย กนง.ไดป้รบัเพ่ิมคาดการณก์ารส่งออกปี 60 ขึ้ นเป็น 5% จากเดิมท่ี 2.2% แต่

ปรบัลดลงสู่ระดบั 1.7% จากเดิมท่ี 2% ในปี 61 ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อถูกปรบัประมาณการลงเหลือ 0.8% จากเดิมท่ี 1.2% แต่มี

ทิศทางปรบัตวัดีขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลงัตามการฟ้ืนตวัของการบริโภคในประเทศ โดยคาดวา่เงินเฟ้อจะเขา้สู่กรอบล่างท่ีรอ้ยละ 1 ในไตร

มาส 4 ปีน้ี (UOBKH) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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CPF 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 36.00 บาท 

เราเช่ือวา่ผลประกอบการของ CPF ใน 2Q 60 จะเติบโต ทั้ง yoy และ qoq ในรูปแบบของก าไรจากเงินลงทุน ถึงอย่างไรก็ตาม เรา

คาดวา่ก าไรจากการประกอบธุรกิจหลกัจะยงัคงอ่อนแอ จากอุปทานส่วนเกินของสุกรในเวยีดนาม เราเช่ือวา่ผลประกอบการจะท า

จุดสูงสุด ใน 3Q 60  จากปัจจุยทางฤดูกาล และสถานการณอุ์ปทานส่วนเกินในเวยีดนามท่ีผ่อนคลายลง โดยในปัจจุบนัราคาหุน้ 

CPF ไดซ้ื้อขายกนัอยูใ่นระดบัต า่กวา่คา่เฉล่ีย PE ยอ้นหลงั 5 ปี เราคงค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” มลูคา่พ้ืนฐาน 36.00 บาทต่อหุน้  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KTC KTC ยอมรบั ธปท.คุมเขม้บตัรเครดิตกระทบผลด าเนินงานตั้งแต่ Q4 ปีน้ี และมากขึ้ นในปีหนา้ แต่ยงัคงเป้าก าไรปีนีทั้งปีโต 

10% บริษัท บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) หรือ KTC ยอมรบัเกณฑใ์หมข่อง ธปท.ในการควบคุมสินเช่ือบุคคล-สินเช่ือบตัร

เครดิต กระทบผลการด าเนินงานปีน้ี แต่ทั้งปียงัคงเป้าก าไรเติบโต 10% เช่ือวา่ปีหน้าไดร้บัผลกระทบมากกวา่น้ี พรอ้มปรบักล

ยุทธใ์หมร่องรบัรายไดด้อกเบ้ียหด-สินเช่ือเติบโตชา้ลง ส่วนราคาหุน้รว่ง เหตุนักลงทุนเกิดความกงัวล มัน่ใจพ้ืนฐานธุรกิจยงั

แข็งแกรง่ (ขา่วหุน้) 

ECF-QTC-VTE ECF-QTC-VTE คาดโรงไฟฟ้าในเมียนมา 220 MW เร่ิม COD ปี 61 ระยะเวลาขายไฟ 30 ปี ECF-QTC-VTE ผนึกลงทุนในเมียน

มา แบ่งเคก้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยข์นาด 220 เมกะวตัต ์ของบริษัท พลงังานเพ่ือโลกสีเขียว (ประเทศไทย) จ ากดั 

หรือ GEP ท่ีเมืองมินบู รฐัมาเกวย ประเทศเมียนมาร ์โดย ECF ถือหุน้รอ้ยละ 20 QTC ถือหุน้รอ้ยละ 15 ส่วน VTE ถือหุน้รอ้ยละ 

12 และไดเ้ป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งทั้งโครงการ คาดเร่ิมการจ่ายไฟฟ้าในเชิงพาณิชยไ์ดปี้ 61 ช้ีส่งผลดีต่อบริษัทและผูถื้อหุน้ เหตุ

จะสรา้งส่วนแบ่งก าไรท่ีมัน่คงในระยะยาวจากสัญญาขายไฟฟ้านานถึง 30 ปี อีกทั้งเปิดประตูสู่การต่อยอดธุรกิจในอนาคต 

โดยเฉพาะโครงการดา้นพลงังานในเมียนมาร ์และประเทศอ่ืน  ๆต่อไป 

(ขา่วหุน้) 

TISCO TISCO ตั้งทีมประจ าสาขา"สแตนดารด์ชารเ์ตอรด์" อ านวยความสะดวกลกูคา้ล่วงหนา้ก่อนวนัโอนกิจการ 

ธนาคารทิสโก ้จ ากดั (มหาชน) หรือ TISCO เตรียมความพรอ้มรบัโอนกิจการลูกคา้รายย่อยธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ ตั้ง

ทีมเจา้หน้าท่ีร่วมประจ าการท่ีสาขาสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ทุกแห่ง ตั้งแต่ 3 ก.ค. 60 เป็นตน้ไป เพ่ืออ านวยความสะดวกในการ

โอนบญัชี และบริการใหข้อ้มูลเก่ียวกบัผลิตภณัฑห์ลงัร่วมออกหนังสือแจง้รายละเอียดการเปล่ียนแปลงดา้นผลิตภณัฑ์-บริการ 

ก่อนวนัรบัโอนกิจการ 1 ต.ค. 60 (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Jul 4-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.75                   6.65         2% 1% 10% 1% -6% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.9                   48.3         -1% 5% 0% -9% -13% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   49.3         -3% 2% -3% -12% -15%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.1                   47.1         -4% 1% -5% -13% -16%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 45.1                   47.1         -4% 1% -6% -14% -21%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 55                      57            -3% 0% -6% -13% -16%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        9              -12% -26% -31% -33% -31% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      61            1% 7% 5% -5% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            7% 11% 30% 14% 23% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      46            -2% 1% 0% -5% -13%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (2)             -21% 179% 6% -44% -17% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      60            -1% 3% 1% -7% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -3% -4% 4% 2% 6% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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