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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,569.64      (5.38) (0.34%)

SET50 993.69         (2.39) (0.24%)

SET100 2,235.52      (7.63) (0.34%)

FTSE SET LARGE CAP 1,689.13      (6.59) (0.39%)

FTSE SET MID CAP 2,359.90      (19.19) (0.81%)

FTSE SET SMALL CAP 2,486.85      (16.91) (0.68%)

SET-VAL (Btm) 27,629         

Mkt Cap (Btm) 15,564,780  

PER (x) 16.26

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,320         (158.13) (0.74%)

NASDAQ 6,089            (61.39) (1.00%)

STOXX Europe 600 380               (2.56) (0.67%)

SSEC 3,202            5.31 0.17%

FSTE 7,337            (30.32) (0.41%)

HANG SENG 25,360         (56.75) (0.22%)

NIKKEI 19,965         (87.57) (0.44%)

MSCI ASIA EX JAPAN 622               (2.11) (0.34%)

NYMEX (US $/bbl) 45.52            0.39 0.86%

Brent (US $/bbl) 48.11            0.32 0.67%

Dubai (US $/bbl) 47.04            (0.81) (1.69%)

Baltic dry Index 829               (18.0) (2.13%)

Golds (spot) 1,225            (1.71) (0.14%)

Copper (spot) 5,824            10.00 0.17%

Sugar (spot) 13.92            0.20 1.46%

Rubber (spot) 192.5            (2.70) (1.38%)

CRB Index 446.32         (1.38) (0.31%)

THB/Dollar 34.1              0.06 0.18%

Yen/Dollar 113.2            (0.04) (0.04%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.63%

Dollar Index 95.8              (0.49) (0.51%)

3M US T-Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.37 0.04 1.84%

10 Y TH Yield (%) 2.47 (0.01) (0.32%)

VIX Index 12.54 1.47 13.28%

Equity 6-Jul MTD YTD

Local Institutions (4,050)          (3,230)          47,693         

Proprietary Trading (456)              (1,560)          (2,614)          

Foreign Investors 2,631            2,204            15,657         

Local Individuals 1,874            2,586            (60,735)        

Bond 6-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (27.62) (66.34) 4,425.91      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPF 24.90 0.08 0.40%

VNT 20.90 0.08 3.47%

RS 13.90 0.09 6.92%

DELTA 86.50 0.09 0.87%

MTLS 34.00 0.11 1.49%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 369.00 (1.16) (1.07%)

PTTEP 84.25 (1.10) (3.16%)

SCB 153.50 (1.03) (1.92%)

BDMS 19.80 (0.47) (1.49%)

CPALL 62.50 (0.45) (0.79%)  

ถกูกดดนัจากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีปรบัข้ึน และคาดการณก์ าไรท่ีลดลง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

การปรบัฐานหลัง Window dressing เน่ืองจากแรงท าก าไรในหุน้โลก ซ่ึงเป็นประเด็นท่ีเราย ้ากันมาตลอดช่วง 3 

สัปดาหเ์ร่ิมมีสัญญาณท่ีชัดเจนมากยิ่งขึ้ น ทั้งน้ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ (US bond yield) ท่ี

เพ่ิมขึ้ นจากการส่งสัญญาณนโยบายการเงินท่ีตึงตัวมากขึ้ นของธนาคารกลางทัว่โลก ขณะท่ีแนวโน้มผล

ประกอบการบริษัทจดทะเบียน (Earning revision) ทัว่โลกท่ีชะลอตวัลงในช่วงไตรมาส 2/60 ท าใหค้วามน่าสนใจ

ของการลงทุนในหุน้ (Earning yield gap) แคบตวัลง ซ่ึงเกิดในทิศทางเดียวกนัทั้งโลก จะท าใหต้ลาดยอ่ตวั โดยเรา

ประเมินเป้าหมายการปรับฐานหุน้ไทยในกรณีปกติและจุดซ้ือท่ีมีความเส่ียงต า่ (low risk entry level) อยู่ท่ี 

1530-1550 จุด 

การปรบัตัวขึ้ นของผลตอบแทนพันธบัตรจะกลับมากระทบหนักกับหุน้ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีแพงอีกครั้ง 

ดงัน้ันช่วงสั้นควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโนม้ก าไรเพ่ิมขึ้ นแข็งแกรง่โดยเชิง

โครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด กลุ่มสาธารณูปโภคหรือหุน้ท่ีก าไรมัน่คง คาด

จะมีแนวโน้ม Outperform ตลาดในช่วงน้ี เรามองหาจังหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บันเทิง และกลุ่มท่ีได้

ประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีจากราคาพลงังานท่ี

ทรงตวั โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า 

RATCH, EASTW*, MONO* //เก็งก าไร TIP*, CMO* 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ - การจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัเพ่ิมขึ้ น 158,000 ต าแหน่งในเดือนมิ.ย. ซ่ึง

ต า่กวา่ท่ีนักวเิคราะหค์าดการณว์า่จะเพ่ิมสู่ระดบั 185,000 ต าแหน่ง ติดตามตวัเลขจา้งงานนอกภาค

เกษตรประจ าเดือนมิ.ย.ของสหรฐัในวนัน้ี ขณะท่ีนักวเิคราะหค์าดการณ์วา่ ตวัเลขจา้งงานจะเพ่ิมขึ้ นราว 

174,000 ต าแหน่ง หลงัจากท่ีเพ่ิมขึ้ นเพียง 138,000 ต าแหน่งในเดือนพ.ค. และคาดวา่ อตัราวา่งงาน

เดือนมิ.ย.จะเพ่ิมขึ้ นสู่ระดบั 4.4% จากเดือนพ.ค.ท่ีระดบั 4.3% 

โภคภณัฑ ์– น ้ามนัดิบและทองค าปรบัขึ้ นจากคา่เงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนลง ค่าระวางเรือลดลง 2.13% เหลือ 

829 จุด ราคาถ่านหิน (Newcastle) ปรบัขึ้ นเล็กนอ้ย 0.18% เป็น 83.20 เหรียญ/ตนั จากน ้าท่วมท่ีจีน 

ลอยตวั LPG 1 ส.ค. - กบง.ไฟเขียวเปิดเสรีแอลพีจีทั้งระบบ เร่ิม 1 ส.ค.น้ี ลอยตวัราคาอิงกลไกตลาดโลก 

สะทอ้นตน้ทุนท่ีแทจ้ริง ดนัการแขง่ขนั สมบรูณ ์ โดยรฐัก าหนดราคาอา้งอิงรายเดือน คาดผูใ้ชแ้อลพีจีได้

ประโยชน์  พรอ้มตรึง ราคาขายปลีกแอลพีจี ก.ค.ท่ี 20.49 บาทต่อกิโลกรมั 

เลื่อนไทยแลนดฟิ์วเจอรฟั์นด ์– ตลท.ใหข้อ้มูลเล่ือนเทรดเป็นตน้ปี 2561 จากก าหนดเดิมคือปลายปีน้ี 

เน่ืองยงัตอ้งแกไ้ขสญัญาการโอนรายไดสิ้นทรพัย ์ ยนัมารเ์ก็ตแคปไอพีโอ ปีน้ี 2.8 แสนลา้นบาทตาม

เป้าหมาย ระบุคร่ึงปีหลงัหุน้ใหญ่จ่อเทรด 

BANPU – บริษัทช้ีแจงน ้าท่วมใหญ่ในจีนตอนใต ้ไมก่ระทบการจ าหน่ายถ่านหิน เหตุไมไ่ดพ่ึ้งพาระบบการ

ขนส่งทางรถไฟ แต่ส่งผลดีต่อราคาขาย ขณะท่ีผลการด าเนินงานยงัแข็งแกรง่ จากราคาและตน้ทุนท่ี

เหมาะสม รวมทั้งการขายล่วงหนา้ไวพ้อสมควร 

 CPF - บริษัท CPP ซ่ึงเป็นบริษัทยอ่ยท่ีจดทะเบียนท่ีฮ่องกง ประกาศเตือนเร่ืองก าไรผลการด าเนิน อนั

เน่ืองมาจากธุรกิจเน่ือสุกรในเวยีดนามราคาตกต า่ ท าใหจ้ะมีผลขาดทุนจากการปรบัมลูค่าสินทรพัยม์ีชีวติ 

(biological assets) มลูคา่ 10-20 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ในงวดการด าเนินงาน 6 เดือน แรกของปีน้ี ซ่ึงจะ

เป็นปัจจยักดดนัผลการด าเนินงานของ CPF ได ้

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1578 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 RATCH (62) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัแข็งแกร่งจากหน่วยผลิตท่ีหงสาท่ีดีขึ้ น ราคา

ปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER เพียง 10 เท่า และใหผ้ลตอบแทนปันผล 4.2%  

 EASTW* (14) : ผลการด าเนินงานคาดอยู่ในทิศทางฟ้ืนตวั ปริมาณน ้าท่ีมากขึ้ นท าใหต้น้ทุนผันน ้าลดลง

ส่งผลบวกต่อก าไร ขระท่ีระยะยาวมีแนวโนม้เติบโตเรง่ตวัขึ้ นจากการลงทุนในภาคตะวนัออก จาก EEC  

 MONO* (5) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แมก้ าไรไตรมาส 2/60 อาจลดลงเน่ืองจากค่าใชจ้่ายจาก

ธุรกิจภาพยนต ์

 หุน้มีประเด็น: TIP* (หุน้ประกนัจะไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนการลงทุนท่ีสูงขึ้ นตามอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัร ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER เพียง 8 เท่า และใหปั้นผลปีละ 6%) / CMO* (ผลการด าเนินงาน

ลุน้ฟ้ืนตวัจากขาดทุนการแสดงหิมพานตอ์วตาร หาก LOTTE Duty free ไดร้บัอนุมติัใหม้ีจุดรบัของ) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,570            15.4          13.9          9% 11% 0.1% -0.3% -0.3% 1.7%

   - Energy 19,962          11.4          10.7          20% 7% -0.3% -1.3% -1.3% -2.7%

   - Banking 527              11.7          10.6          -49% 10% 0.1% -0.9% -0.9% 5.6%

   - Commerce 36,420          27.3          23.5          5% 16% 0.0% -0.8% -0.8% -1.5%

   - Telecom 162              22.7          20.5          -29% 11% 0.0% -0.1% -0.1% 9.6%

   - Transport 315              30.2          26.3          45% 15% 1.1% 3.0% 3.0% 12.4%

Indonesia 5,850            16.8          14.5          52% 15% -0.7% 0.3% 0.3% 10.4%

Phillipine 7,888            19.1          17.1          14% 11% 0.2% 0.6% 0.6% 15.3%

Asia

China 3,212            14.1          12.5          26% 12% 0.8% 0.6% 0.6% 3.5%

Hong Kong 25,465          12.3          11.3          15% 9% 0.5% -1.2% -1.2% 15.7%

India 31,369          19.2          15.7          22% 23% 0.1% 1.4% 1.4% 17.8%

Japan 19,881          17.3          15.8          33% 9% 0.2% -0.8% -0.8% 4.0%

Korea 2,384            10.2          9.5            86% 8% 0.3% -0.3% -0.3% 17.6%

Malaysia 1,767            16.3          15.3          7% 6% 0.3% 0.2% 0.2% 7.6%

Singapore 3,219            14.6          13.6          -9% 8% 1.2% -0.3% -0.3% 11.7%

Taiwan 10,324          14.7          13.7          15% 7% 0.6% -0.6% -0.6% 11.6%

Vietnam 783               15.5          13.6          18% 14% 0.4% 0.8% 0.8% 17.7%

MSCI Asia Ex Japan 622               13.7          12.3          19% 11% 0.6% -0.5% -0.5% 21.0%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 336               16.7          13.9          59% 20% 0.2% 1.6% 1.6% 5.4%

Coal Index 389               12.6          12.4          62% 2% 0.6% 2.1% 2.1% 14.0%

Chemicals Index 277               15.0          13.6          23% 10% 0.6% 0.0% 0.0% 12.1%

Banks Index 174               8.4            7.9            6% 7% 0.3% -0.9% -0.9% 10.7%

Commercial Services Index 119               20.4          18.3          14% 12% 0.1% -0.8% -0.8% 8.2%

Telecommunications Index 60                 14.9          13.5          18% 10% -0.4% -1.7% -1.7% 7.4%

Transportation Index 160               17.7          16.2          57% 9% -0.3% -1.5% -1.5% 4.8%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Jul 5-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand 77.3        (1.0)         65           458         2,240       (4,372)     

Indonesia (38.6)       (22.3)       (112)        1,192       1,259       (1,580)     

Philippines 10.0        (7.6)         (2)            406         83           (1,194)     

India -          19.3        (298)        8,208       2,903       3,274       

S. Korea 198.1       45.3        110         9,121       10,480     (3,580)     

Taiwan (1.1)         (80.1)       161         8,758       10,956     3,384       

Vietnam 5.8          0.2          12           383         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

7 ก.ค.:   US – ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) เดือน มิ.ย. 

                     อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มิ.ย. 

             UK – รายงานดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน พ.ค. 

10 ก.ค.:   CN – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) / ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มิ.ย. 

11 ก.ค.:   US – ต าแหน่งวา่งงานเปิดใหมจ่าก JOLTs เดือน พ.ค. 

13 ก.ค.:   US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มิ.ย. 

14 ก.ค.:   US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน มิ.ย. 

                        ดชันียอดขายปลีกพ้ืนฐาน (Core Retail Sales) เดือน มิ.ย. 

               EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing, UOBKH 

ตลาดคาด NFP สหรัฐฯออกมาดี– สะทอ้นจากอัตรา

แลกเปล่ียน USD/JPY ท่ีพุ่งสูงขึ้ นแมต้ัวเลขการจา้งงาน 

(ADP) จะออกมาต า่กวา่คาดก็ตาม ดว้ยมุมมองของเฟดท่ี

เป็นบวกต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ และทิศทางนโยบายการเงิน

ท่ีมีแนวโนม้ “เขม้งวด” มากขึ้ นหลงัจากน้ี จะเป็นตวัแปร

ท่ีสรา้งความผนัผวนต่อคา่เงินเหรียญสหรฐัฯ ใหเ้พ่ิมมาก

ขึ้ นกวา่ปกติ หากตัวเลขการจา้งงาน NFP ออกมาอ่อนแอ

กวา่ท่ีตลาดคาดการณ ์
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (6 ก.ค.) หลังจากมีรายงานว่า ตัวเลขจา้งงานของภาคเอกชนสหรฐัปรบัตัว

เพ่ิมขึ้ นนอ้ยกวา่คาดการณ ์นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการรว่งลงของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี รวมทั้งความวิตกกงัวลเก่ียวกบั

สถานการณ์ตึงเครียดทางการเมืองระหวา่งประเทศ หลงัจากเกาหลีเหนือประกาศความส าเร็จในการยิงขีปนาวุธขา้มทวปี ดชันีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,320.04 จุด รว่งลง 158.13 จุด หรือ -0.74% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,409.75 จุด  ลดลง 22.79 

จุด หรือ -0.94% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,089.46 จุด ลดลง 61.39 จุด หรือ -1.00% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลว่าธนาคารกลางหลายแห่งมีแนวโน้มท่ีจะเร่ิมใชน้โยบายคุมเขม้ทางการเงิน ซ่ึงรวมถึงธนาคารกลาง

สหรฐั (เฟด) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) ดัชนี Stoxx Europe 600 ปรบัตัวลง 0.7% ปิดท่ี 380.43 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้

เยอรมนัปิดท่ี 12,381.25 จุด ลดลง 72.43 จุด หรือ -0.58% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,152.40 จุด ลดลง 27.70 

จุด หรือ -0.53% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ นเมื่อคืนน้ี (6 ก.ค.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) ระบุวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสัปดาหท่ี์แลว้ สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. 

เพ่ิมขึ้ น 39 เซนต์ หรือ 0.9% ปิดท่ี 45.52 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 32 เซนต์ หรือ 

0.7% ปิดท่ี 48.11 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ราคาถ่านหิน ราคาถ่านหินปรบัขึ้ น - สถานการณ์น ้าท่วมใหญ่ในจีนตอนใตผ้ลกัดันใหอุ้ปสงคก์ารใชไ้ฟฟ้าจากพลงังานถ่านหินของจีนขยายตัว

เพ่ือทดแทนก าลงัการผลิตไฟฟ้าพลงังานน ้าจากเขื่อนขนาดใหญ่ 2 แหง่ของจีนท่ีหายไปคอ่นขา้งมาก ล่าสุดประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 

บมจ.บา้นปู เผย ธุรกิจถ่านหินของบริษัทไม่ไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ครั้งน้ีเหตุจากการขายถ่านหินในจีนไม่ไดพ่ึ้งพาระบบ

ราง 

ในประเทศ ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคต า่สุดในรอบ 5 เดือน - ม.หอการคา้ไทยเผย ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน มิ.ย.อยูท่ี่ 74.9 ลดลงจาก 76.0 

ในเดือนพ.ค. โดยเป็นการปรบัตวัลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 และเป็นระดบัต า่สุดในรอบ 5 เดือน เหตุจากผูบ้ริโภคกงัวลเก่ียวกบัการ

ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยในปัจจุบัน ประกอบกับราคาพืชผลทางการเกษตรท่ียงัทรงตวัในระดบัต า่ ทั้ง ขา้ว ยางพารา มนัส าปะหลัง 

และขา้วโพดเล้ียงสตัว ์ส่งผลใหก้ าลงัซ้ือทัว่ไปในหลายจงัหวดัทัว่ประเทศชะลอตวัลง 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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AMATA 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 21.00 บาท 

ยอดการโอนท่ีดินมีแนวโน้มฟืนตวั qoq ใน 2Q 60 ไปเหนือระดบั 100 ไร่ เปรียบเทียบกบั 35 ไร ่เราคาดวา่รายไดจ้ากการโอน

ท่ีดินจะเติบโตทั้ง yoy และ qoq ในดา้นของรายไดท่ี้มีความต่อเน่ืองจากการใหบ้ริการสาธารณูปโภค ค่าเช่า และ รายไดจ้ากเงิน

ลงทุน มีแนวโน้มฟ้ืนตวั จากประมาณการของรายไดใ้น 1H 60 คิดเป็น 39% ของประมาณการทั้งปี เราคงค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” 

มลูคา่พ้ืนฐาน 21.00 บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BANPU BANPU ยนัธุรกิจถ่านหินของบา้นปฯูไมไ่ดร้บัผลกระทบจากน ้าท่วมใหญ่ของจีน มองเป็นผลบวกต่อทิศทางราคาถ่านหิน 

นางสมฤดี ชยัมงคล ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท บา้นป ูจ ากดั (มหาชน) หรือ BANPU ผูบุ้กเบิกดา้นพลงังานชั้นแนวหนา้

ของเอเชีย ด าเนินธุรกิจถ่านหิน ธุรกิจไฟฟ้า และพลงังานท่ีเก่ียวเน่ืองอยา่งครบวงจร มองปัจจยัระยะสั้นท่ีเกิดขึ้ นท่ีสาธารณรฐั

ประชาชนจีนในช่วงท่ีผ่านมาทั้งจากเหตุการณน์ ้าท่วมใหญ่ในภาคใต ้และการจ ากดัการน าเขา้ถ่านหิน เป็นผลบวกต่อทิศทาง

ราคาถ่านหิน (ขา่วหุน้) 

TRUE TRUE เล็งลงทุนใน Startup ปีน้ีอีก 100 บริษัท จากปัจจุบนัลงทุนแลว้ 11 บริษัท หวงัหนุนธุรกิจเติบโต 

บริษัท ทร ูคอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) หรือ TRUE เตรียมลงทุน startupปีน้ีอีก 100 บริษัท หวงัช่วยหนุนธุรกิจเติบโตและอยู่

รอด พรอ้มเตรียมงบลงทุน 3 หมื่นลา้นบาทพฒันาโครงการ"ทรู ดิจิทลั พารค์" ยา่นปุณณวิถี เตรียมเปิดเฟสแรกไตรมาส 3/61 

เน้นกลุ่มเป้าหมายเช่าพ้ืนท่ีโครงการ นอกจากน้ียงัร่วมมือส านักงานนวตักรรมแห่งชาติ พัฒนาย่านนวตักรรมของประเทศ 

สนับสนุนการจดัตั้งยา่นนวตักรรมในพ้ืนท่ีเป้าหมาย เช่น ยา่นปทุมวนั จ.ภเูก็ต (ขา่วหุน้) 

BAY BAY มัน่ใจสินเช่ือรายย่อยปีน้ีโตตามเป้า 7-8% หลังคร่ึงปีแรกโตแลว้ 3-4% ยอมรบัเกณฑ์คุมบัตรเครดิต-สินเช่ือบุคคล ท า

รายไดห้ด ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากดั(มหาชน) หรือ BAY มัน่ใจสินเช่ือรายย่อยปีน้ีเติบโตตามเป้าหมายท่ี 7-8% หลงัคร่ึงปี

แรกเติบโตแลว้ 3-4% พรอ้มยอมรบัเกณฑคุ์มสินเช่ือบตัรเครดิต สินเช่ือบุคคลของ ธปท.ท ารายไดล้ดลง แต่ยงัไม่กระทบธุรกิจ

ในปีน้ี พรอ้มหาแนวทางชดเชยรายไดท่ี้หายไป (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Jul 5-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.65                   6.75         -1% -3% 5% 10% -8% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.0                   47.9         -2% 1% -3% -13% -14% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.6                   47.8         0% 2% -3% -12% -16%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.5                   45.1         1% 1% -4% -13% -16%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 45.5                   45.1         1% 1% -4% -14% -21%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      55            2% 1% -3% -12% -15%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        8              23% 0% -1% -10% -15% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      61            -1% 5% 3% -8% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            0% 19% 32% 15% 23% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            -1% 1% -1% -6% -13%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (3)             18% 23% -34% -62% -32% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            1% 4% 3% -7% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      11            12% 17% 37% 23% 19% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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