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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,569.44      (0.20) (0.01%)

SET50 992.88         (0.81) (0.08%)

SET100 2,233.72      (1.80) (0.08%)

FTSE SET LARGE CAP 1,687.62      (1.51) (0.09%)

FTSE SET MID CAP 2,363.97      4.07 0.17%

FTSE SET SMALL CAP 2,491.65      4.80 0.19%

SET-VAL (Btm) 27,629         

Mkt Cap (Btm) 15,562,680  

PER (x) 16.26

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,409         (5.82) (0.03%)

NASDAQ 6,176            23.31 0.38%

STOXX Europe 600 382               1.46 0.38%

SSEC 3,205            (5.32) (0.17%)

FSTE 7,370            19.11 0.26%

HANG SENG 25,658         159.21 0.62%

NIKKEI 20,123         151.89 0.76%

MSCI ASIA EX JAPAN 623               2.95 0.48%

NYMEX (US $/bbl) 44.40            0.17 0.38%

Brent (US $/bbl) 46.88            0.17 0.36%

Dubai (US $/bbl) 44.97            (0.73) (1.60%)

Baltic dry Index 829               7.0 0.85%

Golds (spot) 1,214            1.27 0.10%

Copper (spot) 5,796            (8.00) (0.14%)

Sugar (spot) 13.56            (0.59) (4.17%)

Rubber (spot) 194.0            (0.10) (0.05%)

CRB Index 446.91         1.37 0.31%

THB/Dollar 34.1              0.01 0.02%

Yen/Dollar 114.0            0.12 0.11%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.02%)

Dollar Index 96.0              0.01 0.01%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.37 (0.01) (0.53%)

10 Y TH Yield (%) 2.51 0.00 0.00%

VIX Index 11.11 (0.08) (0.71%)

Equity 10-Jul MTD YTD

Local Institutions (4,050)          (3,230)          47,693         

Proprietary Trading (456)              (1,560)          (2,614)          

Foreign Investors 2,631            2,204            15,657         

Local Individuals 1,874            2,586            (60,735)        

Bond 10-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (49.25) (115.59) 4,376.66      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KTB 18.80 0.14 0.53%

ADVANC 180.00 0.15 0.28%

BANPU 15.80 0.16 1.94%

VGI 5.55 0.17 4.72%

EA 34.00 0.19 1.49%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 48.50 (1.81) (2.51%)

SCC 504.00 (0.49) (0.79%)

KBANK 196.00 (0.48) (1.01%)

CPALL 62.00 (0.45) (0.80%)

DTAC 50.75 (0.24) (1.93%)  

แกว่งตวัในกรอบก่อนประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/60  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดดัชนีแกวง่ตวัในกรอบแคบ ก่อนการประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/60 ซ่ึงสปัดาหน้ี์จะเป็นการทยอย

ประกาศงบกลุ่มธนาคาร ทั้งน้ีอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ (US bond yield) ท่ีเพ่ิมขึ้ นจากการส่ง

สัญญาณนโยบายการเงินท่ีตึงตัวมากขึ้ นของธนาคารกลางทัว่โลก ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียน (Earning revision) ทัว่โลกท่ีชะลอตัวลงในช่วงไตรมาส 2/60 ท าใหค้วามน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ 

(Earning yield gap) แคบตวัลง ซ่ึงเกิดในทิศทางเดียวกนัทั้งโลก อาจเป็นความเส่ียงท่ีจะท าใหต้ลาดยอ่ตวั โดยเรา

ประเมินเป้าหมายการปรับฐานหุน้ไทยในกรณีปกติและจุดซ้ือท่ีมีความเส่ียงต า่ (low risk entry level) อยู่ท่ี 

1530-1550 จุด 

การปรบัตัวขึ้ นของผลตอบแทนพันธบัตรจะกลับมากระทบหนักกับหุน้ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีแพงอีกครั้ง 

ดงัน้ันช่วงสั้นควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโนม้ก าไรเพ่ิมขึ้ นแข็งแกรง่โดยเชิง

โครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด กลุ่มสาธารณูปโภคหรือหุน้ท่ีก าไรมัน่คง คาด

จะมีแนวโน้ม Outperform ตลาดในช่วงน้ี เรามองหาจังหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บันเทิง และกลุ่มท่ีได้

ประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ขณะท่ีสามารถเลือกลงทุนหุน้ปิโตรเคมีจากราคาพลงังานท่ี

ทรงตวั โดยเราชอบ IRPC ท่ีสุด การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า 

RATCH, SAPPE //เก็งก าไร TIP*, SINGER* 

ประเด็นการลงทุน 

สินเช่ือรายยอ่ย - พ.ร.บ.แกไ้ขเพ่ิมเติมประมวลกฎหมายวธีิพิจารณาความแพ่ง (ฉบบัท่ี 30) พ.ศ. 2560 

ท่ีจะมีผลบงัคบัใชโ้ดยกฎหมาย ตั้งแต่ 4 ก.ย. 2560 เจา้หน้ีจะอายดัเงินเดือนลกูหน้ีท่ีมีรายไดต้ า่กวา่ 2 

หมื่นบาทไมไ่ด ้ โดยใหถื้อเป็นทรพัยสิ์นท่ีไมอ่ยูใ่นความรบัผิดแหง่การบงัคบัคดี มาตรา 302 แมอ้าจดู

เหมือนดีกบัลกูหน้ี แต่จะท าใหผู้ป้ล่อยกูเ้พ่ิมความระมดัระวงัมากขึ้ น และผูข้อกูเ้ขา้ถึงสินเช่ือยากขึ้ น อาจ

เป็นผลบวกทางขิตวทิยากบัหุน้ท่ีท าธุรกิจเสริมสภาพคล่อง อาทิ MTLS, SAWAD แต่ส่งผลกระทบกบัผ้

ปล่อยสินเช่ือรายยอ่ย 

กลุ่มรบัเหมา  - ผลการศึกษาโครงการรถไฟความเร็วสูง กทม.-ระยอง เช่ือม 3 สนามบิน ดอนเมือง-

สุวรรณภูมิ-อู่ตะเภา ลงทุน 2.15 แสนลา้น ใกลแ้ลว้เสร็จ เปิดประมลูพ.ย.น้ี ขณะท่ีจะเสนอครม.พิจารณา

ไฮสปีดไทย-จีน 1.79 แสนลา้น วนัน้ี ซ่ึงอาจเป็นปัจจยับวกต่อกลุ่มรบัเหมา 

การบิน - คมนาคมพรอ้มให ้ ICAO ตรวจสอบปลอดภยั วนัท่ี 11-12 ก.ค.น้ี มัน่ใจผ่านการตรวจสอบและ

น่าจะปลดธงแดงได ้ภายในปี 60 อยา่งไรก็ตามไตรมาส 2/60 เป็นช่วง low season ของธุรกิจการบิน และ

ใกลก้ารประกาศผลประกอบการ จึงอาจรอดผูลประกอบการก่อนตดัสินใจลงทุน 

PACE – นสพ.รายงานเจา้หน้ีรุมจบัตา สถานะล่าสุดขึ้ นบญัชีตอ้งเฝ้าระวงั โดยมีเจา้หน้ีใหญ่คือ SCB ซ่ึง

เพ่ิมปล่อยกู ้3,000 ลา้น เพ่ือคืนหน้ีบี/อีกวา่ 2 พนัลา้นและหุน้กู ้300 ลา้น เราคาดธุรกิจจ านวนมากท่ีมี

ตัว๋เงินใกลถึ้งก าหนดช าระ จะเผชิญความยากล าบากหลงัเกิดกรณีผิดนัดช าระของ EARTH จึงควรเพ่ิมความ

ระวงับริษัทท่ีมีหน้ีระยะสั้นในระดบัสูง 

แนวรบั 1565/แนวตา้น : 1573-1575 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 RATCH (62) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัแข็งแกร่งจากหน่วยผลิตท่ีหงสาท่ีดีขึ้ น ราคา

ปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER เพียง 10 เท่า และใหผ้ลตอบแทนปันผล 4.2%  

 SAPPE (33.50) : คาดก าไรไตรมาส 2/60 เพ่ิมขึ้ น QoQ และ QoQ รวมทั้งสูงสุดในปีน้ีจากยอดขายท่ี

เพ่ิมขึ้ น โดยเฉพาะยอดส่งออก (65% ของยอดขายรวม) โดยเฉพาะจาก CLMV และตะวนัออกกลาง ขณะท่ี

ช่วงก่อนหนา้ราคาถูกกดดนัจากผลประกอบการปีก่อนและภาษีน ้าตาลมากเกินไป  

 หุน้มีประเด็น: TIP* (หุน้ประกนัจะไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนการลงทุนท่ีสูงขึ้ นตามอตัราผลตอบแทน

พนัธบตัร ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER เพียง 8 เท่า และใหปั้นผลปีละ 6%) / SINGER* (ผลการด าเนินงาน

มีแนวโนม้ทยอยฟ้ืนตวัหลงัขาดทุนมนไตรมาส 1/60 จากการตั้งส ารองหนักโดยมีเป้าหมายลด NPL ลงสู่ 

7% ) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 
Regional

/Country
Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,569            15.4          13.9          9% 11% 0.0% 0.0% -0.3% 1.7%

   - Energy 20,091          11.5          10.7          20% 7% 0.0% 0.0% -0.7% -2.1%

   - Banking 527              11.7          10.7          -49% 10% 0.0% 0.0% -0.9% 5.5%

   - Commerce 36,251          27.1          23.4          5% 16% 0.0% 0.0% -1.3% -1.9%

   - Telecom 162              22.7          20.5          -29% 11% 0.0% 0.0% -0.1% 9.5%

   - Transport 310              29.7          25.9          45% 15% 0.0% 0.0% 1.4% 10.7%

Indonesia 5,772            16.6          14.4          51% 15% -0.7% -0.7% -1.0% 9.0%

Phillipine 7,858            19.0          17.1          14% 11% -0.7% -0.4% 0.2% 14.8%

Asia

China 3,206            14.0          12.5          26% 12% -0.2% -0.5% 0.3% 3.2%

Hong Kong 25,674          12.4          11.4          15% 9% 0.6% 1.0% -0.6% 16.4%

India 31,716          19.4          15.9          22% 23% 1.1% 1.1% 2.6% 19.1%

Japan 20,121          17.5          16.0          33% 9% 0.8% 1.0% 0.5% 5.3%

Korea 2,389            10.2          9.4            88% 8% 0.1% 0.4% -0.1% 17.9%

Malaysia 1,756            16.2          15.3          7% 6% -0.2% -0.2% -0.4% 7.0%

Singapore 3,240            14.7          13.7          -9% 7% 0.5% 0.4% 0.5% 12.5%

Taiwan 10,373          14.7          13.7          15% 7% -0.1% 0.6% -0.3% 12.0%

Vietnam 767               15.1          13.3          18% 14% -1.2% -1.2% -1.3% 15.3%

MSCI Asia Ex Japan 623               13.7          12.3          19% 11% 0.5% 0.5% -0.4% 21.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 338               16.8          14.0          59% 20% 0.6% 0.6% 2.2% 6.0%

Coal Index 392               12.6          12.5          63% 1% 0.4% 0.1% 2.9% 14.9%

Chemicals Index 278               15.1          13.7          22% 10% 0.0% 0.3% 0.5% 12.7%

Banks Index 173               8.5            7.9            6% 8% 0.1% 0.1% -1.1% 10.4%

Commercial Services Index 119               20.5          18.4          14% 12% 0.2% 0.3% -0.5% 8.6%

Telecommunications Index 60                 15.0          13.6          17% 10% -0.5% 0.1% -1.8% 7.3%

Transportation Index 161               17.8          16.4          57% 9% 0.6% 0.8% -0.5% 5.8%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Jul 7-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand -          (6.6)         58           451         2,240       (4,372)     

Indonesia (40.5)       (24.8)       (177)        1,127       1,259       (1,580)     

Philippines 0.7          (3.0)         (5)            403         83           (1,194)     

India -          (64.9)       (269)        8,237       2,903       3,274       

S. Korea (93.1)       239.4       255         9,266       10,480     (3,580)     

Taiwan (67.2)       -          (38)          8,488       10,956     3,384       

Vietnam 4.2          (3.5)         13           383         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม                                      

11 ก.ค.:   TH – ประชุม ครม. ประเด็นรถไฟความเร็วสูงไทย-จีน 

               US – ต าแหน่งวา่งงานเปิดใหมจ่าก JOLTs เดือน พ.ค. 

12 ก.ค.:   UK – รายงานการจา้งงาน (Employment Report) เดือน พ.ค. 

13 ก.ค.:   US – Fed Beige Book 

                       ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน มิ.ย. 

                       รายงานประจ าเดือนของ OPEC / สินคง้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

               CN – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย. 

14 ก.ค.:   US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน มิ.ย. 

                        ดชันียอดขายปลีกพ้ืนฐาน (Core Retail Sales) เดือน มิ.ย. 

               EU – ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน พ.ค. 

17 ก.ค.:   CN – 2Q17 GDP 

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               JP – ประชุมนโยบายการเงิน (BOJ meeting) 

               EU - ประชุมนโยบายการเงิน (ECB meeting) 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

Output From Bothe Nations Has Risen – ลิ เบี ย แล ะ

ไนจีเรียได้เพ่ิมก าลังการผลิตน ้ ามันอย่างต่อเน่ือง

นับตั้งแต่ท่ีทั้งสองประเทศไดร้บัการยกเวน้ไมต่อ้งปฏิบติั

ตามขอ้ตกลงดงักล่าว  

 

อย่างไรก็ตามล่าสุดลิเบีย และ ไนจิเรีย ไดร้บัเชิญใหเ้ขา้

ร่วมการประชุมกับรัฐมนตรีกระทรวงน ้ ามันจากชาติ

สมาชิกโอเปกและประเทศนอนโอเปก ในวนัท่ี 24 ก.ค.น้ี 

เพ่ือหารือถึงเร่ืองแนวโน้มการผลิตน ้ ามันของทั้งสอง

ประเทศ คาดอาจมีการขอรอ้งใหลิ้เบียและไนจีเรียจ ากัด

ก าลังการผลิตเพ่ือลดภาวะอุปทานส่วนเกินและหนุน

ราคาน ้ามนั  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (10 ก.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนระมดัระวงัการซ้ือขายก่อนท่ีบริษัทจดทะเบียนจะ

เปิดเผยผลประกอบการไตรมาส 2 รวมถึงการแถลงนโยบายการเงินรอบคร่ึงปีต่อสภาคองเกรสโดยนางเจเน็ต เยลเลน ประธาน

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสปัดาหน้ี์ อยา่งไรก็ดี หุน้กลุ่มเทคโนโลยีเดินหน้าขึ้ นต่อเน่ือง และช่วยหนุนดชันี Nasdaq ปิดตลาดใน

แดนบวก ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,408.52 จุด ลดลง 5.82 จุด หรือ -0.03% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,176.39 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 23.31 จุด หรือ +0.38% และดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,427.43 จุด เพ่ิมขึ้ น 2.25 จุด หรือ +0.09% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (10 ก.ค.) หลังจากเยอรมนี ซ่ึงเป็นประเทศท่ีมีขนาดเศรษฐกิจใหญ่ท่ีสุดในยุโรป เปิดเผยยอด

ส่งออกเดือนพ.ค.ท่ีขยายตัวแข็งแกร่งเกินคาด ดัชนี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.4% ปิดท่ี 381.64 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้

เยอรมนัปิดท่ี 12,445.92 จุด เพ่ิมขึ้ น 57.24 จุด หรือ +0.46% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,370.03 จุด เพ่ิมขึ้ น 

19.11 จุด หรือ +0.26% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดวนัน้ีท่ี 5,165.64 จุด เพ่ิมขึ้ น 20.48 จุด หรือ +0.40%  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (10 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากรายงานท่ีวา่ ลิเบียและไนจีเรีย

ไดร้บัเชิญใหเ้ขา้ร่วมการประชุมกบัรฐัมนตรีกระทรวงน ้ามนัจากชาติสมาชิกโอเปกและประเทศนอกโอเปกในช่วงปลายเดือนน้ี โดยมี

การคาดการณ์วา่กลุ่มโอเปกก็อาจขอรอ้งใหท้ั้งสองประเทศรว่มมือจ ากดัการผลิตน ้ามนั เพ่ือลดภาวะอุปทานลน้ตลาด และหนุนราคา

น ้ามนั สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 17 เซนต์ หรือ 0.4% ปิดท่ี 44.40 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบ

รนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 17 เซนต ์หรือ 0.4% ปิดท่ี 46.88 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

รถไฟความเร็วสูง

เช่ือมอีอีซี 

รฟท.คลอดทีโออารร์ถไฟเร็วสูงก.ย.น้ี รฟท.เรง่ทีโออารร์ถไฟความเร็วสูงเช่ือมอีอีซี 2.15 แสนลา้น ไตรมาส 3 ลุน้เปิดประมลู พ.ย.น้ี 

นายอานนท ์เหลืองบริบูรณ์ รกัษาการผูว้า่การการรถไฟแห่งประเทศไทย (รฟท.) เปิดเผยวา่ ผลการศึกษาโครงการรถไฟความเร็วสูง

เช่ือม 3 สนามบิน วงเงิน 215,100 ลา้นบาท ใกลเ้สร็จสมบูรณแ์ลว้ คาดวา่จะสามารถรา่งเอกสารประกวดราคา หรือทีโออาร ์พรอ้ม

ประกาศเชิญชวนและเปิดขายซองในช่วงปลายเดือน ก.ย.น้ี ส่วนก าหนดการเปิดประมลูจะอยูช่่วงเดือน พ.ย.-ธ.ค. เพ่ือคดัเลือกเอกชน

เขา้มาด าเนินโครงการไดภ้ายในปีน้ี (โพสตท์เูดย)์ 

ในประเทศ ดชันีราคาหอ้งชุดกรุงเทพฯ-ปริมณฑล คร่ึงปี 2560 ขึ้ น 5.8% ตามตน้ทุนท่ีดิน-ค่าก่อสรา้งเพ่ิม นายวิชยั วิรตักพันธ์ รกัษาการ

ผูอ้ านวยการศูนยข์อ้มลูอสงัหาริมทรพัย ์ธนาคารอาคารสงเคราะห ์เปิดเผยวา่ ดชันีราคาหอ้งชุดและราคาบา้นแนวราบช่วงคร่ึงแรก

ปี 2560 ปรบัขึ้ นจากราคาท่ีดินและตน้ทุนก่อสรา้งปรบัเพ่ิมขึ้ น โดยดัชนีราคาหอ้งชุดรายไตรมาสในกรุงเทพฯ-เขตปริมณฑล 2 

จงัหวดั นนทบุรี และสมุทรปราการ และดชันีราคาบา้นแนวราบ (บา้นเด่ียวและ ทาวน์เฮาส)์ รายไตรมาส พ้ืนท่ีกรุงเทพฯปริมณฑล 

3 จงัหวดั นนทบุรี ปทุมธานี และสมุทรปราการ ดชันีราคาหอ้งชุดทุกระดบัราคาพ้ืนท่ีกรุงเทพฯ-เขตปริมณฑล 2 จงัหวดั (นนทบุรี 

และสมุทรปราการ) เพ่ิมขึ้ นเฉล่ีย 5.8% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน (โพสตท์เูดย)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 23.75 บาท 

ใน 2Q 60 เราคาดวา่ผลประกอบการจะปรบัตวัลดลง yoy และ qoq เป็นผลมาจากฐานท่ีสูง ถึงอยา่งไรก็ตามคาดผลประกอบการ

จากธุรกิจหลกัจะเติบโตกา้วกระโดด qoq ตามปัจจยัฤดกูาล ในดา้นของยอดขายคาดการณ์เติบโตทั้ง yoy และ qoq ตามราคาขาย

ท่ีสูงขึ้ นและปัจจัยฤดูกาล ส่วนอตัราก าไรขั้นตน้คาดปรบัตัวขึ้ น qoq เราเช่ือวา่ใน 3Q 60 ผลประกอบการจะท าจุดสูงสุดของปี 

และประมาณการผลประกอบการทั้งปี 60 ท่ีระดับการเติบโตมากกวา่ 10% เราคงค าแนะน าเป็น “ซ้ือ” มูลค่าพ้ืนฐาน 23.75 

บาทต่อหุน้ (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

FSMART FSMART มัน่ใจรายได-้ก าไร ปีน้ีท านิวไฮ เดินหน้าขยายตู ้"บุญเติม" แตะ 1.22 แสนตูต้ามเป้า จากปัจจุบนั 1.10 แสนตู ้

นายสมชยั สูงสวา่ง กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท ฟอรท์ สมารท์ เซอรว์สิ จ ากดั(มหาชน) หรือ FSMART เปิดเผยวา่ มัน่ใจคร่ึงปีแรก  

2560 ท าสถิติใหม ่รบัยอดตูบุ้ญเติมแตะ 1.1 แสนตู ้พรอ้มขยายตูต่้อเน่ืองใหแ้ตะเป้า 1.22 แสนตู ้หวงัดนัรายได ้-ก าไรคร่ึงปี

หลงันิวไฮต่อ พรอ้มเล็งโรดโชวดึ์งนลท.ต่างชาติมากขึ้ น (ขา่วหุน้) 

CPF CPF ยึดมัน่กฎหมายแรงงานเครง่ครดั ยนัจา้งแรงงานต่างดา้วถูกตอ้ง-ปฎิบติัเสมอภาคเท่าเทียมกนั 

บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) หรือ CPF ยืนยันปฏิบัติตามพระราชก าหนดการจา้งแรงงานต่างชาติอย่าง

เครง่ครดั แรงงานต่างชาติทุกคนไดร้บัการจดัจา้งอยา่งถูกตอ้งตามกฎหมาย และปฏิบติัท่ีดีอยา่งเสมอภาคและเท่าเทียม แรงงาน

ต่างชาติมัน่ใจไมไ่ดร้บัผลกระทบจาก พระราชก าหนดการบริหารจดัการแรงงานต่างดา้ว พ.ศ.2560 ฉบบัใหม ่(ขา่วหุน้) 

SCB SCB ยืนยนัความปลอดภยัการใหบ้ริการ ATM หลงัมีกระแสถูก skimming ย ้าไมม่ีความเสียหายแก่ลกูคา้ 

ตามท่ีมีการส่งต่อขอ้มูลทาง social media เก่ียวกบัเร่ืองเคร่ือง ATM ของธนาคารไทยพาณิชยถ์ูก skimming น้ัน ธนาคารขอเรียน

วา่ กลุ่มธนาคารท่ีเป็นสมาชิกของชมรมธุรกิจบริการเอทีเอ็ม สมาคมธนาคารไทยน้ัน ไดม้ีความร่วมมือกนัในเร่ืองของขอ้มูลใน

กรณีท่ีมีขอ้สงสยัท่ีอาจจะเกิดการ skimming เคร่ือง ATM ของธนาคารสมาชิกทุกธนาคาร โดยเราจะมีการแชรข์อ้มูลใหธ้นาคาร

สมาชิกไดร้บัทราบ เพ่ือหาทางป้องกนัความเสียหายท่ีอาจจะเกิดขึ้ นไดอ้ยา่งรวดเร็ว เช่น การอายดัและเปล่ียนบตัรใหก้บัลูกคา้ 

เป็นตน้ โดยจะไม่มีการน าขอ้มูลภายในชมรมฯ เผยแพร่ออกไปยงัหน่วยงานอ่ืน หรือภายนอกธนาคาร ซ่ึงอาจจะก่อใหเ้กิดความ

เขา้ใจผิดและเกิดความไมเ่ช่ือมัน่ในการท าธุรกรรมผ่านเคร่ือง ATM ได ้(ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Jul 9-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.47                   7.42         1% 11% 12% 17% 13% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.0                   45.7         -2% -6% -2% -17% -14% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.5                   46.5         0% -5% -2% -16% -14%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.4                   44.2         0% -6% -3% -17% -15%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 44.4                   44.2         0% -6% -4% -18% -20%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      55            0% -2% -3% -14% -14%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            10% 13% -7% 2% -18% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      58            0% -2% 3% -10% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      13            8% 12% 26% 24% 16% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 44                      44            0% -4% -1% -8% -12%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (2)             44% -49% -29% -85% -58% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      58            1% -3% 1% -10% -10%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      12            10% 8% 15% 30% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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