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 ซ้ือ

 ราคาปัจจุบนั 9.75 บาท 

 ราคาเป้าหมายปี 60 12.00 บาท 

 Upside 23% 

 
COMPANY DESCRIPTION 

IHL is a leading manufacturer and distributor of leathe
for the automobile industry covering car seats and 
other related product. In addition, the company 
provides bleaching, tanning, dyeing, and finishing 
services to customers. 
 

GICS sector   Consumer Discretionary  
Bloomberg ticker:   IHL TB  
Shares issued (m):                              495.6  
Market cap (Btm):  4777.5   
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นักวเิคราะห ์

ณภทัร วรจรรยาวงศ ์       

02-659-8033 
napat@uobkayhian.co.th 

 

 

บมจ. อินเตอรไ์ฮด ์(IHL) 
 

คาดกาํไรปกตไิตรมาส 2/60 เตบิโต 27% yoy 

 

เราประเมินกาํไรปกติไตรมาส 2/60 อยู่ท่ี 59 ลา้นบาท (-9% qoq, +27% yoy) กาํไรปกติท่ีลดลง qoq 

เป็นผลมาจากปัจจยัตามฤดูกาล ขณะท่ีการเติบเติบโตโดดเด่น yoy หนุนโดยการเร่ิมรบัรูร้ายไดจ้าก GLI 

เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการอย่างน้อยในอีก 1-2 ปีขา้งหน้า และคาดว่าตลาดจะเร่ิม

มองเห็นมูลค่าท่ีซ่อนอยู่จากการท่ีผลประกอบการสามารถ Deliver ได้ตามแผนงานของผู ้บริหาร คง

คาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาพ้ืนฐาน (Fully diluted) ท่ี 12.00 บาท  

2Q17F RESULTS PREVIEW 

Year to 31 Dec (Btm) 2Q17F 1Q17 2Q16 qoq chg (%) yoy chg (%) 

Net turnover 489 491 466 -0.3 5.1 
Gross profit 112 117 90  -4.4 24.9 
EBIT 77 81 61  -5.4 24.8 
Net income 59 73 47  -20.1 24.3 
EPS (Bt) 0.12 0.15 0.10  -20.1 24.3 
Core profit 59 65 46  -9.4 26.9 
Ratio (%)       qoq ppt chg yoy ppt chg 

Gross margin 22.8 23.8 19.2 -1.0 3.6 
SG&A % of sales 7.5 7.6 6.4 -0.1 1.1 
Net margin 12.0 14.9 10.1 -3.0 1.9 
Source: IHL, UOB Kay Hian 

 คาดยอดขายโตข้ึน 5% yoy หนุนจากการเร่ิมรบัรูค้าํสัง่ซ้ือจาก GLI:  เราคาดว่ายอดขายของ IHL 

ในไตรมาส 2/60 อยู่ท่ี 489 ลา้นบาท ทรงตัว qoq และเพ่ิมข้ึน 5% yoy ปัจจยับวกสนับสนุนการ

เติบโตมาจากการเร่ิมรับรูร้ายไดจ้ากการรับจา้งฟอกหนังใหก้ับ GLI โดยคาดเร่ิมบันทึกเขา้มา 42 

ลา้นบาท ในไตรมาสน้ี ส่งผลใหร้ายไดข้องกลุ่มงานบริการเติบโตข้ึน 58% yoy อยู่ท่ี 115 ลา้นบาท 

ขณะท่ีรายไดจ้ากกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมยานยนต์ปรบัตัวลงเล็กน้อย 5% yoy อยู่ท่ี 374 ลา้นบาท 

กดดนัจากการฟ้ืนตวัชา้ของอุตสาหกรรมยานยนต ์

 อตัรากาํไรขั้นตน้ปรบัตวัดีข้ึนตาม Product mix ท่ีเปล่ียนไป คาดอตัรากาํไรขั้นตน้ปรบัตวัเพ่ิมข้ึน 

360bp yoy อยู่ท่ี 22.9% ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉล่ีย 5 ปีของอัตรากําไรขั้นตน้ของไตรมาส 2 ท่ี 19.2% 

สาเหตุส่วนหน่ึงมาจาก Product mix ท่ีเปล่ียนไปโดยมีสัดส่วนยอดขายการงานบริการเพ่ิมข้ึนซ่ึงมี

อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสูงกว่าธุรกิจอ่ืนๆ เราคาดอตัราส่วนงานบริการจะเพ่ิมข้ึนจาก 16% ของยอดขาย

รวมในไตรมาส 2/59 เป็น 24% ในไตรมาส 2/60  

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2015 2016 2017F 2018F 2019F 

Net turnover 2,295 1,943 2,211 2,605 2,852 

EBITDA 332 411 528 660 727 

Operating profit 184 263 358 484 554 

Net profit (rep./act.) 202 191 282 392 456 

EPS (Bt) 0.2 0.3 0.5 0.7 0.8 

PE (x) 48.0 29.6 20.4 14.6 12.6 

P/B (x) 5.1 5.2 5.1 4.5 3.8 

Dividend yield (%) 2.9 0.9 0.9 0.9 0.9 

Net debt/(cash) to equity (%) 113 88 92 65 42 

Interest cover (x) 8.6 11.4 12.6 15.3 17.2 

ROE (%) 18.1 15.9 20.3 23.7 22.8 
  Source: UOB Kay Hian 
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 คาดกาํไรปกติเติบโต 27% yoy หากไม่รวมรายการพิเศษเช่นกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศ เราคาดกาํไรปกติของ IHL ในไตรมาส 2/60 อยู่ท่ี 59 ลา้นบาท (+27% yoy, -9% 

qoq) โดยกาํไรปกติท่ีลดลง qoq ถือเป็นเร่ืองปกติตามปัจจยัทางฤดกูาล เน่ืองจากอุตสาหกรรมยาน

ยนต์เขา้สูช้่วง Low season ในไตรมาส 2 ของทุกปี ขณะท่ีการเติบโตของกําไรท่ีโดดเด่น yoy 

สะทอ้นภาพรวมการดาํเนินงานท่ีสดใสจากการเร่ิมรบัรูร้ายไดส้ญัญารบัจา้งฟอกหนังกบั GLI ซ่ึงจะ

ทยอยรบัรูเ้พ่ิมเติมในไตรมาสถดัไป และรบัรูเ้ต็มมูลค่าสญัญาจา้งงานในปี 2561 เน่ืองจากมีการ

ขยาย Capacity เพ่ือรองรบัคาํสัง่ซ้ือแลว้  

ผลกระทบในอนาคต 

 เดินหนา้ขยายกาํลงัการผลิตตามแผน ดาํเนินกลยุทธเ์นน้ธุรกิจรบัฟอกหนัง การดําเนินธุรกิจ

ของ IHL ปัจจุบันไดถู้กแบ่งออกเป็น 2 ส่วนหลักไดแ้ก่ ธุรกิจผลิตหนังท่ีเก่ียวขอ้งกบัยานยนต์และ

ธุรกิจบริการรบัฟอกหนัง  เรามองว่ากลยุทธก์ารดําเนินธุรกิจต่อจากน้ีจะใหน้ํ้าหนักการเติบโตไป

ทางดา้นงานบริการฟอกหนังมากกว่างานผลิตหนังครบวงจรในกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมยานยนต์

เน่ืองจากธุรกิจเก่ียวขอ้งกับยานยนต์มีแนวโน้มทรงตัวและอัตราการเติบโตยงัไม่น่าต่ืนเตน้ โดย

คาํสัง่ซ้ือจะข้ึนอยูก่บัจาํนวนยอดผลิตรถยนตใ์นประเทศ ขณะท่ีทางดา้นธุรกิจบริการมีขอ้ดีคืออตัรา

กาํไรขั้นตน้สงูกวา่และไม่ตอ้งแบกรบัภาระตน้ทุนหนังดิบ (ลกูคา้ส่งหนังดิบมาใหท่ี้โรงงาน จากน้ัน 

IHL จึงดําเนินการฟอกหนังและส่งหนังท่ีผ่านการฟอกแลว้กลบัไปใหลู้กคา้ โดยไดร้บัผลตอบแทน

เป็นค่าบริการฟอกหนัง) ในส่วนของแผนการขยายกาํลงัการผลิต ปัจจุบนัแผนการเปิดโรงงานแห่ง

ท่ี 10 เพ่ือเพ่ิม Capacity การฟอกหนังยงัคงเดินหน้าตามแผน โดยเราคาดกาํลงัการผลิตท่ีใชฟ้อก

หนังวัวจะเพ่ิมข้ึนจาก  488,079 ตัวต่อปี ณ ปลายปี 2559 เป็นเป็น 840,000 ตัว/ปี และ 

1,990,000 ตวั/ปี ภายในปี 2560 และ 2561 ตามลาํดบั 

การปรบักาํไรสุทธิ/ปัจจยัเส่ียง 

 เราปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไรหลกัในปี 60-61 ข้ึนราว 7% เพ่ือสะทอ้นสมมุติฐานอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ี

สงูข้ึน เราประเมินอตัรากาํไรขั้นตน้ของช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2560 จะยืนเหนือระดบั 23% เปรียบเทียบ

กบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ีทําไดเ้พียง 19.5% และสมมุติฐานเดิมท่ีทําไวคื้อ 22.3% จึงทําใหเ้รามอง

วา่สมมุติฐานเดิมของเรา Conservative เกินไป 

EARNINGS REVISION 
Year to 31 Dec (Btm) 2017F Old 2017F New Chg (%) 2018F Old 2018F New Chg (%) 
Net turnover            2,211             2,211                 -               2,605             2,605                 -    
Core profit              264               282                6.6               366               392                7.2  
Core EPS (Bt)               0.4                0.5                6.6                0.6                0.7                7.2  
Gross Margin (%)             22.3              23.2  +0.9ppt             24.2              25.3  +1.1ppt 
Source: UOB Kay Hian 

คาํแนะนาํ 
 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาพื้ นฐานท่ี 12.00 บาท เรามีมุมมองเชิงบวกมากข้ึนหลังจากออก Initiate 

Report ไปเม่ือวนัท่ี 06 มิถุนายน 2560 เน่ืองจากเห็นภาพชัดเจนข้ึนจากการท่ีบริษัทฯทยอย Deliver 

ยอดขายจาก GLI ได ้เราประเมินราคาพ้ืนฐานปี 2561 อยู่ท่ี 12.00 บาท (ไม่เปล่ียนแปลง) โดยไดร้วม

ผลของการปรับประมาณข้ึน และไดคิ้ดรวม Dilution effect จาก IHL-W1 เขา้ไปเรียบรอ้ยแลว้ ราคา

พ้ืนฐานของเราอิง PE 18 เท่า หรือคิดเป็น +1SD ต่อค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี  
 

 เราให ้Premium PE multiple ต่อค่าเฉล่ียยอ้นหลงัในอดีตเน่ืองจาก อตัราการเติบโตของกาํไรในอนาคตมี

แนวโน้มสดใสและสูงกว่าค่าเฉล่ียท่ีเคยทําไดใ้นอดีต  และเกิดการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้งของรายได ้

ทําให้ความสามารถในการทํากําไรสูงข้ึน  นอกจากน้ีเรามองว่าจุดเปล่ียนสําคัญของ IHL คือผล

ประกอบการไตรมาส 2/60 ซ่ึงหากกาํไรเติบโตข้ึนอยา่งน่าประทบัใจและ Deliver ไดต้ามเป้าผูบ้ริหาร จะ

ทาํใหต้ลาดเกิดความเช่ือมัน่มากข้ึนถึงแนวโน้มผลประกอบการในอนาคต ส่งผลใหก้ารท่ีราคาหุน้ซ้ือขาย

ท่ี PE multiple สงูกวา่ค่าเฉล่ียยอ้นหลงัในอดีตมีความสมเหตุสมผล 

 

 

QUARTERLY SALES BREAKDOWN  

Btm 2Q17F 1Q17 2Q16 yoy chg qoq chg
Auto & Others 374 381 393 -5% -2%
Service 115 109 73 58% 6%
Total 489 491 466 5% 0%
Source: UOB Kay Hian 
 
 

YEARLY SALES BREAKDOWN 

 
Source: IHL, UOB Kay Hian 
 
 

IHL’S COWHIDE CAPACITY EXPANSION 

 
Source: IHL, UOB Kay Hian 
 
 

PE BAND 

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
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AMATA AOT BAFS BAY BCP BIGC BTS BWG CK CPF 
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KTB KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NKI NYT 
PSL PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SAMTEL SAT SC 
SCB SCC SCCC SE-ED SIM SITHAI SNC SPALI SSSC STEC 
SVI TCAP THCOM TISCO TKT TMB TOP TSC TTCL TU 
UV VGI WACOAL WAVE 

   
 
 

AAV ADVANC AH AHC ALUCON AMANAH ANAN AP APCS ASIA 
ASIMAR ASK ASP AYUD BANPU BBL BDMS BEM BFIT BLA 
CEN CENTEL CFRESH CGH CHG CI CIMBT CKP CM CNS 
CNT COL CPI DCC EA EE ERW FORTH GBX GC 
GL GLOBAL GLOW GUNKUL ICC ICHI IFEC INET IRC KSL 
KTIS L&E LANNA LH LHK LOXLEY LRH LST M MACO 
MALEE MBKET MC MEGA MFC MSC MTI MTLS NCH NOBLE 
NSI NTV OCC OGC OISHI ORI PACE PAP PB PCSGH 
PDI PE PG PLANB PM PPP PR PRANDA PREB PRG 
PRINC PT PTG PYLON Q-CON RICHY ROBINS RS S S & J 
SABINA SAMCO SCG SEAFCO SFP SIAM SINGER SIS SMK SMPC 
SMT SNP SPI SPPT SPRC SSF SST STA SUSCO SUTHA 
SYMC SYNEX SYNTEC TAE TASCO TBSP TCC TF TFI TGCI 
THAI THANI THIP THRE THREL TICON TIPCO TK TKS TMT 
TNITY TNL TOG TPCORP TRC TRU TRUE TSR TSTE TSTH 
TTA TTW TVO TWPC UP UPF VIH VNT ZMICO  

 
 
 

AEC AEONTS AIT AJ AKR AMARIN AMATAV AMC APURE AQUA 
AS BA BEAUTY BEC BH BIG BJC BJCHI BR BROCK 
BRR BTNC CBG CGD CHARAN CITY CMR COM7 CPL CSC 
CSP CSR CSS CTW DCON EARTH EASON ECL EPCO EPG 
ESSO FE FER FSS GEL GIFT GLAND GOLD GSTEL GYT 
HTC IFS IHL ILINK INSURE IT ITD J JMART JMT 
JWD KBS KCAR KGI KKC KWC KYE LALIN LPH MAJOR 
MAKRO MATCH MATI M-CHAI MDX MFEC MJD MK MODERN NC 
NEP NOK NUSA PATO PF PL PLAT PLE PMTA PRIN 
RCI RCL RICH RML RPC SAPPE SAWAD SCI SCN SCP 
SENA SIRI SKR SLP SMIT SORKON SPC SPCG SSC STANLY 
STPI SUC TCCC TCMC TEAM TFD TFG TIC TIW TKN 
TLUXE TMD TOPP TPA TPIPL TPOLY TRITN TTI TVI TWP 
U UMI UPOIC UT VIBHA VPO WICE WIIK WIN  

 
 
ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์ เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้
เป็นการประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2017 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AKP AMANAH AP ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL 
BCP BKI BLA BROOK BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CM 
CNS CPI CPN CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC 
EASTW ECL EGCO ERW FE FSS GBX GLOW HANA HMPRO 
HTC ICC IFEC INTUCH IRPC IVL K KBANK KCE KGI 
KKP KSL KTB KTC LANNA LHBANK LHK LPN MBK MBKET 
MFC MINT MONO MOONG MSC MTI NKI NSI OCC OCEAN 
PB PDI PE PG PHOL PM PPP PPS PR PRANDA 
PRG PS PSL PT PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH 
QLT RATCH RML ROBINS S&J SABINA SAT SCB SCC SCG 
SGP SINGER SIS SITHAI SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPC 
SPI SSF SSI SSSC SVI SYNTEC TAE TCAP TCMC TF 
TFG TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO TKT TMB 
TMD TNITY TNL TOG TOP TPC TPCORP TRU TSC TSTH 
TTCL TVI UOBKH WACOAL 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

2S A ABC ACAP AEC AF AGE AH AI AIE 
AIRA ALUCON AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT APCO APCS APURE 
AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR ASK BCH BEAUTY BFIT BH 
BIGC BJCHI BKD BLAND BR BROCK BRR BSBM BTNC CEN 
CGH CGS CHARAN CHEWA CHG CHO CHOTI CHOW CI CIG 
CPALL CPF CPL CSC CSR CSS DELTA DNA E EA 
ECF EE EFORL EKH EPCO ESTAR EVER FER FNS FPI 
FSMART FVC GC GEL GIFT GLOBAL GOLD GPSC GREEN GUNKUL 
HARN HEMRAJ HOTPOT ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE 
J JAS JMART JMT JTS JUTHA KASET KBS KC KTECH 
KWC KYE L&E LALIN LRH LTX LVT M MAKRO MALEE 
MBAX MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MJD MK MPG 
NBC NCH NCL NDR NEP NINE NMG NNCL NPP NTV 
NUSA OFM OGC PACE PAF PAP PATO PCA PCSGH PDG 
PIMO PK PL PLANB PLAT PREB PRINC PSH PSTC PYLON 
QTC ROCK ROH ROJNA RPC RWI SAMCO SANKO SAUCE SC 
SCCC SCN SEAOIL SE-ED SENA SKR SMG SMK SPACK SPALI 
SPCG SPPT SPRC SRICHA SST STA STANLY SUPER SUSCO SWC 
SYMC SYNEX TAKUNI TASCO TBSP TEAM TFI THAI THE TIC 
TICON TIP TKN TLUXE TMC TMI TMILL TPA TPP TRT 
TRUE TSE TSI TSTE TTW TU TVD TVO TVT TWFP 
U UBIS UKEM UPA UREKA UWC VGI VIBHA VIH VNG 
VNT WAVE WHA WICE WIN XO ZMICO 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 


