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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,577.79      (1.62) (0.10%)

SET50 999.30         (0.05) (0.01%)

SET100 2,246.70      (0.90) (0.04%)

FTSE SET LARGE CAP 1,697.75      (0.62) (0.04%)

FTSE SET MID CAP 2,384.53      (7.04) (0.29%)

FTSE SET SMALL CAP 2,492.38      (4.99) (0.20%)

SET-VAL (Btm) 20,803         

Mkt Cap (Btm) 15,646,280  

PER (x) 16.32

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,638         84.65 0.39%

NASDAQ 6,312            38.03 0.61%

STOXX Europe 600 387               0.70 0.18%

SSEC 3,222            4.25 0.13%

FSTE 7,378            (35.05) (0.47%)

HANG SENG 26,389         43.06 0.16%

NIKKEI 20,119         19.05 0.09%

MSCI ASIA EX JAPAN 642               2.18 0.34%

NYMEX (US $/bbl) 46.54            0.46 1.00%

Brent (US $/bbl) 48.91            0.49 1.01%

Dubai (US $/bbl) 47.35            1.35 2.93%

Baltic dry Index 900               12.0 1.35%

Golds (spot) 1,229            11.12 0.91%

Copper (spot) 5,905            51.75 0.88%

Sugar (spot) 14.30            0.16 1.13%

Rubber (spot) 187.1            (1.10) (0.58%)

CRB Index 443.91         1.82 0.41%

THB/Dollar 33.8              (0.18) (0.54%)

Yen/Dollar 112.5            (0.75) (0.66%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.63%

Dollar Index 95.2              (0.57) (0.60%)

3M US T-Bill (%) 0.99 (0.01) (0.72%)

10Y US Yield (%) 2.33 (0.01) (0.53%)

10 Y TH Yield (%) 2.47 0.00 0.20%

VIX Index 9.51 (0.39) (3.94%)

Equity 14-Jul MTD YTD

Local Institutions (492)              (1,904)          49,019         

Proprietary Trading 469               (3,027)          (4,081)          

Foreign Investors 386               3,396            16,849         

Local Individuals (363)              1,535            (61,787)        

Bond 14-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (85.89) (449.38) 4,042.87      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TISCO 78.00 0.10 1.63%

MINT 41.25 0.11 0.61%

EGCO 214.00 0.16 1.42%

KKP 75.00 0.17 2.74%

TMB 2.32 0.18 1.75%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 374.00 (0.58) (0.53%)

U 0.03 (0.57) (25.00%)

SCB 156.00 (0.52) (0.95%)

BAY 36.50 (0.37) (1.35%)

AOT 48.75 (0.36) (0.51%)  

สปัดาหน้ี์ติดตามงบธนาคารและประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยโุรป  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้โลกโดยรวมยงัไดปั้จจัยบวกจากท่าทีผ่อนคลายของธนาคารกลางสหรฐัฯ หลังการแถลงกลางปีต่อรฐัสภาใน

สปัดาหก์่อน ส่งผลใหต้ลาดเร่ิมมองวา่เฟดอาจไม่ขึ้ นดอกเบ้ียอีกครั้งในช่วงเวลาท่ีเหลือ สะทอ้นผ่านความน่าจะ

เป็นของการขึ้ นดอกเบ้ียรอบการประชุม ก.ย.และธ.ค.ท่ี 8% และ 46% สินคา้โภคภัณฑ์ฟ้ืนขึ้ นจากเงินเหรียญ

สหรฐัฯ อ่อนค่าลง ขณะท่ีหุน้กลุ่มการเงินมีแรงขายท าก าไรจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีต า่ลงในช่วงสั้น 

ส าหรบัหุน้ไทยเรายงัคงคาดหวงัจิตวทิาการเก็งก าไรเชิงบวก โดยมีกรอบการเคล่ือนไหวช่วงสั้นจ ากดั ระหวา่งรอ

ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ของกลุ่มธนาคาร ซ่ึงอาจตามมาดว้ยแรงท าก าไรระยะสั้นหากตวัเลข NPL ไม่

ชะลอหรือการตั้งส ารองสูงกวา่ท่ีคาด ขณะท่ีปัจจยัภายนอกติดตามการส่งสญัญาณของธนาคารกลางญ่ีปุ่นและ

ยุโรปวา่จะมีการชะลอนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายหรือไม?่ 

เราเช่ือวา่อตัราผลผลตอบแทนพนัธบตัรในระยะกลางยงัมีทิศทางปรบัขึ้ น ซ่ึงจะกลบัมากระทบหนักกบัหุน้ท่ีซ้ือ

ขายดว้ย valuation ท่ีแพงอีกครั้ง ดงัน้ันยงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโน้ม

ก าไรเพ่ิมขึ้ นแข็งแกรง่โดยเชิงโครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด เรามองหาจงัหวะ

ทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ 

การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียัง Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า GFPT, BANPU, SAPPE //เก็ง

ก าไร TK*, ACAP* 

ประเด็นการลงทุน 

สหรฐัฯ – ดชันีดาวโจนสปิ์ดท านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 เน่ืองจากขอ้มลูเงินเฟ้อและยอดคา้ปลีกท่ีซบเซา

ของสหรฐัไดช้่วยสนับสนุนการคาดการณท่ี์วา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะชะลอการปรบัขึ้ นอตัรา

ดอกเบ้ีย อยา่งไรก็ตาม การรว่งลงของหุน้กลุ่มธนาคารไดส้กดัแรงบวกในตลาด 

โภคภณัฑ ์- น ้ามนัเพ่ิมขึ้ น 1% เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงขานรบัรายงานของส านักงานพลงังานสากล (IEA) 

ท่ีไดป้รบัเพ่ิมตวัเลขคาดการณ์อุปสงคน์ ้ามนัในปีน้ี และเน่ืองจากมีการปิดท่อส่งน ้ามนั 1 ใน 2 ท่อใน

ประเทศ ส าหรบัการส่งออกน ้ามนัดิบบอนนี ไลทข์องไนจีเรีย ราคาโลหะและสินคา้เกษตรฟ้ืนตวัเล็กนอ้ย

จากการอ่อนคา่ขอเงินเหรียญสหรฐัฯ ขณะท่ีค่าระวางเรือปรบัเพ่ิมขึ้ น 1.35% สู่ 900 จุด 

แกพ้.ร.บ.สลาก - ผอ.กองสลากเดินสายศึกษา "โมเดลตน้แบบ" เกมเส่ียงโชค เสนอ ครม.แก ้พ.ร.บ. สลาก 

ทบเงินรางวลัใหญ่ 426 ลา้น ไปงวดถดัไป เปิดทางออกหวยออนไลน์ 3 ตวั 6 ตวั ดึงเงินใตดิ้นเขา้ระบบปี

ละแสนลา้น แกส้ดัส่วนเงินเขา้กองทุนสลากเพ่ือสงัคมจาก 3% เหลือ 1% เพ่ิมรายไดน้ าส่งรฐัปีละ 4,000 

ลา้น พฒันาโครงสรา้งพ้ืนฐาน รายงานดงักล่าวอาจเป็นปัจจยับวกต่อจิตวิทยาหุน้ LOXLEY (Not rated) การ

เก็งก าไรควรตั้งจุดตดัขาดทุน เน่ืองจากก าไรไตรมาส 2 มกัมีแนวโนม้ชะลอตวัลงแรงจากไตรมาส 1 

เร่งประมูลระบบราง - รฐัเตรียมเปิดประมลูโครงสรา้งพ้ืนฐานระบบราง 11 โครงการ วงเงินกวา่ 8.44 

แสนลา้น ไรอ้านิสงสด์นัเศรษฐกิจไทยปีน้ีเหตุงบส่วนใหญ่เร่ิมทยอยออกปีหนา้ ทั้งน้ีเรามองกลุ่มรบัเหมา

ก่อสรา้งเร่ิมน่าสนใจเพียงแต่ความเส่ียงระยะสั้นคือผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ท่ีก าลงัจะประกาศ 

ดงัน้ันแนะน ารอเก็งก าไรหลงัประกาศผลประกอบการ 

ประเด็นติดตาม: 17 ก.ค. - GDP ไตรมาส 2/60 / 20 ก.ค. – ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยุโรป 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 GFPT (22.50) : คาดการณก์ าไรไตรมาส 2/60 ท่ี 493 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 16% QoQ และ 29% YoY จาก

การส่งออกไก่ท่ีแข็งแกรง่ อตัราก าไรขั้นตน้ท่ีดีและตน้ทุนท่ีควบคุมได ้ขณะท่ีคาดก าไรยงัเรง่ตวัขึ้ นในไตร

มาส 3/60 ขณะท่ีเราปรบัเพ่ิมราคาเหมาะสมเป็น 22.50 บาท และแนะน าซ้ือ 

 BANPU (24) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัแข็งแกรง่จากหน่วยผลิตท่ีหงสาท่ีดีขึ้ น อีกทั้ง

สถานการณอุ์ปทานตึงตวัท่ีตอนเหนือของจีน คาดส่งผลบวกต่อราคาถ่านหินในระยะสั้น 

 SAPPE (33.50) : คาดก าไรไตรมาส 2/60 เพ่ิมขึ้ น QoQ และ QoQ รวมทั้งสูงสุดในปีน้ีจากยอดขายท่ี

เพ่ิมขึ้ น โดยเฉพาะยอดส่งออก (65% ของยอดขายรวม) โดยเฉพาะจาก CLMV และตะวนัออกกลาง ขณะท่ี

ช่วงก่อนหนา้ราคาถูกกดดนัจากผลประกอบการปีก่อนและภาษีน ้าตาลมากเกินไป  

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / ACAP* (ผลการด าเนินงาน

ไตรมาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง และมีโอกาสปรบัเพ่ิมปล่อยกูข้ึ้ นจาก 6 พนัลา้นบาท) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,578            15.4          14.0          9% 11% -0.1% 0.0% 0.2% 2.3%

   - Energy 20,235          11.5          10.8          20% 7% -0.3% 0.0% 0.0% -1.4%

   - Banking 535              10.6          9.5           -43% 12% -0.4% 0.0% 0.7% 7.3%

   - Commerce 35,840          26.8          23.1          5% 16% 0.2% 0.0% -2.4% -3.0%

   - Telecom 167              23.4          21.2          -28% 10% 0.7% 0.0% 3.1% 13.1%

   - Transport 312              29.5          25.7          47% 15% -0.4% 0.0% 1.8% 11.2%

Indonesia 5,832            16.7          14.6          52% 14% 0.0% 0.0% 0.0% 10.1%

Phillipine 7,886            19.1          17.1          14% 11% -0.6% 0.0% 0.5% 15.3%

Asia

China 3,222            14.2          12.6          26% 12% 0.1% 0.0% 0.9% 3.8%

Hong Kong 26,389          12.7          11.7          15% 9% 0.2% 0.0% 2.4% 19.9%

India 32,021          19.7          16.1          21% 22% -0.1% 0.0% 3.6% 20.3%

Japan 20,119          17.5          16.0          33% 9% 0.1% 0.0% 0.4% 5.3%

Korea 2,427            10.3          9.6            88% 8% 0.2% 0.5% 1.5% 19.7%

Malaysia 1,758            16.2          15.3          7% 6% 0.1% 0.2% -0.3% 7.1%

Singapore 3,298            14.9          13.9          -9% 7% 1.6% 0.3% 2.2% 14.5%

Taiwan 10,483          15.0          13.9          14% 8% -0.2% 0.4% 0.8% 13.3%

Vietnam 778               15.4          13.3          18% 15% -0.1% 0.0% 0.1% 17.0%

MSCI Asia Ex Japan 642               14.0          12.6          20% 11% 0.3% 0.0% 2.7% 24.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 344               17.1          14.2          58% 20% 0.2% 0.4% 3.8% 7.7%

Coal Index 394               12.7          12.5          63% 1% 0.1% 0.3% 3.4% 15.4%

Chemicals Index 285               15.3          13.9          24% 10% 0.4% 0.5% 2.8% 15.2%

Banks Index 179               8.7            8.1            6% 7% 0.3% 0.4% 2.1% 13.9%

Commercial Services Index 120               20.7          18.5          14% 12% -0.3% 0.4% 0.4% 9.5%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          19% 10% 0.2% 0.6% 0.0% 9.2%

Transportation Index 163               17.9          16.5          58% 9% 0.2% 0.5% 0.5% 6.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Jul 13-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand 11.4        42.0        100         493         2,240       (4,372)     

Indonesia (73.3)       (61.1)       (358)        945         1,259       (1,580)     

Philippines (15.4)       (5.9)         (22)          386         83           (1,194)     

India -          (12.9)       (147)        8,359       2,903       3,274       

S. Korea 196.8       343.8       1,271       10,282     10,480     (3,580)     

Taiwan -          (36.2)       -          9,048       10,956     3,384       

Vietnam 1.5          1.7          24           394         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

17 ก.ค.:   CN – 2Q17 GDP 

18 ก.ค.:   UK – อตัราเงินเฟ้อ (CPI / PPI Index) เดือน มิ.ย. 

19 ก.ค.:   US – รายงานจ านวนใบอนุญาติก่อสรา้ง (Building permits) เดือน มิ.ย. 

                        สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               US – จ านวนู้ย้ืนนออรบัสวสัดิการวา่งงาน เดือน  

               JP – ประชุมนโยบายการเงิน (BOJ meeting) 

                       ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย. 

               EU - ประชุมนโยบายการเงิน (ECB meeting) 

               UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย.  

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg and UOBKH 

 

FED Rethink – จากการเปิดเูยตัวเลอยอดค้าปลีก 

(Retail Sales) เดือนมิ .ย. อองสหรัฐฯทีน ชะลอตัวจาก

ูลกระทบด้านการใช้จ่ายอองู้ ้บริโภคทีนปรับตัวลง 

รวมถึงแถลงการณอ์องเฟดในสปัดาหก์่อนทีนออกมาในเชิง

ู่อนคลาย (Dovish) หรือไม่ เร่งรีบในการเพินมความ

เอม้งวดทางการเงิน หลังอัตราเงินเฟ้อยงัคงอย้่ในระดับ

ต นา ส่ งูลให้ความน่าจะเป็นอองการปรับอึ้ นอัตรา

ดอกเบ้ียเฟดครั้งทีน 3 ในเดือนธ.ค. ปีน้ีลดลงส้่ระดับต นา

กว่า 50% (ปัจจุบันอย้่ทีน  46%) เป็นเหตุให้ค่าเงิน

เหรียญและูลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ยังคง

เคลืนอนไหวในร้ปแบบ Sideways down นับตั้งแต่ต้นปี 

2017 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (14 ก.ค.) โดยดาวโจนสปิ์ดท านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 เน่ืองจากขอ้มลูเงินเฟ้อ

และยอดคา้ปลีกท่ีซบเซาของสหรฐัไดช้่วยสนับสนุนการคาดการณท่ี์วา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 

อย่างไรก็ตาม การร่วงลงของหุน้กลุ่มธนาคารไดส้กดัแรงบวกในตลาด แมว้า่ธนาคารรายใหญ่ของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงเจพีมอรแ์กน เชส 

และซิต้ีกรุ๊ป ไดเ้ปิดเผยผลประกอบการท่ีสดใสก็ตาม ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,637.74 จุด เพ่ิมขึ้ น 84.65 จุด 

หรือ +0.39% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,459.27 จุด เพ่ิมข้ึน 11.44 จุด หรือ +0.47% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,312.47 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 38.03 จุด หรือ +0.61% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวลดลงเป็นส่วนใหญ่เมื่อคืนน้ี (14 ก.ค.) หลังหุน้กลุ่มธนาคารร่วงลงตามหุน้กลุ่มเดียวกันในตลาดหุน้

นิวยอรก์ ภายหลงัธนาคารรายใหญ่ของสหรฐัเปิดเผยผลประกอบการท่ีสรา้งความผิดหวงัใหก้บันักลงทุน อย่างไรก็ดี ตลาดหุน้ยุโรป

ในภาพรวมปรบัตัวดีขึ้ นในรอบสัปดาห์ ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,631.72 จุด ลดลง 9.61 จุด หรือ -0.08% ดัชนี 

CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,235.31 จุด ลดลง 0.09 จุด หรือ -0.00% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 

7,378.39 จุด ลดลง 35.05 จุด หรือ -0.47% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดเพ่ิมขึ้ น 1% เมื่อคืนน้ี (14 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงขานรบัรายงานของ

ส านักงานพลังงานสากล (IEA) ท่ีไดป้รบัเพ่ิมตัวเลขคาดการณ์อุปสงคน์ ้ ามนัในปีน้ี นอกจากน้ี สญัญาน ้ามนัยงัดีดตวัขึ้ นหลังจาก

บริษัทเชลลไ์ดป้ระกาศภาวะสุดวสิยัส าหรบัการส่งออกน ้ามนัดิบบอนนี ไลทข์องไนจีเรีย เน่ืองจากมีการปิดท่อส่งน ้ามนั 1 ใน 2 ท่อ

ในประเทศ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 46 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 46.54 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 49 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 48.91 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เศรษฐกิจไทย "ธปท.มองแนวโน้มศก.ไทยยงัขยายตัวต่อเน่ือง หลงัส่งออกดีขึ้ นตามศก.คู่คา้ท่ีขยายตัว นายจาตุรงค ์จนัทรงัษ์ผูช้่วยผูว้า่การ สาย

นโยบายการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ในฐานะเลขานุการคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) แถลงรายงานนโยบาย

การเงิน ฉบบัเดือนมิถุนายน 2560 โดยคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มองเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้ขยายตวัไดต่้อเน่ือง หลงั

เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโนม้ขยายตวัดี โดยการบริโภคกลบัมาขยายตวัไดห้ลงัจากชะลอลงในไตรมาสแรกจากปัจจยัชัว่คราว เศรษฐกิจ

กลุ่มยูโรมีแนวโน้มฟ้ืนตัวไดดี้จากอุปสงคใ์นประเทศ โดยความไม่แน่นอนทางการเมืองลดลงภายหลังพรรคการเมืองท่ีมีนโยบาย

สนับสนุนการรวมกลุ่มของสหภาพยุโรปชนะการเลือกตั้งในฝรัง่เศส ประกอบกบัการส่งออกท่ีปรบัดีขึ้ น ขณะท่ีเศรษฐกิจจีนขยายตวั

ไดใ้นเกณฑดี์จากการส่งออก แมจ้ะมีแนวโนม้ชะลอลงบา้งในระยะขา้งหนา้ตามแผนการปฏิรปูโครงสรา้งเศรษฐกิจ  

(ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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GFPT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 22.50 บาท 

เราคาดวา่ก าไรสุทธิในไตรมาส 2/60 จะออกมาแข็งแกร่งและโตขึ้ น yoy และ qoq โดยปัจจยัหลักท่ีสนับสนุนในไตรมาส 2/60 

คือการส่งอออกเน้ือไก่ อตัราก าไรขั้นตน้ท่ีสูงขึ้ น และค่าใชจ้่ายท่ีอยูใ่นการควบคุม ส าหรบัก าไรสุทธิในไตรมาส 3/60 เรามองวา่

จะออกมาสูงท่ีสุดส าหรบัปีเน่ืองจากผลทางดา้นฤดูกาล ในขณะท่ีแนวโน้มกิจการส าหรบัอีก 2- 3 ปี ยงัคงดูน่าสนใจจากการ

ขยายตวัการผลิต และอุปสงคร์ะยะยาวท่ีมัน่คง เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 22.50 บาท 

SCC SCC เคาะโครงการ Long Son Petrochemicals Company Limited (LSP) ในเวยีดนาม ใชง้บมหาศาล 1.88 แสนลบ. ใชเ้งินกูส้กุล

ตปท.กบัเงินทุน 60:40 ลงนามผูร้บัเหมาภายในปีน้ี  ถือหุน้ทางออ้ม 71% ผ่านบ.ยอ่ย  ชูเป็นโครงการปิโตรฯ ครบวงจรแหง่

แรกของเวยีดนาม มัน่ใจใหผ้ลตอบแทนสูงกวา่ท่ีประเมิน ฟากโบรกฯ ช้ีหนุนทิศทางบริษัทในระยะยาว แต่ยงัมีความเส่ียงเร่ืองวฏั

จกัรปิโตรฯ คอยกดดนั แนะซ้ือไดใ้หเ้ป้าหมาย 620 บาท (อีไฟแนนซไ์ทย) 

TK TK ขยายสินเช่ือโตต่อเน่ือง วงในเผยตลาดเพ่ือนบา้นลาว-กัมพูชายังไปไดส้วย คาดผลักดันผลงานคร่ึงปีแรก สดใสกว่าช่วง

เดียวกนัปีก่อน บ๊ิก "ประพล พรประภา" ย ้าเป้ายอดปล่อยสินเช่ือปีน้ี พุ่ง 10% จากปีก่อน เล็งออกหุน้กูเ้พ่ิม หวงัเตรียมเงินขยาย

พอรต์เช่าซ้ือโคง้ปีหลงั ฟากโบรกดีดลกูคิดก าไรไตรมาส 2 โต 15% หนุนสอยเขา้พอรต์ เคาะเป้าหมาย 12.00 บาท (ทนัหุน้) 

JMT JMT มัน่ใจผลงานปีน้ีท านิวไฮ หลังธุรกิจบริหารหน้ีเติบโต ทั้งปีท าไดต้ามเป้าท่ี 3 หมื่นลา้นบาท พรอ้มเตรียมเปิดส านักงาน

บริหารติดตามหน้ีท่ีกมัพูชา หวงัเร่ิมสรา้งรายไดปี้น้ี ฟากโบรกมอง JMT ธุรกิจสดใส ปีน้ีก าไรแตะ 360 ลา้นบาท เติบโต 41% 

เคาะเป้า 31.50 บาท (ทนัหุน้) 

CHO CHO ลุน้ผลประมูลงานรถล าเลียงอาหารการบินไทย มูลค่ากวา่ 170 ลา้นบาท ภายในเดือนน้ี มัน่ใจไดง้านชวัร ์เตรียมส่งมอบ 

E-ticket คาดบุ๊กรายไดปี้น้ี 330 ลา้นบาท กินรวบมารจ้ิ์น 30% แยม้งบไตรมาส 2/60 แจ่ม ตุนงานในมือ 690 ลา้นบาท ปักธง

ปี 61 กลบัมาเทิรน์อะราวด ์แถมลา้งขาดทุนสะสมเกล้ียงจ่อปันผลปี 62 (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Jul 13-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 6.83                   6.93         -1% -8% 12% 0% -11% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.4                   46.0         3% 4% 0% -13% -12% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.6                   47.8         2% 4% 3% -11% -12%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.5                   46.1         1% 5% 0% -12% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.5                   46.1         1% 5% 0% -14% -17%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      56            1% 2% -1% -13% -14%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -8% -4% -7% -12% -20% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      59            1% 2% 3% -9% -8%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -5% -2% 16% 7% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 2% 0% -6% -11%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -100% 40% 3% -62% -29% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 2% 3% -9% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      13            -10% -4% 13% 8% 5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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