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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,574.09      (3.70) (0.23%)

SET50 996.76         (2.54) (0.25%)

SET100 2,240.80      (5.90) (0.26%)

FTSE SET LARGE CAP 1,694.14      (3.61) (0.21%)

FTSE SET MID CAP 2,376.20      (8.33) (0.35%)

FTSE SET SMALL CAP 2,490.10      (2.28) (0.09%)

SET-VAL (Btm) 17,356         

Mkt Cap (Btm) 15,609,060  

PER (x) 16.29

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,630         (8.02) (0.04%)

NASDAQ 6,314            1.97 0.03%

STOXX Europe 600 387               0.02 0.01%

SSEC 3,176            (45.95) (1.43%)

FSTE 7,404            25.74 0.35%

HANG SENG 26,471         81.35 0.31%

NIKKEI 20,049         0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 644               2.13 0.33%

NYMEX (US $/bbl) 46.02            (0.52) (1.12%)

Brent (US $/bbl) 48.42            (0.49) (1.00%)

Dubai (US $/bbl) 47.54            0.19 0.40%

Baltic dry Index 912               12.0 1.33%

Golds (spot) 1,234            5.33 0.43%

Copper (spot) 5,971            65.75 1.11%

Sugar (spot) 14.09            (0.21) (1.47%)

Rubber (spot) 187.1            0.00 0.00%

CRB Index 443.95         0.04 0.01%

THB/Dollar 33.6              (0.15) (0.43%)

Yen/Dollar 112.6            0.10 0.09%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.07%

Dollar Index 95.1              (0.03) (0.03%)

3M US T-Bill (%) 0.99 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.31 (0.02) (0.76%)

10 Y TH Yield (%) 2.46 (0.01) (0.40%)

VIX Index 9.82 0.31 3.26%

Equity 17-Jul MTD YTD

Local Institutions (481)              (2,385)          48,537         

Proprietary Trading 45                 (2,982)          (4,036)          

Foreign Investors (567)              2,829            16,282         

Local Individuals 1,003            2,538            (60,784)        

Bond 17-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (48.01) (497.40) 3,994.85      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

RATCH 53.50 0.11 1.42%

BCH 13.50 0.13 3.85%

BLA 44.00 0.13 1.73%

CHG 2.50 0.13 5.04%

KTB 18.70 0.14 0.54%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 47.50 (1.81) (2.56%)

ADVANC 187.50 (0.60) (1.06%)

IVL 37.00 (0.49) (2.63%)

SCC 506.00 (0.49) (0.78%)

KBANK 200.00 (0.48) (0.99%)  

ติดตามประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยโุรป และระวงัแรงท าก าไรหลงังบธนาคาร  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้โลกส่วนใหญ่แกวง่ตวัแคบหรือปรบัลดลงแมก้ารรายงานผลประกอบการหุน้ขนาดใหญ่ในสหรฐัฯ ออกมาดี 

แสดงถึงการใหน้ ้ าหนักกบัทิศทางของการส่งสญัญาณคงหรือลดสภาพคล่องของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) และ

ยุโรป (ECB) ในวนัท่ี 20ก.ค. ส าหรบัหุน้ไทยเรายงัคงคาดกรอบการเคล่ือนไหวช่วงสั้นจ ากัด ระหวา่งรอผลการ

ด าเนินงานไตรมาส 2/60 ของกลุ่มธนาคาร ซ่ึงอาจตามมาดว้ยแรงท าก าไรระยะสั้น (ซ่ึงเกิดขึ้ นในหลายไตรมาส

ท่ีผ่านมา) โดยเฉพาะหากตวัเลข NPL ไมช่ะลอหรือการตั้งส ารองสูงกวา่ท่ีคาด  

ยงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง โดยเฉพาะร.พ.หลกั แต่สามารถเลือกร.พ.ในประเทศซ่ึงผลการ

ด าเนินงานเขา้สู่  high season ในช่วงไตรมาส 3/60 ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโน้มก าไรเพ่ิมขึ้ นแข็งแกร่งโดยเชิง

โครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด เรามองหาจงัหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร 

บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียัง 

Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BCH, TNR*, EASTW //เก็งก าไร TK*, TIP* 

ประเด็นการลงทุน 

จนี - ส านักงานสถิติแหง่ชาติจีน (NBS) เปิดเผยวา่ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ขยายตวั 

6.9% ในไตรมาส 2/2560 ดีกวา่คาดการณ์ท่ี 6.8% อยา่งไรก็ตามธนาคารกลางจีนไดอ้ดัฉีดเงินเขา้สู่

ตลาดอินเตอรแ์บงก ์มลูคา่ 1.40 แสนลา้นหยวน หรือ 2.06 หมื่นลา้นดอลลารใ์นวนัน้ี นับเป็นการอดัฉีด

สภาพคล่องท่ีมากท่ีสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 6 มิ.ย.ท่ีผ่านมา 

โภคภณัฑ ์ - นักลงทุนจบัตารฐัมนตรีน ้ามนัจาก 5 ชาติของโอเปก ซ่ึงมีหนา้ท่ีตรวจสอบการปฏิบติัตาม

ขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิต รวมทั้งซาอุดิอาระเบีย ร่วมการประชุมท่ีรสัเซียในวนัท่ี 24 ก.ค. โดยท่ี

ประชุมอาจมีการเสนอมาตรการกระตุน้ราคาเพ่ือน าเขา้สู่การพิจารณาของท่ีประชุมโอเปกเต็มคณะในเดือน

พ.ย. อยา่งไรก็ตามราคาน ้ามนัดิบเมื่อคืนลดลงจากความกงัวลคาดการณ ์EIA  

Brexit - องักฤษ และสหภาพยุโรป (EU) ไดจ้ดัการเจรจารอบท่ี 2 ในประเด็นท่ีองักฤษแยกตวัออกจากการ

เป็นสมาชิกของ EU ท่ีกรุงบรสัเซลส ์เป็นเวลา 4 วนั เพ่ือหาขอ้ยุติประเด็นเง่ือนไขท่ีเก่ียวกบั Brexit 

คา้ปลีกไอที – ส่วนใหญ่คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ออกมาดี แต่เป็นแคก่ารเก็งก าไรระยะสั้น

เท่าน้ันเน่ืองจากผลการด าเนินงานมีสญัญาณชะลอตวัลงในช่วงปลายไตรมาส 2-ไตรมาส 3 หุน้กลุ่มน้ี

ไดแ้ก่ JMART*, SYNEX*, SIS* เป็นตน้ 

TMB (ถือ, TP 2.40 บาท) – รายงานก าไรสุทธิงวดไตรมาส 2/60 จ านวน 2,330 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ น 

11.2% QoQ และ 8.3% YoY ดีกวา่คาดเน่ืองจากรายไดค้่าธรรมเนียมท่ีเติบโตขึ้ น อยา่งไรก็ตาม NPL ยงั

ปรบัเพ่ิมขึ้ น ท าใหย้งัตอ้งตั้งส ารองในระดบัสูง 

STA (Not rated) – เพ่ิมทุนแบบ RO ใหผู้ถื้อหุน้เดิม 256 ลา้นหุน้ อตัราส่วน 5:1 ท่ีราคา 10 บาท/หุน้ 

เพ่ือใชคื้นเงินกูแ้ละขยายธุรกิจ แนวโนม้ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ยงัมีแนวโนม้อ่อนแอจากปริมาณ

การขายท่ีลดลงจากความผนัผวนของราคา 

ประเด็นติดตาม: 20 ก.ค. – ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยุโรป / 24 ก.ค. – ประชุมยอ่ยโอเปค 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BCH (14.50) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2 เป็น low season ก่อนเขา้สู่ high season ไตรมาส 3 ซ่ึงได้

อานิสงค์จากการเขา้สู่หน้าฝนซ่ึงผูป่้วยในประเทศจะมากกวา่ปกติ และเกษมราษฎรเ์ป็นตัวเลือกท่ีดีใน

ภาวะท่ีคา่รกัษาของร.พ.ระดบับนแพง  

 TNR* (22) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 มีแนวโน้มฟ้ืนตวั จากไตรมาส 1/60 ท่ีผลการด าเนินงาน

แย่มาก ทั้งราคายางขึ้ น และการแข่งขนัรุนแรง ไตรมาสน้ีสถานการณ์ฟ้ืนตวัดีขึ้ น core profit คาดฟ้ืนตัวดี 

QoQ บวกกบัมีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (FX gain) ท าใหก้ าไรสุทธิมีแนวโน้มกลบัส่ระดบัปกติก่อนหน้า 

คาดส่งผลบวกต่อราคาหุน้ 

 ESATW (15) : ผลการด าเนินงานอยู่ในแนวโน้มฟ้ืนตัว ภัยแลง้ท่ีลดลงท าใหย้อดขายน ่าคาดเพ่ิมขึ้ น 

ขณะท่ีตน้ทุนคา่ผนัน ้าคาดลดลง 

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / TIP* (ผลการด าเนินงานไตร

มาส 2/60 คาดเติบโตต่อเน่ือง ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER 8x และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6%) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,574            15.4          14.0          9% 10% -0.2% -0.2% 0.0% 2.0%

   - Energy 20,283          11.5          10.8          20% 7% 0.2% 0.2% 0.2% -1.2%

   - Banking 535              10.6          9.5           -43% 12% -0.1% -0.1% 0.7% 7.2%

   - Commerce 35,890          27.0          23.2          4% 16% 0.1% 0.1% -2.3% -2.9%

   - Telecom 166              23.3          21.1          -28% 10% -0.8% -0.8% 2.3% 12.2%

   - Transport 307              29.1          25.3          47% 15% -1.5% -1.5% 0.3% 9.5%

Indonesia 5,841            16.7          14.6          52% 14% 0.2% 0.2% 0.2% 10.3%

Phillipine 7,935            19.2          17.3          15% 11% 0.6% 0.6% 1.2% 16.0%

Asia

China 3,176            14.0          12.5          25% 12% -1.4% -1.4% -0.5% 2.3%

Hong Kong 26,471          12.8          11.7          15% 9% 0.3% 0.3% 2.7% 20.3%

India 32,075          19.7          16.1          21% 22% 0.2% 0.2% 3.7% 20.5%

Japan 20,050          17.4          16.0          33% 9% 0.0% -0.3% 0.1% 4.9%

Korea 2,423            10.3          9.5            88% 8% 0.4% 0.3% 1.3% 19.5%

Malaysia 1,755            16.2          15.3          7% 6% 0.0% 0.0% -0.5% 6.9%

Singapore 3,298            14.9          13.9          -9% 7% 0.3% 0.3% 2.2% 14.5%

Taiwan 10,448          14.9          13.9          14% 8% 0.1% 0.0% 0.4% 12.8%

Vietnam 769               15.2          13.2          18% 15% -1.1% -1.1% -1.0% 15.6%

MSCI Asia Ex Japan 644               14.0          12.6          20% 11% 0.3% 0.3% 3.0% 25.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 349               17.4          14.4          58% 20% 1.9% 1.9% 5.4% 9.4%

Coal Index 393               12.6          12.5          63% 1% 0.0% 0.0% 3.1% 15.1%

Chemicals Index 282               15.1          13.8          24% 10% -0.5% -0.6% 1.7% 14.0%

Banks Index 179               8.7            8.1            6% 7% 1.2% 0.8% 2.4% 14.3%

Commercial Services Index 119               20.5          18.3          14% 12% -0.6% -0.8% -0.8% 8.2%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          18% 10% 0.4% 0.5% -0.1% 9.1%

Transportation Index 162               17.8          16.4          58% 9% 0.0% -0.1% -0.2% 6.2%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Jul 14-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (16.8)       11.4        83           476         2,240       (4,372)     

Indonesia (12.9)       (73.3)       (371)        933         1,259       (1,580)     

Philippines 3.8          (15.4)       (19)          390         83           (1,194)     

India -          83.1        (64)          8,442       2,903       3,274       

S. Korea 4.4          196.8       1,196       10,206     10,480     (3,580)     

Taiwan 46.1        -          (67)          9,094       10,956     3,384       

Vietnam (5.0)         1.5          19           389         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

18 ก.ค.:   UK – อตัราเงินเฟ้อ (CPI / PPI Index) เดือน มิ.ย. 

19 ก.ค.:   US – รายงานจ านวนใบอนุญาติก่อสรา้ง (Building permits) เดือน มิ.ย. 

                        สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               US – จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงาน เดือน  

               JP – ประชุมนโยบายการเงิน (BOJ meeting) 

                       ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย. 

               EU - ประชุมนโยบายการเงิน (ECB meeting) 

               UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย.  

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Zerohedge and UOBKH 

China GDP Q2/17 – วานน้ีจีนเผยตวัเลขอตัราการเติบโตทาง

เศรษฐกิจ หรือ GDP ไตรมาส 2/17 ขยายตัวอย่างมัน่คงท่ี

ระดับ 6.9% Y-Y ดีกว่าเป้าหมายของรัฐบาลกลางท่ีระดับ 

6.5% ขณะท่ีผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) และ

มูลค่าการขายสินคา้ปลีก (Retail Sales) เติบโตข้ึนท่ีระดับ 

7.6% และ 11.0% y-y ตามล าดบั ในส่วนของภาคอสงัหาฯส่ง

สัญญาณการขยายตัวจากตัวเลขยอดขายบา้นท่ีเติบโต แมจ้ะ

ไดร้ับแรงกดดันจากมาตรการลดความรอ้นแรงจากการเก็ง

ก าไรของรฐับาล 

อย่างไรก็ตาม แมต้ัวเลขเศรษฐกิจจีนจะออกมาแข็งแกร่ง แต่

ในระยะยาวยงัคงมีความเส่ียงต่อการชะลอตวัจากนโยบายการ

ควบคุมสินเชื่อของภาครฐัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนซ่ึง

เป็นปัจจัยผลักดันการขยายตัวท่ีส าคัญของเศรษฐกิจจีน 

รวมถึงความความเส่ียงจากนโยบายกีดกนัทางการคา้ท่ียงัคงมี

ความไม่แน่นอน 

      

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tue sd a y ,  1 8  J u l y  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (17 ก.ค.) ท่ามกลางภาวะการซ้ือขายท่ีซบเซา เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือ

ขายก่อนท่ีบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงโกลดแ์มน แซคส ์และไมโครซอฟต ์จะเปิดเผยผลประกอบการในสปัดาหน้ี์ 

นอกจากน้ี ตลาดหุน้นิวยอรก์ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มสุขภาพ หลงัจากแกนน าวุฒิสภาสหรฐัไดต้ดัสินใจเล่ือน

การลงมติร่างกฎหมายประกนัสุขภาพ อันเน่ืองมาจากการท่ีนายจอหน์ แมคเคน วุฒิสมาชิกพรรครีพบัลิกันตอ้งใชเ้วลาในการพัก

รกัษาตัว หลังจากเขา้รบัการผ่าตัด ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,629.72 จุด ลดลง 8.02 จุด หรือ -0.04% ดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,459.14 จุด ลดลง 0.13 จุด หรือ -0.01% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,314.43 จุด เพ่ิมขึ้ น 1.97 จุด หรือ +0.03% 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (17 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มเหมืองแร่ หลงัจากมีรายงานวา่ ผลิตภณัฑ์

มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ขยายตัวแข็งแกร่งเกินคาดในไตรมาส 2/2560 อย่างไรก็ตาม ภาวะการซ้ือขายเป็นไปอย่างซบเซา 

โดยดัชนีตลาดหุน้เยอรมนีและฝรัง่เศสปิดอ่อนแรงลง เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีบริษัทจดทะเบียนจะเปิดเผยผล

ประกอบการ ดชันี Stoxx Europe 600 ขยบัขึ้ น 0.01% ปิดท่ี 386.86 จุด ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,404.13 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 25.74 จุด หรือ +0.35% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,230.17 จุด ลดลง 5.14 จุด หรือ -0.10% และดัชนี 

DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,587.16 จุด ลดลง 44.56 จุด หรือ -0.35% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลง 1.1% เมื่อคืนน้ี (17 ก.ค.) เน่ืองจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบัการผลิต

น ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้ นในสหรฐั หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) คาดการณว์า่ การผลิตน ้ามนัดิบของ

สหรฐัจะปรบัตวัสูงขึ้ นในเดือนส.ค. รวมทั้งรายงานท่ีระบุวา่ แท่นขุดเจาะน ้ามนัของสหรฐัมีจ านวนเพ่ิมขึ้ นในสปัดาหท่ี์ผ่านมา สญัญา

น ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 52 เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 46.02 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือน

ก.ย. ลดลง 49 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 48.42 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

เศรษฐกิจจนี วานน้ีจีนเผยตวัเลขอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือ GDP ไตรมาส 2/17 ขยายตวัอยา่งมัน่คงท่ีระดบั 6.9% Y-Y ดีกวา่เป้าหมาย

ของรัฐบาลกลางท่ีระดับ 6.5% ขณะท่ีผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial Production) และมูลค่าการขายสินคา้ปลีก (Retail Sales) 

เติบโตขึ้ นท่ีระดับ 7.6% และ 11.0% y-y ตามล าดับ ในส่วนของภาคอสังหาฯส่งสัญญาณการขยายตัวจากตัวเลขยอดขายบา้นท่ี

เติบโต แมจ้ะไดร้บัแรงกดดนัจากมาตรการลดความรอ้นแรงจากการเก็งก าไรของรฐับาล 

 

Market News & Factors 
 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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TMB 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 2.40 บาท 

ในขณะท่ีการเติบโตของรายไดย้งัคงเงียบเหงา แต่การเติบโตของผลประกอบการกลบัอยู่ในระดบั 8% yoy สนับสนุนจากการฟ้ืน

ตวัของรายไดค้า่ธรรมเนียมสุทธิ การกลบัมาเพ่ิมขึ้ นของ NPL formation และ การเพ่ิมขึ้ นของ Write-offs ส่งผลให ้Credit cost ของ

ธนาคารยงัคงตวัอยูใ่นระดบัสูงเพ่ือยบัยั้งไมใ่ห ้Coverage ratio ปรบัตตวัลงมาในระดบัต า่กวา่ 140%  

เราคงค าแนะน า ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 2.40 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KKP หุน้ฮ็อต!! : KKP ลุน้เบรก High รอบ 21 ปี ปรบันโยบายปันผลหนุนหุน้คึก   

หุน้ KKP ลุน้ทะลุ 80 บาท ท าจุดสูงสุดใหมใ่นรอบกวา่ 21 ปี จบัตานโยบายปันผลใหม ่เปิดโอกาสจ่ายเงินปันผลสูงต่อเน่ืองจาก

ปี 59 ขณะท่ีโบรกฯ คาดก าไรไตรมาส 2/60 ยงัโตต่อเน่ืองจากปีก่อน ตามสินเช่ือ 5 เดือนแรกท่ีเติบโตดี แต่ระวงัราคาเร่ิมชน

เป้าหมาย (ขา่วหุน้) 

SWC หุน้ฮ็อต!! : SWC เฉลยปริศนาหุน้พุ่ง "ทีโอเอฯ" เตรียมท าเทนเดอร ์ออฟเฟอร ์  

"เชอรว์ูด้ เคมิคอล" เฉลยปริศนา หลังหุน้พุ่งในช่วงก่อนหน้า พรอ้มวอลุ่มเทรดผิดปกติ ล่าสุด ผถห.ใหญ่ "ทีโอเอ เวนเจอร ์โฮ

ลด้ิง" ประกาศตั้งโต๊ะรวบหุน้จากรายยอ่ยท่ีเหลือ 64% ราคา 13.25 บ./หุน้ ต า่กวา่กระดาน ส่องพ้ืนฐานเป็นหุน้ปันผลดี หน้ีสิน

ต า่ ปีน้ีลุน้ก าไรนิวไฮ แต่ราคาพุ่งจ่อพ้ืนฐานท่ี 14.70 บาทแลว้ การเก็งก าไรตอ้งระวงั (ขา่วหุน้) 

MTLS MTLS ยิ้ มหลงัธปท.คุมสินเช่ือบตัรเครดิต หนุนลกูคา้กูก้บับริษัทฯมากขึ้ น ตั้งเป้าสินเช่ือใหมปี่น้ีโต 50% แตะ 5 หมื่นลบ. 

นายชูชาติ  เพ็ชรอ าไพ ประธานกรรมการบริหาร บริษัท เมืองไทย ลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (MTLS) เปิดเผยวา่ เตรียมโรดโชวใ์น

ยุโรป 18-21 ก.ค.น้ี อวดผลงานใหนั้กลงทุนสถาบัน-กองทุนชั้นน า ถึงธุรกิจสินเช่ือทะเบียนรถจกัรยานยนต์-นาโนไฟแนนซ ์

พรอ้มเตรียมรับอานิสงส์ แบงก์ชาติเตรียมคุมเขม้สินเช่ือบัตรเครดิต ท าลูกคา้หันมากูบ้ริษัทมากขึ้ น   มัน่ใจว่ายอดปล่อย

สินเช่ือใหมใ่นปีน้ีจะเติบโตกวา่ 50% หรือแตะ 50,000 ลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

SIRI SIRI เผยคร่ึงปีแรกควา้ยอดขาย 1.5 หมื่นลบ.มัน่ใจทั้งปีเขา้เป้า 3.6 หมื่นลบ.เปิดอีก 16 โครงการ มลูคา่ 3.9 หมื่นลบ. 

นายอภิชาติ จตูระกูล ประธานอ านวยการ บริษัท แสนสิริ จ ากดั (มหาชน) หรือ SIRI เปิดเผยในงานแถลงข่าว"แผนธุรกิจ Sansiri 

Transformation" ตั้งเป้ารายไดปี้น้ี 3.4 หมื่นลบ.ใกลเ้คียงปีก่อน จากปัจจุบนัยอดขายรอโอนในมือ 3.75 หมื่นลบ.แยม้คร่ึงแรก

ท ายอดขายได ้1.5 หมื่นลบ.ทั้งปีตามเป้า 3.6 หมื่นลบ.พรอ้มเปิดคร่ึงปีหลงั 16 โครงการ มลูคา่ 3.9 หมื่นลบ. (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Jul 16-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.06                   6.83         3% -5% 10% 2% -2% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.5                   47.4         0% 6% 4% -11% -9% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   48.6         -2% 3% 2% -12% -11%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.0                   46.5         -1% 4% 3% -12% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.0                   46.5         -1% 4% 2% -14% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 56                      57            -1% 1% 1% -13% -14%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -5% -17% -14% -22% -33% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            1% 3% 4% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            1% -8% 6% 5% 1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            -1% 1% 1% -6% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (2)             -22% 207% 107% -50% -1% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 1% 3% -9% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -1% -14% 0% 2% -7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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