
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  1 9  J u l y  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,571.52      (2.57) (0.16%)

SET50 996.25         (0.51) (0.05%)

SET100 2,238.60      (2.20) (0.10%)

FTSE SET LARGE CAP 1,691.29      (2.85) (0.17%)

FTSE SET MID CAP 2,366.07      (10.13) (0.43%)

FTSE SET SMALL CAP 2,479.56      (10.54) (0.42%)

SET-VAL (Btm) 22,480         

Mkt Cap (Btm) 15,583,480  

PER (x) 16.26

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,575         (54.99) (0.25%)

NASDAQ 6,344            29.87 0.47%

STOXX Europe 600 383               (4.28) (1.11%)

SSEC 3,188            11.10 0.35%

FSTE 7,390            (13.91) (0.19%)

HANG SENG 26,525         54.36 0.21%

NIKKEI 19,994         (118.95) (0.59%)

MSCI ASIA EX JAPAN 646               2.07 0.32%

NYMEX (US $/bbl) 46.40            0.38 0.83%

Brent (US $/bbl) 48.84            0.42 0.87%

Dubai (US $/bbl) 47.33            (0.21) (0.44%)

Baltic dry Index 932               20.0 2.19%

Golds (spot) 1,244            10.02 0.81%

Copper (spot) 5,974            2.50 0.04%

Sugar (spot) 14.10            0.01 0.07%

Rubber (spot) 188.6            1.50 0.80%

CRB Index 444.94         0.99 0.22%

THB/Dollar 33.6              (0.03) (0.08%)

Yen/Dollar 112.1            (0.56) (0.50%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.66%

Dollar Index 94.6              (0.52) (0.55%)

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.26 (0.06) (2.38%)

10 Y TH Yield (%) 2.45 (0.01) (0.49%)

VIX Index 9.89 0.07 0.71%

Equity 18-Jul MTD YTD

Local Institutions (5,344)          (7,729)          43,193         

Proprietary Trading 651               (2,331)          (3,385)          

Foreign Investors 2,335            5,164            18,617         

Local Individuals 2,358            4,896            (58,426)        

Bond 18-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 14.10 (483.51) 4,008.74      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCCC 315.00 0.15 1.61%

TOP 80.00 0.15 0.95%

BANPU 16.10 0.16 1.90%

BTS 8.60 0.18 1.78%

MINT 41.25 0.22 1.23%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCB 154.00 (1.20) (2.22%)

KBANK 197.50 (0.61) (1.25%)

ADVANC 185.50 (0.60) (1.07%)

BBL 186.00 (0.48) (1.33%)

KTB 18.40 (0.42) (1.60%)  

ตลาดเกิดใหม่อาจเคล่ือนไหวเดน่กว่าตลาดพฒันาแลว้ในระยะสั้น  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

เราคาดตลาดหุน้ไทยเคล่ือนไหวในกรอบระหวา่งรอรายงานผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ของหุน้ธนาคาร ซ่ึง

ส่วนใหญ่จะประกาศในวนัพฤหสับดีท่ี 20 ก.ค.น้ี ทั้ง BBL, SCB, KBANK, KTB และ BAY ทั้งน้ีเรามองตลาดหุน้ของ

ตลาดเกิดใหม่ (Emerging market: EM)  มีแนวโน้มเคล่ือนไหวเด่นกว่าตลาดพัฒนาแลว้ในระยะสั้น โดยเฉพาะ

สหรฐัฯ จากการท่ีทรมัป์ไม่สามารถรวบรวมเสียงสมาชิกรีพบัริกนัเพ่ือผลกัดนักฎหมายประกนัสุขภาพฉบบัใหม่

แทนโอบามารแ์คร์ ท าใหก้ารผลักดันแผนกระตุน้เศรษฐกิจอ่ืน รวมทั้งการปฏิรูปภาษีล่าชา้ ส่งผลใหค้่าเงิน

สหรฐัฯ อ่อนคา่ ส่งผลดีต่อสินทรพัยเ์ส่ียงในเอเชียและตลาดเกิดใหม ่ 

ทั้งน้ียงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง โดยเฉพาะร.พ.หลกั แต่สามารถเลือกร.พ.ในประเทศซ่ึงผล

การด าเนินงานเขา้สู่ high season ในช่วงไตรมาส 3/60 อาทิ BCH, CHG ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโน้มก าไรเพ่ิมขึ้ น

แข็งแกร่งโดยเชิงโครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด เรามองหาจงัหวะทยอยสะสม

หุน้กลุ่มธนาคาร บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ไดแ้ก่ SCB, 

KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียัง Laggard และตั้ง

จุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, BCH, TNR* //เก็งก าไร TK*, TSR 

ประเด็นการลงทุน 

หุน้ต่างประเทศ – หุน้ยุโรปปรบัลดลงราว 1% จากความกงัวลการแข็งคา่ของเงินยโูรกระทบกบัผลการ

ด าเนินงานของหุน้ในกลุ่มส่งออก ความเช่ือมัน่เศรษฐกิจเยอรมนัท่ีต า่คาดและรฐับาลกรีซเล่ือนแผนออก

พนัธบตัร 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัและทองค าปรบัเพ่ิมขึ้ นจากการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ นอกจากน้ียงัมา

จากการท่ีซาอุดิอาระเบียจะปรบัลดการส่งมอบน ้ามนัแก่ลกูคา้เป็นจ านวนมากกวา่ 600,000 บารเ์รล/วนั

ในเดือนส.ค. เพ่ือรองรบัความตอ้งการใชน้ ้ามนัภายในประเทศจ านวนมากในช่วงฤดรูอ้น โดยการส่งออก

น ้ามนัของซาอุดิอาระเบียจะด่ิงลงแตะระดบัต า่สุดในปีน้ี ท่ีระดบั 6.6 ลา้นบารเ์รล/วนัในเดือนส.ค. ขณะท่ี

การส่งออกน ้ามนัไปยงัสหรฐัจะลดลงต า่กวา่ระดบั 800,000 บารเ์รล/วนั ส่วนค่าระวางเรือปรบัขึ้ น 

2.19% สู่ 932 จุด 

กลุ่มอิเลกทรอนิกส ์– การแข็งคา่ของเงินบาท 6% นับจากตน้ปี ขณะท่ีทองแดงปรบัเพ่ิมขึ้ นราว 8% เป็น

ปัจจัยกดดนัต่อผลการด าเนินงานกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์ และอาจท าใหผ้ลการด าเนินงานมีความเส่ียงต่อ

ประมาณการของนักวเิคราะหไ์ด ้ 

ธุรกิจตจว.ยอดร่วง – ราคาสินคา้เกษตรท่ีกลบัมาปรบัลดลง กดดนัเศรษฐกิจ-ก าลงัซ้ือต่างจงัหวดั 

รา้นอาหาร-สถานบนัเทิงซบหนัก คา่ยรถหวัน่ลามตลาดปิกอพั-มอเตอรไ์ซค ์ ระบุภาคใตห้นักสุด ธ.ก.ส.

ฟันธง ยางพารา-ปาลม์น ้ามนัจ่อขยบั  

TCAP - ผลประกอบการคร่ึงปีแรก มีก าไร 6.6 พนัลา้นบาท เติบโต 10.2% ฟุ้งก าไรโตต่อเน่ืองเป็นไตรมาส

ท่ี 10 ติดต่อกนั สินเช่ือ โตทุกกลุ่ม  เอ็นพีแอลลดลงเหลือ 2.16% 

BGRIMM – เร่ิมท าการเขา้ซ้ือขายวนัน้ี 

ประเด็นติดตาม: 20 ก.ค. – ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยุโรป / 24 ก.ค. – ประชุมยอ่ยโอเปค 

แนวรบั 1565-1568/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ราคาสะทอ้นข่าวรา้ยแลว้ ขณะท่ีคาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตัวจากหน่วย

ผลิตท่ีหงสากลบัมาผลิตไดเ้ต็มท่ี ขณะท่ีธุรกิจถ่านหินล็อคราคาขายระยะยาวแลว้ 70% 

 BCH (14.50) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2 เป็น low season ก่อนเขา้สู่ high season ไตรมาส 3 ซ่ึงได้

อานิสงค์จากการเขา้สู่หน้าฝนซ่ึงผูป่้วยในประเทศจะมากกวา่ปกติ และเกษมราษฎรเ์ป็นตัวเลือกท่ีดีใน

ภาวะท่ีคา่รกัษาของร.พ.ระดบับนแพง  

 TNR* (22) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 มีแนวโน้มฟ้ืนตวั จากไตรมาส 1/60 ท่ีผลการด าเนินงาน

แย่มาก ทั้งราคายางขึ้ น และการแข่งขนัรุนแรง ไตรมาสน้ีสถานการณ์ฟ้ืนตวัดีขึ้ น core profit คาดฟ้ืนตัวดี 

QoQ บวกกบัมีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (FX gain) ท าใหก้ าไรสุทธิมีแนวโน้มกลบัส่ระดบัปกติก่อนหน้า 

คาดส่งผลบวกต่อราคาหุน้ 

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / TSR (ผลการด าเนินงานไตร

มาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัจากหน้ีเสียผ่านจุดสูงสุด และมโ๊อกาสเติโตจากการจ าน าทะเบียน) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,572            15.4          13.9          9% 11% -0.2% -0.4% -0.2% 1.9%

   - Energy 20,370          11.6          10.9          20% 7% 0.4% 0.7% 0.7% -0.8%

   - Banking 527              10.5          9.4           -43% 12% -1.4% -1.5% -0.8% 5.6%

   - Commerce 35,903          27.0          23.2          4% 16% 0.0% 0.2% -2.2% -2.9%

   - Telecom 164              23.1          21.0          -28% 10% -0.8% -1.5% 1.6% 11.4%

   - Transport 310              29.4          25.6          47% 15% 1.1% -0.4% 1.4% 10.7%

Indonesia 5,822            16.7          14.6          52% 14% -0.3% -0.2% -0.1% 9.9%

Phillipine 7,953            19.2          17.2          15% 12% 0.2% 0.8% 1.4% 16.3%

Asia

China 3,188            14.1          12.5          25% 12% 0.3% -1.1% -0.2% 2.7%

Hong Kong 26,525          12.8          11.7          15% 9% 0.2% 0.5% 3.0% 20.6%

India 31,711          19.5          15.9          21% 22% -1.1% -1.0% 2.6% 19.1%

Japan 19,989          17.4          15.9          33% 9% -0.6% -0.6% -0.2% 4.6%

Korea 2,423            10.3          9.6            88% 8% 0.0% 0.3% 1.3% 19.5%

Malaysia 1,755            16.2          15.3          7% 6% 0.0% 0.0% -0.5% 6.9%

Singapore 3,306            15.0          14.0          -9% 7% 0.2% 0.6% 2.5% 14.8%

Taiwan 10,492          15.0          13.9          14% 8% 0.2% 0.4% 0.9% 13.3%

Vietnam 767               15.1          13.1          18% 15% -0.2% -1.3% -1.2% 15.4%

MSCI Asia Ex Japan 646               14.1          12.7          20% 11% 0.3% 0.7% 3.3% 25.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 348               17.4          14.4          57% 22% -0.5% 1.5% 5.0% 8.9%

Coal Index 400               12.8          12.7          64% 1% 1.6% 1.8% 4.9% 17.1%

Chemicals Index 285               15.2          13.9          24% 10% 0.7% 0.4% 2.7% 15.2%

Banks Index 180               8.7            8.1            6% 7% -0.5% 1.2% 2.9% 14.8%

Commercial Services Index 120               20.6          18.4          14% 12% 0.1% 0.2% 0.1% 9.2%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          19% 10% 0.1% 0.9% 0.3% 9.6%

Transportation Index 162               17.8          16.4          58% 9% 0.0% 0.4% 0.3% 6.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

18-Jul 17-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand 69.5        (16.9)       152         546         2,240       (4,372)     

Indonesia (80.8)       (12.9)       (452)        852         1,259       (1,580)     

Philippines 5.4          3.8          (13)          395         83           (1,194)     

India -          58.4        (6)            8,501       2,903       3,274       

S. Korea (158.8)     4.4          1,063       10,074     10,480     (3,580)     

Taiwan 62.8        45.9        379         9,157       10,956     3,384       

Vietnam 1.4          (5.0)         20           390         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

19 ก.ค.:   US – รายงานจ านวนใบอนุญาติก่อสรา้ง (Building permits) เดือน มิ.ย. 

                        สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               US – จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิการวา่งงาน เดือน  

               JP – ประชุมนโยบายการเงิน (BOJ meeting) 

                       ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย. 

               EU - ประชุมนโยบายการเงิน (ECB meeting) 

               UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย.  

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: EIA and UOBKH 

Shale is Expected To Reach All Time High In August – 

ส านั กงานสารสนเทศด้านพลังงานสหรัฐฯ (EIA) 

คาดการณ์ว่า การผลิตน ้ ามันจากชั้นหินดินดานของ

สหรัฐฯ จะปรับตัวสูงขึ้ น 113,000 บาร์เรลต่อวัน สู่

ระดบั 5.585 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในเดือนสิงหาคม  

 

การผลิตน ้ ามันในบริเวณ Permian ซ่ึงเป็นแหล่งน ้ ามัน

ขนาดใหญ่ในรฐัเท็กซัส จะเป็นแหล่งท่ีมีการผลิตน ้ามนั

จากชั้นหินดินดานมากท่ีสุด โดยคาดวา่การผลิตในพ้ืนท่ี

แห่งน้ีจะเพ่ิมข้ึน 64,000 บาร์เรล สู่ระดับ 2.53 ลา้น

บาร์เรลต่อวัน ขณะท่ีการผลิตน ้ ามันในบริเวณ Eagle 

Ford คาดเพ่ิมขึ้ น 27,000 บารเ์รล สู่ระดับ 1.39 ลา้น

บารเ์รลต่อวนั 

      

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  1 9  J u l y  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (18 ก.ค.) โดยไดร้บัปัจจยักดดนัจากการรว่งลงของหุน้โกลดแ์มน แซคส ์หลงัจาก

ทางธนาคารไดเ้ปิดเผยรายไดจ้ากการซ้ือขายตราสารหน้ีและรายไดจ้ากธุรกิจเทรดด้ิงท่ีปรบัตวัลดลงอยา่งมาก ขณะท่ีหุน้กลุ่มประกนั

สุขภาพร่วงลง เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับความล่าชา้ของการออกกฎหมายประกันสุขภาพฉบับใหม่ของประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรมัป์ อย่างไรก็ตาม การพุ่งขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีไดห้นุนดัชนี Nasdaq และ S&P500 ปิดท านิวไฮ หลังจากบริษัท

เน็ทฟลิกซ์เปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,574.73 จุด ลดลง 54.99 จุด หรือ -

0.25% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,460.61 จุด เพ่ิมข้ึน 1.47 จุด หรือ +0.06% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,344.31 จุด เพ่ิมข้ึน 

29.87 จุด หรือ +0.47% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (18 ก.ค.) หลังจากสกุลเงินยูโรพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบ 14 เดือนเมื่อเทียบกับดอลลาร ์ซ่ึง

ส่งผลใหนั้กลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับผลประกอบการของบริษัทส่งออกของยุโรป นอกจากน้ี ตลาดยังไดร้ับแรงกดดันจากผล

ประกอบการท่ีย า่แย่ของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ ดชันี Stoxx Europe 600 ร่วงลง 1.1% ปิดท่ี 382.58 จุด ซ่ึงเป็นการปรบัตวัลง

หนักสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 29 มิ.ย. ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,173.27 จุด ลดลง 56.90 จุด หรือ -1.09% ดัชนี DAX 

ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,430.39 จุด ลดลง 156.77 จุด หรือ -1.25% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,390.22 จุด 

ลดลง 13.91 จุด หรือ -0.19% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (18 ก.ค.) หลังจากมีรายงานข่าวว่า ซาอุดิอาระเบียก าลัง

พิจารณาปรบัลดการส่งออกน ้ามนัลงอีก 1 ลา้นบารเ์รล/วนั นอกจากน้ี สญัญาน ้ามนัดิบยงัไดแ้รงหนุนจากสกลเงินดอลลารท่ี์อ่อน

ค่าลงเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลกัๆ สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพ่ิมขึ้ น 38 เซนต์ หรือ 0.8% ปิดท่ี 46.40 ดอลลาร/์

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 42 เซนต ์หรือ 0.9% ปิดท่ี 48.84 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีดอลลารร์่วง 

 

ดอลลารด่ิ์งลงในวนัน้ีใกลห้ลุดระดับ 112 เยน และร่วงลงแตะระดับต า่สุดในรอบ 10 เดือนเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลัก 6 สกุลใน

ตะกรา้เงิน โดยถูกกระทบจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับการปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) และความกังวล

เก่ียวกบัการออกกฎหมายประกนัสุขภาพของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ณ เวลา 19.04 น.ตามเวลาไทย ดอลลารร์่วงลง 0.52% 

สู่ระดับ 112.04 เยน ขณะท่ียูโรปรบัตัวขึ้ น 0.11% สู่ระดับ 129.41 เยน และดีดตัวขึ้ น 0.63% สู่ระดับ 1.1550 ดอลลาร ์ส่วน

ดัชนีดอลลาร ์ซ่ึงเป็นดัชนีวดัความเคล่ือนไหวของดอลลารเ์มื่อเทียบกับสกุลเงินหลัก 6 สกุลในตะกรา้เงิน ลบ 0.50% สู่ระดับ 

94.65 ซ่ึงเป็นระดบัต า่สุดในรอบ 10 เดือน 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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SPALI 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 28.00 บาท 

เราคาดวา่ผลประกอบการใน 2Q 60 จะอ่อนแอลง yoy จากการรบัรูร้ายไดโ้ครงการคอนโดมิเนียมท่ีต า่ลง ถึงอย่างไรก็ตามเรา

คาดวา่ผลประกอบการจะฟ้ืนตวัในคร่ึงปีหลัง 60 จากการบ่งช้ีโดยยอดการขายโครงการแนวราบ ในเดือนมิถุนายน ท่ีจะมีการ

รบัรูร้ายไดใ้น 3Q 60 รวมถึงการแลว้เสร็จของโครงการคอนโดมิเนียมหลายโครงการ เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 

28.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TCAP 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 48.00 บาท 

TCAP รายงานผลประกอบการใน 2Q 60 เติบโต 14% yoy สนันสนุนโดยก าไรจากเงินลงทุนและก าไรจากการแลกเปล่ียนคา่เงิน 

โดยการเติบโตของรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจหลกัยงัคงซบเซา ทั้งน้ีคุณภาพของสินทรพัยย์งัคงไดร้บัการควบคุม                            

เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 48.00 บาท ราคาท่ีแนะน าเขา้ซ้ือ 43.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

PTT PTT วางงบลงทุนท่อก๊าซฯเสน้ท่ี 5 ส่วนท่ี 2 มลูคา่ 9.6 หมื่นลบ.ก่อสรา้งเสร็จปี 64 บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) หรือ PTT จดั

พิธีลงนามขอ้ตกลงคุณธรรม โครงการท่อส่งก๊าซธรรมชาติบนบก เสน้ท่ี 5 ส่วนท่ี 2 และโครงการ LNG Receiving Terminal แหง่

ใหม่ จ.ระยอง (T-2) โดยมี นายเทวินทร ์วงศ์วานิช ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ัดการใหญ่ ใหข้อ้มูล ระบุ งบ

ลงทุนท่อก๊าซฯเสน้ท่ี 5 เฟส 2 มูลค่า 9.65 หมื่นลา้นบาท คาดก่อสรา้งเสร็จปี 64 ส่วนโครงการคลังก๊าซ LNG แห่งใหม่ จ.

ระยอง งบลงทุน 3.85 หมื่นลา้นบาท คาดเสร็จปี 65 (ทนัหุน้) 

PTTEP PTTEP เผยไดร้บัหนังสือฟ้องรอ้งเรียกคา่เสียหาย 2.1 พนัลา้นดอลล ์จากทางการอินโดนีเซีย กรณีน ้ามนัรัว่ในแหล่งมอนทารา 

บริษัท ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) หรือ PTTEP แจง้ว่า บริษัทไดร้บัเอกสารทางคดีเก่ียวกับการฟ้องรอ้ง

จากเหตุการณ์น ้ามนัและก๊าซธรรมชาติรัว่ไหลจากแหล่งมอนทารา โดยเป็นการฟ้องเรียกค่าเสียหายจากกระทรวงส่ิงแวดลอ้มและ

ป่าไม ้สาธารณรฐัอินโดนีเซีย เป็นจ านวนเงินประมาณ 2.1 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัอเมริกา ทั้งน้ี บริษัทจะด าเนินการต่อสูใ้น

ประเด็นขอ้เท็จจริงและขอ้กฎหมายต่อไป (ทนัหุน้) 

RS RS รีแบนด์คล่ืนวิทยุ “คูลฟาเรนไฮต์” หวงัดันรายไดปี้น้ีแตะ 515 ลบ.ตามเป้า นายปริญญ์ หมื่นสุกแสง กรรมการผูจ้ัดการ 

บริษัท คูลลิซ่ึม จ ากดั ผูบ้ริหารสถานีเพลงคูล ฟาเรนไฮต ์ในเครืออารเ์อส (RS) เปิดศึกสถานีเพลงแข่งเดือดคร่ึงปีหลงั “คูลฟา

เรนไฮต”์ ลุยเสิรฟ์คอนเทนตท์ั้งแพลตฟอรอ์อนแอรแ์ละออนไลน์ ภายใตค้อนเซ็ปต ์“คูลลิซ่ึม 4.0 บียอนด”์ เจาะกลุ่มไลฟ์สไตล์

คน GEN C เผยทุ่มงบ 20 ลา้นบาท อดั 4 แคมเปญรวดภายใน 2 เดือน มัน่ใจรกัษาบลัลงักแ์ชมป์สถานีเพลง 16 ปีซอ้น มัน่ใจ

รายไดปี้น้ี แตะ 515 ลา้นบาทตามเป้า (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Jul 17-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.04                   7.06         0% -1% 10% 2% 5% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.3                   47.5         0% 4% 3% -11% -9% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.1                   47.8         1% 1% 3% -8% -10%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.4                   46.0         1% 3% 4% -8% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.4                   46.0         1% 3% 3% -10% -15%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      56            0% 1% 1% -11% -13%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              5% -12% -9% -12% -29% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 2% 4% -8% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -1% -7% 5% 3% -1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 1% 1% -5% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             12% 106% 82% -59% 7% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 1% 3% -9% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            1% -10% 0% 2% -9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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