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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,575.85      4.33 0.28%

SET50 1,000.22      3.97 0.40%

SET100 2,246.87      8.27 0.37%

FTSE SET LARGE CAP 1,695.35      4.06 0.24%

FTSE SET MID CAP 2,372.74      6.67 0.28%

FTSE SET SMALL CAP 2,479.14      (0.42) (0.02%)

SET-VAL (Btm) 19,557         

Mkt Cap (Btm) 15,570,020  

PER (x) 16.32

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,641         66.02 0.31%

NASDAQ 6,385            40.74 0.64%

STOXX Europe 600 386               2.96 0.77%

SSEC 3,231            43.41 1.36%

FSTE 7,431            40.69 0.55%

HANG SENG 26,672         147.22 0.56%

NIKKEI 20,044         20.95 0.10%

MSCI ASIA EX JAPAN 650               3.62 0.56%

NYMEX (US $/bbl) 47.12            0.72 1.55%

Brent (US $/bbl) 49.70            0.86 1.76%

Dubai (US $/bbl) 47.74            0.41 0.87%

Baltic dry Index 948               16.0 1.72%

Golds (spot) 1,241            (2.85) (0.23%)

Copper (spot) 5,930            (44.00) (0.74%)

Sugar (spot) 14.50            0.40 2.84%

Rubber (spot) 195.1            6.50 3.45%

CRB Index 444.75         (0.19) (0.04%)

THB/Dollar 33.6              0.03 0.08%

Yen/Dollar 112.0            (0.10) (0.09%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.34%)

Dollar Index 94.8              0.17 0.18%

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.27 0.01 0.47%

10 Y TH Yield (%) 2.46 0.00 0.20%

VIX Index 9.79 (0.10) (1.01%)

Equity 19-Jul MTD YTD

Local Institutions (250)              (7,979)          42,943         

Proprietary Trading (57)                (2,388)          (3,442)          

Foreign Investors (121)              5,044            18,497         

Local Individuals 428               5,323            (57,998)        

Bond 19-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (19.74) (503.24) 3,989.02      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ORI 13.90 (0.09) (4.14%)

PTTEP 84.50 (0.10) (0.29%)

TFG 5.10 (0.10) (3.77%)

MINT 41.00 (0.11) (0.61%)

BTS 8.50 (0.12) (1.16%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 49.00 1.08 1.55%

TOP 83.50 0.72 4.38%

ADVANC 187.50 0.60 1.08%

DTAC 56.50 0.54 4.15%

INTUCH 60.00 0.41 2.13%  

ติดตามงบ 5 ธนาคารใหญ่และการประชุม BOJ และ ECB  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

เราคาดตลาดหุน้ไทยมีโอกาสแกวง่ตวัขึ้ นในกรอบ 1570-1590 หากผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ของหุน้

ธนาคาร 5 แห่งท่ีจะประกาศในน้ี ทั้ง BBL, SCB, KBANK, KTB และ BAY ไม่ไดผิ้ดคาด ทั้งน้ีเรามองตลาดหุน้ของ

ตลาดเกิดใหม่ (Emerging market: EM)  มีแนวโน้มเคล่ือนไหวเด่นกว่าตลาดพัฒนาแลว้ในระยะสั้น โดยเฉพาะ

สหรฐัฯ จากการผลักดันกฎหมายประกันสุขภาพฉบับใหม่แทนโอบามารแ์คร ์รวมถึงแผนกระตุน้เศรษฐกิจอ่ืน 

รวมทั้งการปฏิรูปภาษีล่าชา้ ขณะท่ีตลาดฝัง่เอเซียอาจไดอ้านิสงคจ์ากการท่ีจีนจะปฏิรูปวิสาหกิจ (SOE) ซ่ึงการ

ควบรวม (M&A) คาดจะเพ่ิมความโปร่งใสและดึงดูดเม็ดเงินเขา้สู่ฝั่งเอเชีย ซ่ึงท าใหต้ลาดไทยน่าจะไดอ้านิสงค์

ทางออ้ม 

ทั้งน้ียงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง โดยเฉพาะร.พ.หลกั แต่สามารถเลือกร.พ.ในประเทศซ่ึงผล

การด าเนินงานเขา้สู่ high season ในช่วงไตรมาส 3/60 อาทิ BCH, CHG ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโน้มก าไรเพ่ิมขึ้ น

แข็งแกร่งโดยเชิงโครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด เรามองหาจงัหวะทยอยสะสม

หุน้กลุ่มธนาคาร บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ไดแ้ก่ SCB, 

KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียัง Laggard และตั้ง

จุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, BCH, BCP //เก็งก าไร TK*, TSR 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – น ้ามนัปรบับวกขึ้ น หลงั EIA เปิดเผยสต็อคน ้ามนัสหรฐัฯ ลดลงมากกวา่คาด โลหะทรงตวั 

สินคา้เกษตรท่ีปรบัขึ้ นมากกวา่ 2% ไดแ้ก่ ราคายาง TOCOM +2.55%, น ้าตาล +2.48% 

ปรบัลดเป้าผลิตรถยนต ์ - ส.อ.ท. เตรียมหารือพิจารณาปรบัเป้ายอดผลิตรถยนตปี์น้ีจากเดิมท่ีตั้งเป้าไว ้

รวม 2 ลา้นคนั เหลือ 1.9 ลา้นคนั เน่ืองจากการส่งออกลดลงต่อเน่ืองคาดวา่ทั้งปีเหลือ 1.1 ลา้นคนั จาก

เป้าหมายเดิม 1.2 ลา้นคนั เป็นผลจากตลาดหลกัปรบัลดลง โดยเฉพาะตลาดตะวนัออกกลาง เดือน มิ.ย. 

ปรบัลดลงถึง 47.5% เพราะเศรษฐกิจในประเทศกลุ่มดงักล่าวชะลอตวั 

ความเช่ือมัน่ภาคอตุสาหกรรมลด - ดชันีความเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรมเดือน มิ.ย. 2560 อยูท่ี่ระดบั 

84.7 ลดลงอยา่งต่อเน่ืองติดต่อกนั 3 เดือน เน่ืองจากผูป้ระกอบการยงัมีความกงัวลต่อก าลงัซ้ือ

ภายในประเทศ จากการระมดัระวงัการใชจ้่ายของภาคครวัเรือน ประกอบกบัอยูใ่นช่วงฤดฝูน ขณะเดียวกนั

ผูป้ระกอบการยงัมีความกงัวลต่อ พ.ร.ก.การบริหารจดัการการท างานของคนต่างดา้ว พ.ศ. 2560  

คลงัดนัศก.รากหญา้ฟ้ืนตวั - คลงัมัน่ใจเศรษฐกิจรากหญา้ขยายตวัไดดี้ จากมาตรการอดัฉีดเงินผ่าน

สินเช่ือแบงกแ์ละเงินงบประมาณ 3.8 แสนลา้นบาท เตรียมปรบัประมาณเศรษฐกิจทั้งปีเพ่ิม 

บาทแข็งกดก าไรบจ. - คา่เงินบาทแข็งคา่ขึ้ นอยา่งรวดเร็วล่าสุดท่ี 33.66 บาท/ดอลลารส์หรฐั ท าสถิติ

สูงสุดรอบ 25 เดือน คา่เงินบาทปัจจุบนัแข็งคา่เกินสมมติฐานท่ีหลายส านักวจิยัไดป้ระเมินไวว้า่ ปีน้ีจะอยู่

ท่ี 35 บาท/ดอลลาร ์

ฟิทชเ์ตือนรบัมือตน้ทุนพุ่ง - ฟิทชฯ์ เตือนบริษัทท่ีออกหุน้กูเ้ผชิญตน้ทุนทางการเงินขึ้ น หลงันักลงทุน

ระมดัระวงัและเขม้เร่ืองคุณภาพเครดิต 

ประเด็นติดตาม: 20 ก.ค. – ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยุโรป / 24 ก.ค. – ประชุมยอ่ยโอเปค 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ราคาสะทอ้นข่าวรา้ยแลว้ ขณะท่ีคาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตัวจากหน่วย

ผลิตท่ีหงสากลบัมาผลิตไดเ้ต็มท่ี ขณะท่ีธุรกิจถ่านหินล็อคราคาขายระยะยาวแลว้ 70% 

 BCH (14.50) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2 เป็น low season ก่อนเขา้สู่ high season ไตรมาส 3 ซ่ึงได้

อานิสงค์จากการเขา้สู่หน้าฝนซ่ึงผูป่้วยในประเทศจะมากกวา่ปกติ และเกษมราษฎรเ์ป็นตัวเลือกท่ีดีใน

ภาวะท่ีคา่รกัษาของร.พ.ระดบับนแพง  

 BCP (40) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 มีแนวโนม้อ่อนตวัลงบา้งจาก stockloss อยา่งไรก็ตามคร่ึงปี

หลงัแนวโน้มจะดีกวา่ปกติ เน่ืองจากค่าการกลัน่ท่ีอยู่ในระดบัสูงจากราคาน ้ามนัท่ีลดลง และก าไรบริษัท

ลกูท่ีคาดจะปรบัดีขึ้ น โดยเฉพาะหลงัการเขา้ซ้ือกิจการในอินโดนีเซียของ BCPG  

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / TSR (ผลการด าเนินงานไตร

มาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัจากหน้ีเสียผ่านจุดสูงสุด และมโ๊อกาสเติโตจากการจ าน าทะเบียน) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,576            15.5          14.0          9% 11% 0.3% -0.1% 0.1% 2.1%

   - Energy 20,453          11.6          10.9          20% 7% 0.4% 1.1% 1.1% -0.4%

   - Banking 527              10.5          9.4           -43% 12% -0.1% -1.6% -0.8% 5.6%

   - Commerce 35,900          27.0          23.3          4% 16% 0.0% 0.2% -2.2% -2.9%

   - Telecom 166              23.4          21.2          -28% 10% 1.2% -0.4% 2.8% 12.7%

   - Transport 313              29.7          25.8          47% 15% 1.0% 0.5% 2.4% 11.8%

Indonesia 5,807            16.7          14.5          51% 15% -0.3% -0.4% -0.4% 9.6%

Phillipine 7,973            19.3          17.3          15% 12% 0.3% 1.1% 1.7% 16.6%

Asia

China 3,231            14.2          12.7          25% 12% 1.4% 0.3% 1.2% 4.1%

Hong Kong 26,672          12.8          11.8          15% 9% 0.6% 1.1% 3.5% 21.2%

India 31,955          19.7          16.1          21% 22% 0.8% -0.2% 3.3% 20.0%

Japan 20,044          17.4          15.9          33% 9% 0.1% -0.4% 0.1% 4.9%

Korea 2,430            10.3          9.6            88% 8% 0.2% 0.6% 1.6% 19.9%

Malaysia 1,757            16.2          15.3          7% 6% 0.1% 0.1% -0.4% 7.0%

Singapore 3,325            15.1          14.1          -9% 7% 0.6% 1.1% 3.1% 15.4%

Taiwan 10,526          15.0          14.0          15% 7% 0.2% 0.8% 1.3% 13.8%

Vietnam 771               15.3          13.3          17% 15% 0.5% -0.8% -0.7% 16.0%

MSCI Asia Ex Japan 650               14.1          12.7          20% 11% 0.6% 1.2% 3.9% 26.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 348               17.5          14.4          57% 21% 0.0% 1.7% 5.2% 9.2%

Coal Index 413               13.2          13.1          64% 1% 3.3% 5.2% 8.5% 21.1%

Chemicals Index 289               15.4          14.1          24% 10% 1.2% 1.9% 4.3% 16.9%

Banks Index 181               8.7            8.1            7% 7% 0.8% 1.9% 3.5% 15.6%

Commercial Services Index 121               20.7          18.5          15% 12% 0.9% 0.9% 0.8% 9.9%

Telecommunications Index 61                 15.2          13.8          19% 10% 0.5% 1.2% 0.5% 9.8%

Transportation Index 163               17.9          16.5          59% 9% 0.3% 0.5% 0.5% 6.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Jul 18-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (3.6)         69.5        149         542         2,240       (4,372)     

Indonesia (121.1)     (80.7)       (573)        731         1,259       (1,580)     

Philippines 3.1          5.4          (10)          398         83           (1,194)     

India -          58.4        53           8,559       2,903       3,274       

S. Korea (29.1)       (159.4)     1,024       10,035     10,480     (3,580)     

Taiwan 143.3       62.9        150         9,300       10,956     3,384       

Vietnam (0.7)         1.4          19           390         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

20 ก.ค.:   TH – ยอดส่งออกรถยนต ์

               US – จ ำนวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิกำรวำ่งงำน เดือน  

               JP – ประชุมนโยบำยกำรเงิน (BOJ meeting) 

                       ดุลกำรคำ้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย. 

               EU - ประชุมนโยบำยกำรเงิน (ECB meeting) 

               UK – ดชันีคำ้ปลีก (Retail Sales) เดือน มิ.ย.  

22 ต.ค.:  EU – กำรเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: EIA and UOBKH 

U.S. Gasoline  – ส ำนักงำนสำรสนเทศด้ำนพลังงำน

สหรฐัฯ (EIA) เปิดเผยสต็อคน ้ำมนัสหรฐัฯ ลดลงมำกกวำ่

คำด ส่งผลบวกใหร้ำคำน ้ ำมันดิบปรบัขึ้ นถึงแมค้่ำเงิน

สหรฐัฯ จะแข็งค่ำขึ้ นเล็กน้อย เรำคำดว่ำกำรรำยงำนผล

ประกอบกำรของบจ.ขนำดใหญ่ในสหรัฐฯ โดยรวมท่ี

ออกมำดีกว่ำคำดเป็นส่วนใหญ่  จะเป็นอีกปัจัจยท่ี

สนับสนุนรำคำน ้ำมนัในระยะสั้น อย่ำงไรก็ตำม เรำคำด

รำคำน้ันเคล่ือนไหวในกรอบ 44-50 เหรียญฯ ซ่ึงจะส่ง

ผลบวกต่อกลุ่มโรงกลัน่และค่ำกำรกลัน่มำกกวำ่พลงังำน

ตน้น ้ำ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนส ์S&P500 และ Nasdaq ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดท านิวไฮเมื่อคืนน้ี (19 ก.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการพุ่งขึ้ นของหุน้

กลุ่มเทคโนโลยี และผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของธนาคารมอรแ์กน สแตนลีย ์รวมทั้งรายงานตวัเลขการสรา้งบา้นในสหรฐัท่ีเพ่ิมขึ้ น

เกินคาดในเดือนมิ.ย. อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนเก่ียวกับร่างกฎหมายประกันสุขภาพของคณะท างานประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ และผลประกอบการท่ีย า่แยข่องบริษัทยกัษ์ใหญ่อย่าง IBM ไดส้กดัแรงบวกของตลาดในระหวา่งวนั ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาว

โจนส์ปิดท่ี 21,640.75 จุด เพ่ิมขึ้ น 66.02 จุด หรือ +0.31% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,473.83 จุด เพ่ิมขึ้ น 13.22 จุด หรือ 

+0.54% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,385.04 จุด เพ่ิมขึ้ น 40.74 จุด, +0.64% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (19 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงรวมถึงบริษัท

อีเลคโทรลกัซ ์เอบี ผูผ้ลิตเคร่ืองใชไ้ฟฟ้ารายใหญ่ระดบัโลก ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวนัน้ี 

รวมทั้งถอ้ยแถลงของนายมาริโอ ดรากี ประธาน ECB ซ่ึงจะมีขึ้ นภายหลงัการประชุม ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.8% ปิดท่ี 

385.54 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,452.05 จุด เพ่ิมขึ้ น 21.66 จุด หรือ +0.17% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศส

ปิดท่ี 5,216.07 จุด เพ่ิมขึ้ น 42.80 จุด หรือ +0.83% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,430.91 จุด เพ่ิมขึ้ น 40.69 

จุด หรือ +0.55% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (19 ก.ค.) หลังส านักงานสารสนเทศดา้นการพลังงานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์แลว้ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. 

เพ่ิมขึ้ น 72 เซนต์ หรือ 1.6% ปิดท่ี 47.12 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น  86 เซนต์ หรือ 

1.8% ปิดท่ี 49.70 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ส านักงานสารสนเทศ

ดา้นการพลงังานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA)  

ส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์

แลว้ ทั้งน้ี สต็อกน ้ามนัดิบลดลง 4.7 ลา้นบารเ์รล ขณะท่ีนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลงเพียง 3.2 ลา้นบารเ์รล  

ดา้นสต็อกน ้ามนัเบนซินลดลง 4.4 ลา้นบารเ์รล ขณะท่ีนักวิเคราะหค์าดวา่จะลดลง 665,000 บารเ์รล นอกจากน้ี EIA ยงัเปิดเผยวา่ 

การผลิตน ้ามนัของสหรฐัยงัคงเพ่ิมขึ้ น โดยปรบัตวัขึ้ น 32,000 บารเ์รล/วนัในสปัดาหท่ี์แลว้ สูงกวา่ระดบั 9.4 ลา้นบารเ์รล/วนั 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้้ึนดดยขึอม ลูเททาาทีปรราฏแลเเทื ่ ปม่ าาทรนนทีปนาาทื ่ ปมื่มดดอล่าดู าื่มทรนนฏารย่นยนัว าู่ ลืฏ่อมงลเเว าู่ มูบลร์ ขขึมงขึอม ลูเนัน้ โดดยบร ษััทลเฏัทรัยยขโยลดมบีโทวยขโที ียนโ(รรเททศดทย) จ าฏดัโ(ู ลาื น) 
ผลอจดัท าขึมมง่ นม ทธขในฏารทรเีปยนลรเงว าู่ ทลนนลร่มรรเู า์ ฏาร์ ข่าาง ทีปรราฏแในรายงานฉบบันีโ้ดดยดู า่ อมงลจองเา ง่ลนอาโรายงานฉบบันีู้ ี่ ั่ ืุรรเมงวขทย่ปมใื อรรเฏมบฏาร่ ดัม นใจขึมงนฏัเงทนุโดดยดู าดดอทรน นฏารื ีน้ า
ืฏั ่ืนใลอนฏัเงทนุท าฏารซ้่มลร่มขึายลเฏัทรยัยขโลร่ม่ รามารทางฏารทง นใด โทีปรราฏแในรายงาน 
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DELTA 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 64.00 บาท 

เราคาดว่าผลประกอบการใน 2Q 60 จะอ่อนแอลง 60% yoy และ qoq จากการตั้งส ารองพิเศษ โดยถา้หากหักรายการพิเศษ

ดงักล่าวออกคาดการณ์ผลประกอบการจากการด าเนินธุรกิจหลกัจะเติบโต 11% yoy และ 9% qoq มาอยู่ท่ีระดบั 1.4 พนัลา้น

บาท สนันสนุนโดยการเติบโตของอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ในรถยนต์ และ การเติบโตขึ้ นเล็กน้อยของอุปกรณ์ Power supply 

เน่ืองจากปัจจุบนัราคาหุน้ DELTA ไดซ้ื้อขายกนัอยูใ่นระดบั PE 2560F 18.4X อยูใ่นระดบั +1SD จากค่าเฉล่ีย 5 ปี ซ่ึงคาดวา่ได้

สะทอ้นปัจจยัดา้นบวกไปบางส่วนแลว้ เราคงค าแนะน า “ขาย” ท่ีราคาเป้าหมาย 64.00 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BGRIM BGRIM เตรียมเซ็นสญัญาลงทุนโซลารฟ์ารม์ในมาเลย ์180 MW ส้ินปีน้ี ถือหุน้ 50% ศึกษาในฟิลิปปินส-์เวยีดนามต่อเน่ือง 

นางปรียนาถ สุนทรวาทะ ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร บริษัท บี. กริม เพาเวอร ์จ ากดั (มหาชน) หรือ BGRIM เปิดเผยในงาน "เปิด

การซ้ือขายหุน้ BGRIM เป็นวนัแรก" ระบุ เตรียมเซ็นสญัญาลงทุนโซลารใ์นมาเลเซีย ขนาด 180 เมกะวตัตใ์นส้ินปีน้ี พรอ้มสรา้ง

สายส่งไฟฟ้าในประเทศกมัพชูา คาดแลว้เสร็จส้ินปีน้ีและเร่ิมรบัรูร้ายไดปี้หน้า แยม้อยูร่ะหวา่งศึกษาโครงการพลงัโรงไฟฟ้า

พลงังานน ้าในลาว ขนาด 300 -400 เมกะวตัตต์ั้งเป้าดนัก าลงัผลิตรวม แตะ 5,000 เมกะวตัต ์ใน 5 ปี คาดใชง้บลงุทนกวา่ 1 

แสนลา้นบาท BGRIM ปิดเทรดวนัแรกท่ี 16.90 บาท เพ่ิมขึ้ น 0.90 บาท (+5.62%) จากราคา IPO ท่ี 16.00 บาท โดยเปิด

ตลาดท่ี 17.00 บาท สูงสุด 17.20 บาท ต า่สุด 16.50 บาท มลูคา่การซ้ือขาย 4,307.42 ลา้นบาท 

TTA TTA ตั้งบ.ยอ่ย"โทรีเซน ชิปป้ิง (ประเทศไทย)"ถือ 51% ใหบ้ริการขนส่งสินคา้ทางเรือท่ีเป็นของรฐัวสิาหกิจ 

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส ์จากดั (มหาชน) หรือ TTA แจง้วา่บริษัทฯ ไดม้ีการจดัตั้งบริษัทย่อยใหม ่ช่ือ บริษัท โทรีเซน ชิป

ป้ิง (ประเทศไทย) จ ากดั จดัตั้งในประเทศไทย ประเภทธุรกิจ ใหบ้ริการเช่าเรือและรบัขนส่งสินคา้แหง้เทกอง โดยทุนจดทะเบียน

และช าระแลว้ 120 ลา้นบาท สัดส่วนการถือหุน้ TTA รอ้ยละ 51.00 บริษัท โทรีเซน ชิปป้ิง สิงคโปร ์พีทีอี แอลทีดี (ซ่ึงเป็น

บริษัทยอ่ยท่ี TTA ถือหุน้อยูร่อ้ยละ 100) รอ้ยละ 48.99 

ADVANC ADVANC ตั้งเป้ารกัษาฐานลกูคา้ปีน้ีไมต่ า่กวา่ปีก่อนท่ี 40.6 ลา้นเลขหมาย รบัคา่ยมือถือแขง่ดุ ผุดสิทธิประโยชน์ดึงลกูคา้ 

นางบุษยา สถิรพิพฒัน์กุล รองกรรมการผูอ้ านวยการ สายงานบริหารลูกคา้และการบริการ บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส 

จ ากัด (มหาชน) หรือ ADVANC ตั้งเป้ารกัษาฐานลูกคา้ปีน้ี 40.6 ลา้นเลขหมาย รบัค่ายมือถือแข่งดุ ผุดกลยุทธ์เพ่ิมสิทธิ

ประโยชน์ดึงลูกคา้ พรอ้มตั้งเป้าเพ่ิมลูกคา้เซเรเนดปีน้ีเป็น 4 ลา้นราย จากปีก่อน 3.5 ลา้นราย คาดใชง้บลงทุนดา้นสิทธิ

ประโยชน์ลกูคา้ปีน้ีไมต่ า่กวา่ 2 พนัลา้นบาท 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Jul 18-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.32                   7.04         4% 3% 14% 3% 11% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.7                   47.3         1% 2% 4% -8% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.1                   48.1         2% 4% 5% -5% -11%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   46.4         2% 4% 5% -6% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.1                   46.4         2% 4% 5% -8% -15%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            1% 2% 2% -11% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              2% 3% -7% -23% -26% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 0% 4% -7% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -3% -7% 3% -6% -1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            1% 2% 2% -4% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             0% 2% 82% -45% 11% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            1% 1% 3% -7% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            0% 0% 1% -6% -9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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