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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,575.28      (0.57) (0.04%)

SET50 998.59         (1.63) (0.16%)

SET100 2,243.43      (3.44) (0.15%)

FTSE SET LARGE CAP 1,689.07      (6.28) (0.37%)

FTSE SET MID CAP 2,372.26      (0.48) (0.02%)

FTSE SET SMALL CAP 2,479.47      0.33 0.01%

SET-VAL (Btm) 24,535         

Mkt Cap (Btm) 15,564,710  

PER (x) 16.32

P/BV (x) 1.92

DJIA 21,612         (28.97) (0.13%)

NASDAQ 6,390            4.96 0.08%

STOXX Europe 600 384               (1.47) (0.38%)

SSEC 3,245            13.89 0.43%

FSTE 7,488            56.96 0.77%

HANG SENG 26,740         68.05 0.26%

NIKKEI 20,118         123.73 0.62%

MSCI ASIA EX JAPAN 649               (0.62) (0.10%)

NYMEX (US $/bbl) 46.79            (0.33) (0.70%)

Brent (US $/bbl) 49.30            (0.40) (0.80%)

Dubai (US $/bbl) 48.33            0.59 1.24%

Baltic dry Index 964               16.0 1.69%

Golds (spot) 1,244            3.27 0.26%

Copper (spot) 5,925            (4.25) (0.07%)

Sugar (spot) 14.41            (0.09) (0.62%)

Rubber (spot) 203.2            8.10 4.15%

CRB Index 445.36         0.61 0.14%

THB/Dollar 33.6              (0.03) (0.10%)

Yen/Dollar 111.9            (0.06) (0.05%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 1.01%

Dollar Index 94.3              (0.47) (0.50%)

3M US T-Bill (%) 1.02 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.26 (0.01) (0.47%)

10 Y TH Yield (%) 2.48 0.03 1.10%

VIX Index 9.58 (0.21) (2.15%)

Equity 20-Jul MTD YTD

Local Institutions (676)              (8,655)          42,267         

Proprietary Trading 496               (1,892)          (2,946)          

Foreign Investors (1,254)          3,790            17,243         

Local Individuals 1,434            6,757            (56,564)        

Bond 20-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 37.07 (466.16) 4,026.09      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

LH 9.85 0.12 1.03%

IVL 36.75 0.12 0.68%

HMPRO 9.45 0.13 1.07%

CENTEL 41.00 0.14 2.50%

GL 21.30 0.14 4.41%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 195.50 (0.73) (1.51%)

PTT 378.00 (0.58) (0.53%)

KTB 18.10 (0.57) (2.16%)

SCB 152.00 (0.52) (0.98%)

SCC 504.00 (0.49) (0.79%)  

อาจไดร้บัจติวิทยาลบจาก ECB สง่สญัญาณชะลอ QE ในอนาคต  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

คาดหุน้ไทยแกว่งตัวกรอบแคบ BOJ คงอัตราดอกเบ้ีนตามคาด แต่อาจไดร้ับจิตวิทยาลบจากการท่ี ECB ส่ง

สัญญาณปรบัลดวงเงิน QE ในอนาคต แมย้งัคงวงเงินในการซ้ือพันธบัตรตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ 

(QE) ท่ีระดบั 6 หมื่นลา้นยโูร/เดือน จนถึงเดือนธ.ค. แต่ ECB อาจหารือเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงวงเงินดงักล่าว 

ซ่ึงตลาดมองเป็นการต่ออายุมาตรการ QE ออกไปในช่วงปีหน้า แต่น่าจะปรบัลดวงเงินด าเนินการ ซ่ึงน่าจะท า

พรอ้มการทบทวนประมาณการตัวเลขเศรษฐกิจใหม่ในช่วงประชุม ก.ย. ส าหรบัผลการด าเนินงานกลุ่มธนาคาร

โดยภาพรวมออกมาตามคาดหมาย ดงัน้ันการปรบัลดลงจากแรงท าก าไรเรายงัมองเป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

ทั้งน้ียงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง โดยเฉพาะร.พ.หลกั แต่สามารถเลือกร.พ.ในประเทศซ่ึงผล

การด าเนินงานเขา้สู่ high season ในช่วงไตรมาส 3/60 อาทิ BCH, CHG ขณะท่ีหุน้ท่ีมีแนวโน้มก าไรเพ่ิมขึ้ น

แข็งแกร่งโดยเชิงโครงสรา้งหรือมีโมเมนตมัของก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ น จะโดดเด่นกวา่ตลาด เรามองหาจงัหวะทยอยสะสม

หุน้กลุ่มธนาคาร บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ไดแ้ก่ SCB, 

KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ียัง Laggard และตั้ง

จุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, BCP, SIMAT //เก็งก าไร TK*, TSR 

ประเด็นการลงทุน 

กลุ่มธนาคาร – หากไมร่วม BAY และ KTB ท่ีมีการตั้งส ารองกรณี EARTH ผลการด าเนินงานรวมไตรมาส 

2/60 ของกลุ่มลดลงเพียงเล็กนอ้ย -3% QoQ และ -0.4% YoY ซ่ึงถือวา่ดีมากเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้และ

ในภาวะท่ี NPL เพ่ิมขึ้ น เรายงัมองการปรบัลงเป็นโอกาสทยอยสะสมหุน้กลุ่มธนาคาร  

กลุ่มสายการบิน – ระวงัจิตวทิยาลบจากต่างประเทศ หลงัหุน้สายการบินยุโรปปรบัลดลงแรง โดยลุฟตฮ์นั

ซา -8.5%, อีซีเจท -5.9% และอินเตอรเ์นชัน่แนล คอนโซลิเดท แอรไ์ลน์ -3.8% ทั้งน้ีผลการด าเนินงาน

ไตรมาส 2 โดยปกติเป็น low season ของกลุ่ม การเก็งก าไรผลดีจากการแข็งคา่ของเงินบาทท าได ้แต่ควรมี

การบริหารความเส่ียงและการตั้งจุดตดัขาดทุนท่ีดี 

ส่งออกเติบโตสูงสุดรอบ 6 ปี – ตวัเลขการส่งออกไทย  มิ.ย.60 มีมลูคา่ 2.02 หมื่นลา้นเหรียญสหรฐัฯ 

เพ่ิมขึ้ น 11.73% YoY ส่วนการน าเขา้เดือน มิ.ย.60 มีมลูคา่ 1.83 หมื่นลา้นเหรียญสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้ น 

13.74% YoY ส่งผลใหไ้ทยเกินดุลการคา้ มลูค่า 1,916.9 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ 

BBGI เขา้ SET ปีหนา้ – น ้าตาลขอนแก่น (KSL) ยกเลิกน าหุน้ลกูเขา้ SET เปล่ียนแผน ไปควบรวมบริษัท

ลกูบางจาก (BCP) ตั้งบริษัทใหม่ BBGI จ่อเขา้ซ้ือขายปีหนา้ ทั้งน้ีในเชิงของการประเมินมลูคา่หุน้ 

(valaution) จาก sum-of-the-parts เรามอง BCP ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีต า่ มีโอกาสเกิด re-rating จาก

ธุรกิจของบริษัทลกูท่ีซ้ือขายดว้ย PER แพงกวา่ 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัลดลงเล็กนอ้ยระหวา่งรอผลการประชุมโอเปค 24 ก.ค. โภคภณัฑอ่ื์นทรงตวั 

โดยราคาถ่านหิน (Newcastle) ปิด 86.70 เหรียญ/ตนั เพ่ิมขึ้ น 0.99% คา่ระวางเรือปิดท่ี 964 เพ่ิมขึ้ น 

1.69% 

ประเด็นติดตาม: 20 ก.ค. – ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นและยุโรป / 24 ก.ค. – ประชุมยอ่ยโอเปค 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภัณฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตัว

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ราคาสะทอ้นข่าวรา้ยแลว้ ขณะท่ีคาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตัวจากหน่วย

ผลิตท่ีหงสากลบัมาผลิตไดเ้ต็มท่ี ขณะท่ีธุรกิจถ่านหินล็อคราคาขายระยะยาวแลว้ 70% 

 BCP (40) : ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 มีแนวโนม้อ่อนตวัลงบา้งจาก stockloss อยา่งไรก็ตามคร่ึงปี

หลงัแนวโน้มจะดีกวา่ปกติ เน่ืองจากค่าการกลัน่ท่ีอยู่ในระดบัสูงจากราคาน ้ามนัท่ีลดลง และก าไรบริษัท

ลกูท่ีคาดจะปรบัดีขึ้ น โดยเฉพาะหลงัการเขา้ซ้ือกิจการในอินโดนีเซียของ BCPG  

 SIMAT (6.10) : คาดผลการด าเนิน turnaround งานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แมอ้าจชะลอตวั QoQ แต่จะเร่งตวัขึ้ น

ในช่วงคร่ึงปีหลงัตามผลการด าเนินงานของธุรกิจ Label ของบ.ลกู  

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เทา่ ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / TSR (ผลการด าเนินงานไตร

มาส 2/60 คาดฟ้ืนตวัจากหน้ีเสียผ่านจุดสูงสุด และมีโอกาสเติโตจากการจ าน าทะเบียน) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,575            15.5          14.0          9% 11% 0.0% -0.2% 0.0% 2.1%

   - Energy 20,448          11.4          10.7          22% 7% 0.0% 1.1% 1.1% -0.4%

   - Banking 522              10.4          9.3           -43% 12% -0.9% -2.4% -1.7% 4.7%

   - Commerce 35,828          26.9          23.2          4% 16% -0.2% 0.0% -2.4% -3.1%

   - Telecom 166              23.3          21.1          -28% 10% -0.4% -0.8% 2.3% 12.2%

   - Transport 319              30.2          26.3          47% 15% 1.8% 2.3% 4.2% 13.8%

Indonesia 5,825            16.7          14.6          51% 15% 0.3% -0.1% -0.1% 10.0%

Phillipine 7,917            19.1          17.1          15% 12% -0.9% 0.2% 0.8% 15.5%

Asia

China 3,245            14.3          12.7          26% 12% 0.4% 0.7% 1.6% 4.6%

Hong Kong 26,740          12.9          11.8          16% 9% 0.3% 1.3% 3.8% 21.5%

India 31,904          19.6          16.1          21% 22% -0.2% -0.4% 3.2% 19.8%

Japan 20,118          17.3          16.0          35% 8% 0.6% 0.0% 0.4% 5.3%

Korea 2,444            10.4          9.6            88% 8% 0.5% 1.2% 2.2% 20.6%

Malaysia 1,755            16.2          15.3          7% 6% -0.1% 0.0% -0.5% 6.9%

Singapore 3,298            14.9          14.0          -9% 7% -1.0% 0.3% 2.2% 14.5%

Taiwan 10,438          14.9          13.9          15% 7% -0.1% 0.0% 0.4% 12.8%

Vietnam 768               15.4          13.2          17% 16% -0.4% -1.2% -1.0% 15.6%

MSCI Asia Ex Japan 649               14.1          12.7          21% 11% -0.1% 1.1% 3.8% 26.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 349               17.5          14.4          57% 21% 0.4% 1.7% 5.2% 9.2%

Coal Index 411               13.2          13.0          64% 1% -0.2% 4.9% 8.1% 20.7%

Chemicals Index 290               15.5          14.1          24% 10% 1.0% 2.6% 4.9% 17.6%

Banks Index 181               8.7            8.1            7% 7% 0.1% 1.7% 3.3% 15.3%

Commercial Services Index 121               20.7          18.5          15% 12% 0.4% 0.9% 0.8% 9.9%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          19% 10% -0.2% 0.9% 0.3% 9.6%

Transportation Index 162               17.8          16.4          59% 9% 0.1% 0.1% 0.1% 6.5%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Jul 19-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (37.3)       (3.6)         112         505         2,240       (4,372)     

Indonesia (56.3)       (121.1)     (629)        674         1,259       (1,580)     

Philippines (2.5)         3.1          (13)          396         83           (1,194)     

India -          158.1       211         8,717       2,903       3,274       

S. Korea 105.8       (29.1)       1,159       10,170     10,480     (3,580)     

Taiwan (20.1)       143.2       67           9,280       10,956     3,384       

Vietnam 2.6          (0.7)         22           392         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

24 ก.ค.:   ชาติสมาชิกโอเปคประชุมหารือแนวทางจดัการราคาน ้ามนัท่ีรสัเซีย 

7 ก.ย.:  ECB Meeting 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg and UOBKH 

 

ส่งสัญญาณลด QE?  – ECB คงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

โดยอาจมีการขยายเวลาในการใชม้าตรการ QE เกินกว่า

เดือนธ.ค.ปีน้ี หากมีความจ าเป็น ECB จะท าการหารือ

เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงวงเงิน QE ในช่วงฤดูใบไมร้่วง 

ทั้งน้ี ในการประชุมก าหนดนโยบายการเงินในเดือนก.ย.

น้ี และ ECB จะเปิดเผยตัวเลขประมาณการการขยายตัว

ของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อชุดใหม่ ขณะท่ีนักวิเคราะห์

ส่วนใหญ่คาดว่านายดรากีจะใช้การประชุมในเดือน

ดงักล่าวท าการประกาศแผนการปรบัลดวงเงินในการซ้ือ

พนัธบตัรซ่ึงจะเร่ิมตน้ในเดือนม.ค.ปีหนา้ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (20 ก.ค.) เน่ืองจากหุน้กลุ่มธุรกิจคา้ปลีก ซ่ึงรวมถึงหุน้โฮม ดีโปท ์ต่างพากนัร่วง

ลงอย่างหนัก หลงัจากบริษัทเซียรส์ โฮลด้ิงส ์ซ่ึงเป็นหา้งคา้ปลีกยกัษ์ใหญ่ของสหรฐั ประกาศจบัมือเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบัอเม

ซอน อยา่งไรก็ตาม ดชันี Nasdaq ยงัคงปิดท านิวไฮ เพราะไดปั้จจยัหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบริษัทไมโครซอฟท์ ดชันี

เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,611.78 จุด ลดลง 28.97 จุด หรือ -0.13% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,473.45 จุด ลดลง 0.38 

จุด หรือ -0.02% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,390.00 จุด เพ่ิมขึ้ น 4.96 จุด หรือ +0.08% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (20 ก.ค.) หลงัจากนายมาริโอ ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดส้่งสัญญาณการปรบั

วงเงิน QE ในเดือนก.ย. ขณะท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่า ECB เตรียมประกาศแผนลดวงเงิน QE ในช่วงเวลาดังกล่าวดัชนี Stoxx 

Europe 600 ปรบัตวัลง 0.4% ปิดท่ีระดบั 384.07 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดวนัท่ี 12,447.25 จุด ลดลง 4.80 จุด หรือ 

-0.04% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,199.22 จุด ลดลง 16.85 จุด หรือ -0.32% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้

ลอนดอนปิดท่ี 7,487.87 จุด เพ่ิมขึ้ น 56.96 จุด หรือ +0.77% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (20 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไร ก่อนท่ีการประชุม

ของรฐัมนตรีกระทรวงน ้ามนัจาก 5 ชาติของโอเปก จะมีขึ้ นในวนัจนัทรท่ี์ 4 ก.ค.ท่ีประเทศรสัเซีย สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือน

ส.ค. ลดลง 33 เซนต ์หรือ 0.7% ปิดท่ี 46.79 ดอลลาร/์บารเ์รล โดยสญัญาเดือนส.ค.ไดค้รบก าหนดส่งมอบแลว้ในวนัพฤหสับดีท่ี 

20 ก.ค. สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 40 เซนต ์หรือ 0.8% ปิดท่ี 49.30 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ผลประกอบการ

แบงกต์  า่กว่าที่คาด  

รายงานข่าวจากธนาคารพาณิชย์ เปิดเผยวา่ ผลประกอบการธนาคารพาณิชยร์อบ 6 เดือนปี 60 พบว่าธนาคารขนาดใหญ่มีผล

ประกอบการทรงตัว และก าไรลดลง เน่ืองจากมีการตั้งส ารองเผ่ือหน้ีสูญ และหน้ีสงสยัจะสูญจ านวนมากต่อเน่ืองมาตั้งแต่ปีท่ีแลว้ 

โดยเฉพาะธนาคารกรุงไทยท่ีมีก าไรลดลงสูงสุด 4,317 ลา้นบาท ขณะท่ีธนาคารพาณิชยข์นาดกลางและเล็กยงัมีก าไรสุทธิเติบโตใน

เกณฑดี์ (เดลินิวส)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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KTB 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 20.50 บาท 

ในขณะท่ีการเติบโตของรายไดข้อง KTB ยงัคงเป็นไปอย่างเช่ืองชา้ใน 2Q 60 โดยไดม้ีการหดตัวลง 63% yoy จากการเพ่ิมขึ้ น

อย่างรวดเร็วของการตั้งส ารอง รวมถึงการแบ่งประเภท NPL ในพอรต์สินเช่ือองกรณ์ จากเหตุการณ์ดังกล่าวเราเช่ือว่าการตั้ง

ส ารองไดเ้พ่ิมขึ้ นถึงจุดสูงสุดแลว้ ในขณะท่ีคาดวา่ NPL จะถึงจุดสูงสุดในคร่ึงปีหลงั 60 คาดในดา้นของผลประกอบการจะฟ้ืนตวั

ตั้งแต่คร่ึงปีหลงั 60 เช่นกนัฟ้ืนตวัเราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 20.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KBANK 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 217.00 บาท 

KBANK ไดร้ายงานผลประกอบการต า่กวา่คาด ซ่ึงไดป้รบัตวัลดลง 4.7% yoy โดยมีปัจจยัดา้นบวกต่อผลประกอบการ คือ รายได้

มีการเติบโตอย่างเหมาะสม การควบคุมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพ แต่ยงัคงมีแรงกดดนัจากรายไดจ้ากธุรกิจ

ประกนัท่ีต า่ลง และ การตั้งส ารองท่ีสูงขึ้ น ทั้งน้ีคุณภาพของสินทรพัยย์งัคงอยูใ่นระดบัท่ีควบคุมได ้เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ี

ราคาเป้าหมาย 217.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SGP SGP คาดรายไดปี้น้ีพลาดเป้าจาก 6 หมื่นลบ.เล็กนอ้ย เหตุราคาแก๊สลดลงมากกวา่คาด คงปริมาณขายท่ี 3.2-3.3 ลา้นตนั 

นางจินตณา ก่ิงแกว้ รองกรรมการผูจ้ัดการ บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จ ากัด (มหาชน) หรือ SGP เปิดเผยว่า 

ยอมรบัรายไดปี้น้ีจะท าไดต้ า่กวา่เป้าหมาย 6 หมื่นลา้นบาท เล็กน้อย หลงัราคาแก๊สในตลาดโลกลดลงกวา่คาด แยม้ผลงานคร่ึง

หลงัโตกวา่คร่ึงแรกจากราคาแก๊สท่ีคาดวา่จะปรบัเพ่ิมขึ้ น เช่ือตน้ทุนด าเนินงานลดลงหลงัเปิดเสรีแก๊สแต่ประเมินตลาดแขง่ราคา

ดุ อยูร่ะหวา่งศึกษาลงทุนโรงไฟฟ้าจากแก๊สในเอเชีย 

KSL KSL ยกเลิกน า "เคเอสแอล กรีน อินโนเวชัน่"เขา้ SET หลงัควบรวมกบับริษัทยอ่ย BCP 

บริษัท น ้าตาลขอนแก่น จ ากัด (มหาชน) หรือ KSL แจง้ว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท อนุมติัยกเลิกการน าบริษัท เคเอ

สแอล กรีน อินโนเวชัน่ จ ากัด (มหาชน) (KGI) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อย เขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย และ

อนุมติัการขายหุน้ KGI จ านวน 609.98 ลา้นหุน้ คิดเป็นสดัส่วน 99.99% ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ทั้งหมด ใหก้บัริษัท เคเอ

สแอลจีไอ จ ากดั ซ่ึงจะจดัตั้งขึ้ นใหม่ ตามแผนการควบรวมบริษัท กบั บริษัท บีบีพี โฮลด้ิง จ ากด ัซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ บริษัท 

บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) หรือ BCP 

BAT-3K BAT-3K เผยตระกูล "ขอไพบลูย"์ จะขายหุน้รวม 43.9%ให ้บ.สยาม มากิ 

บริษัท ไทยสโตเรจ แบตเตอร่ี จ ากัด (มหาชน) :(BAT-3K) เปิดเผยวา่ กลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ หรือตระกูล "ขอไพบูลย"์ จะขายหุน้

รวมกัน 43.9% หรือ 8.78 ลา้นหุน้ใหก้ับ บริษัท สยาม มากิ จ ากัด ในราคาหุน้ละ 275 บาท ต า่กว่าราคากระดาน คาดจะ

เปล่ียนมือผูถื้อหุน้วนัทท่ี 25 ก.ค.น้ี และหลงัจากน้ัน บจ.สยาม มากิ จะตอ้งท าเทนเดอรอ์อฟเฟอร ์

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Jul 19-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.84                   7.32         7% 13% 18% 8% 19% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.3                   47.7         1% 5% 5% -6% -7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.7                   49.1         -1% 2% 5% -5% -11%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.8                   47.1         -1% 2% 6% -5% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.9                   47.3         -1% 1% 5% -7% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 2% 2% -10% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -6% -12% -10% -27% -31% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      60            1% 3% 5% -6% -6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            1% -6% 5% -7% 0% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 1% 1% -4% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             -30% 177% 109% -27% 44% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            1% 1% 4% -6% -8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -2% -13% -1% -8% -11% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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