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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,573.51      (1.77) (0.11%)

SET50 998.19         (0.40) (0.04%)

SET100 2,241.75      (1.68) (0.07%)

FTSE SET LARGE CAP 1,687.26      (1.81) (0.11%)

FTSE SET MID CAP 2,367.48      (4.78) (0.20%)

FTSE SET SMALL CAP 2,470.48      (8.99) (0.36%)

SET-VAL (Btm) 23,109         

Mkt Cap (Btm) 15,548,970  

PER (x) 16.30

P/BV (x) 1.91

DJIA 21,580         (31.71) (0.15%)

NASDAQ 6,388            (2.25) (0.04%)

STOXX Europe 600 380               (3.91) (1.02%)

SSEC 3,238            (6.88) (0.21%)

FSTE 7,453            (34.96) (0.47%)

HANG SENG 26,706         (34.12) (0.13%)

NIKKEI 19,942         (44.84) (0.22%)

MSCI ASIA EX JAPAN 650               1.22 0.19%

NYMEX (US $/bbl) 45.77            (1.02) (2.18%)

Brent (US $/bbl) 48.06            (1.24) (2.52%)

Dubai (US $/bbl) 48.15            (0.18) (0.37%)

Baltic dry Index 977               13.0 1.35%

Golds (spot) 1,255            10.57 0.85%

Copper (spot) 5,971            45.75 0.77%

Sugar (spot) 14.40            (0.01) (0.07%)

Rubber (spot) 208.0            4.80 2.36%

CRB Index 442.35         (3.01) (0.68%)

THB/Dollar 33.4              (0.13) (0.40%)

Yen/Dollar 111.1            (0.78) (0.70%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.28%

Dollar Index 93.9              (0.45) (0.48%)

3M US T-Bill (%) 1.06 0.01 0.61%

10Y US Yield (%) 2.24 (0.02) (0.95%)

10 Y TH Yield (%) 2.45 (0.03) (1.17%)

VIX Index 9.36 (0.22) (2.30%)

Equity 21-Jul MTD YTD

Local Institutions (449)              (9,105)          41,818         

Proprietary Trading (686)              (2,578)          (3,632)          

Foreign Investors (548)              3,242            16,695         

Local Individuals 1,684            8,441            (54,881)        

Bond 21-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (44.57) (510.68) 3,981.57      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPN 69.25 0.11 0.36%

KTB 18.20 0.14 0.55%

BCH 14.10 0.15 4.44%

EA 35.75 0.19 1.42%

GPSC 39.75 0.23 3.92%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 185.00 (0.60) (1.07%)

TRUE 5.75 (0.51) (2.54%)

SCC 500.00 (0.49) (0.79%)

BBL 180.50 (0.39) (1.10%)

SCB 151.00 (0.34) (0.66%)  

ตลาดทุนโลกไดร้บัแรงกดดนัหลงั ECB สง่สญัญาณชะลอ QE ในอนาคต  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

สินทรพัยเ์ส่ียงและตลาดหุน้โลกโดยรวมซึมลง ตอบรบัเชิงลบต่อการท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่งสญัญาณถึง

โอกาสในการปรบัลดวงเงินซ้ือพนัธบตัรตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) ซ่ึงตลาดประเมินอาจเกิดขึ้ นใน

การประชุมรอบก.ย. ทั้งน้ีตลาดหุน้ยุโรปและสหรฐัฯเคล่ือนไหวกรอบแคบแมก้ารรายงานผลประกอบการบจ.ขนาด

ใหญ่ในสหรฐัฯ ออกมาคอ่นขา้งดี เป็นสญัญาณวา่นักลงทุนเพ่ิมความระวงั เราเร่ิมเห็นสญัญาณของเงินทุนท่ีไหล

ออกจากตลาดพฒันาแลว้ มีโอกาสเขา้สู่ตลาดเกิดใหม่ในระยะต่อไป แต่ในระยะสั้นการปรบัฐานในตลาดพฒันา

แลว้อาจกดดนัใหเ้กิดแรงท าก าไรในหุน้เอเชียและตลาดเกิดใหมเ่ช่นกนั 

ทั้งน้ียงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง โดยเฉพาะร.พ.หลกั แต่สามารถเลือกร.พ.ในประเทศซ่ึงผล

การด าเนินงานเขา้สู่ high season ในช่วงไตรมาส 3/60 อาทิ BCH, CHG เรามองหาจังหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่ม

ธนาคาร บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ไดแ้ก่ SCB, KBANK, 

MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเลือกหุ ้นท่ียัง Laggard และตั้ งจุดตัด

ขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, SIMAT, MONO* //เก็งก าไร TK* 

ประเด็นการลงทุน 

โอเปค - รฐัมนตรีกระทรวงพลงังานจาก 5 ชาติของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ซ่ึงมีหนา้ท่ี

ตรวจสอบการปฏิบติัตามขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิต รวมทั้งซาอุดิอาระเบีย จะประชุมรว่มกนัในวนัน้ี ท่ี

ประเทศรสัเซีย โดยท่ีประชุมจะร่วมกนัเสนอมาตรการกระตุน้ราคาเพ่ือน าเขา้สู่การพิจารณาของท่ีประชุม

โอเปกเต็มคณะในเดือนพ.ย. 

ปรบัเกณฑภ์าษีเครือ่งดื่มยดึตามระดบัความหวาน - พ.ร.บ.สรรพสามิตใหม ่ ก าหนดวธีิจดัเก็บภาษี

เคร่ืองด่ืมท่ีมีน ้าตาลเป็นส่วนผสมตามระดบัความหวานใน 5 ระดบั แต่เพ่ือใหผู้ป้ระกอบการมีเวลาปรบัตวั

ก าหนดให ้ 2 ปีแรกหลงัการบงัคบัใชก้ฎหมายภาระการจ่ายภาษีจะยงัใกลเ้คียงกบัท่ีเคยจ่ายในปัจจุบนั 

ประเด็นน้ีน่าจะเป็นปัจจยับวกกบัหุน้ในกลุ่มเคร่ืองด่ืม 

สศก.หวงัราคาสินคา้เกษตรครึ่งหลงัฟ้ืน – สศก.ระบุสินคา้เกษตร พน้ภยัแลง้และผลผลิตเพ่ิม หวงัราคา

ยางเพ่ิมตามน ้ามนัดิบ ขณะท่ีจีนเรง่เก็บสต็อก ภาวะน ้าท่วมอินเดียเสริมโอกาสขา้วไทย ปศุสตัว-์ประมงไม่

มีปัญหา ดนัจีดีพีภาคเกษตรโตตามเป้า 2.5-3.5% ผูส้ง่ออกขา้วมองไทยมีโอกาสไทยแซงอินเดียขึ้ นแชมป์ 

ขายทอดตลาดไอเฟค – วงการโบรกเกอรเ์ผย เตรียมน าหุน้ไอเฟคออกประมลู ปลายเดือนน้ี หลงัลง

ประกาศผ่านส่ือ สปัดาหน้ี์ ระบุการเขา้ข่ายถูกเพิกถอนออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน เป็นความ

เส่ียงใหญ่ ดา้นผูถื้อหุน้ใหญ่ ยืนยนัไมเ่ขา้รว่มประมูล 

ธ.ก.ส.ขอผ่อนเกณฑ ์NPL ลูกหน้ีเกษตร - ธ.ก.ส. วอนแบงกช์าติจดัชั้นหน้ีเสียคิดเอ็นพีแอลใหม ่ช้ีลกูหน้ี

เกษตรกรงวดช าระต่างจากลกูหน้ีแบงกอ่ื์น ระบุใชเ้กณฑเ์ดียวกบัแบงกท์ัว่ไปจะดนัเอ็นพีแอลระหวา่งปีพุ่ง 

ดา้น สศค.พรอ้มหนุนจดัชั้นหน้ี ธ.ก.ส.ใหม่ 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัลดลงระหวา่งรอผลการประชุมโอเปค 24 ก.ค. โภคภณัฑโ์ดยรวมลดลง ถ่าน

หิน (Newcastle) ปิด 86.45 เหรียญ/ตนั ลดลง 0.29% คา่ระวางเรือปิดท่ี 977 เพ่ิมขึ้ น 1.35% 

ประเด็นติดตาม: 24 ก.ค. – ประชุมยอ่ยโอเปค / 26 ก.ค. – งบ SCC / 27 ก.ค. – งบ PTTEP / 1 ส.ค. – เปิด

เสรี LPG / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1580 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ราคาสะทอ้นข่าวรา้ยแลว้ ขณะท่ีคาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตัวจากหน่วย

ผลิตท่ีหงสากลบัมาผลิตไดเ้ต็มท่ี ขณะท่ีธุรกิจถ่านหินล็อคราคาขายระยะยาวแลว้ 70% 

 SIMAT (6.10) : คาดผลการด าเนิน turnaround งานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แมอ้าจชะลอตวั QoQ แต่จะเร่งตวัขึ้ น

ในช่วงคร่ึงปีหลงัตามผลการด าเนินงานของธุรกิจ Label ของบ.ลกู  

 MONO (4): ผลการด าเนินงานมีแนวโนม้ turnaround ต่อเน่ือง จากการฟ้ืนตวัของงบโฆษณาและเรตต้ิง แม้

งบไตรมาส 2/60 อาจโดนกดดนับา้งจากคา่ใชจ้่ายจากธุรกิจภาพยนต ์

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) /  
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,574            15.5          14.0          9% 11% -0.1% 0.0% -0.1% 2.0%

   - Energy 20,545          11.7          11.0          20% 7% 0.5% 0.0% 1.5% 0.1%

   - Banking 522              10.5          9.3           -43% 12% -0.1% 0.0% -1.8% 4.5%

   - Commerce 35,743          26.9          23.2          4% 16% -0.2% 0.0% -2.7% -3.3%

   - Telecom 164              23.1          21.0          -28% 10% -0.7% 0.0% 1.6% 11.4%

   - Transport 321              30.4          26.5          47% 15% 0.7% 0.0% 4.9% 14.6%

Indonesia 5,765            16.5          14.4          52% 15% -1.0% 0.0% -1.1% 8.8%

Phillipine 7,990            19.3          17.3          15% 12% 1.1% 0.0% 1.9% 16.8%

Asia

China 3,238            14.3          12.7          25% 12% -0.2% 0.0% 1.4% 4.3%

Hong Kong 26,706          12.8          11.8          16% 9% -0.1% 0.0% 3.7% 21.4%

India 32,029          19.7          16.1          21% 22% 0.4% 0.0% 3.6% 20.3%

Japan 19,943          17.1          15.9          35% 8% -0.2% -0.8% -0.5% 4.3%

Korea 2,446            10.4          9.6            88% 8% 0.3% -0.2% 2.3% 20.7%

Malaysia 1,761            16.2          15.3          7% 6% 0.2% 0.1% -0.2% 7.2%

Singapore 3,302            15.0          14.0          -9% 7% 0.6% -0.3% 2.4% 14.7%

Taiwan 10,418          14.9          13.8          15% 8% -0.6% -0.2% 0.2% 12.6%

Vietnam 762               15.2          13.1          17% 16% -0.9% 0.0% -1.9% 14.6%

MSCI Asia Ex Japan 650               14.1          12.7          21% 11% 0.2% 0.0% 4.0% 26.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 348               17.6          14.5          56% 21% -0.1% 0.0% 5.2% 9.1%

Coal Index 414               13.2          13.1          64% 1% 0.4% 0.2% 8.6% 21.2%

Chemicals Index 292               15.5          14.1          25% 10% 0.5% 0.1% 5.3% 18.1%

Banks Index 180               8.7            8.1            7% 7% -0.3% -0.2% 2.7% 14.6%

Commercial Services Index 121               20.6          18.4          15% 12% -0.2% -0.1% 0.6% 9.7%

Telecommunications Index 62                 15.2          13.8          19% 10% 0.6% 0.2% 0.9% 10.3%

Transportation Index 162               17.8          16.4          59% 9% -0.2% -0.2% 0.0% 6.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Jul 20-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (16.4)       (37.4)       95           489         2,240       (4,372)     

Indonesia (32.9)       (56.3)       (662)        642         1,259       (1,580)     

Philippines 1.3          (2.5)         (11)          397         83           (1,194)     

India -          27.2        238         8,744       2,903       3,274       

S. Korea 241.9       106.1       1,361       10,372     10,480     (3,580)     

Taiwan -          (140.8)     -          9,139       10,956     3,384       

Vietnam 2.0          2.6          24           394         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

24 ก.ค.: TH – ดุลการคา้ (Trade Balance) เดือน มิ.ย.   

             US – ชาติสมาชิกโอเปคประชุมหารือแนวทางจดัการราคาน ้ามนัท่ีรสัเซีย 

                      ยอดขายบา้นมือสอง (Existing Home Sales) เดือน มิ.ย. 

             EU – ดชันี PMI เดือน ก.ค. 

25 ก.ค.: US – รายงานความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (BC Consumer Confidence)  

26 ก.ค.: US – ประชุมนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC Meeting) 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

             UK – รายงานตวัเลข GDP 2Q17 

27 ก.ค.: TH – ประกวดราคารถไฟทางคูห่วัหิน-ประจวบ 

                      FTE เร่ิมเทรด 

28 ก.ค.: US – รายงานตวัเลข GDP 2Q17 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com and UOBKH 

Slower Inflation In Three Economies – ตัวเลขอัตราเงิน

เฟ้อจากสามประเทศเอเชีย อันไดแ้ก่ ญ่ีปุ่น, สิงคโปร์, 

และ ออสเตรเลีย เป็นอีกหน่ึงในขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีตลาด

ใหค้วามส าคัญในสัปดาห์น้ี โดยตลาดมองว่าอัตราเงิน

เฟ้อจากทั้งสามประเทศดังกล่าวมีแนวโน้มท่ีจะชะลอตัว

ลง 

 

วนัท่ีประกาศตวัเลขอตัราเงินเฟ้อ (CPI Inflation) 

Singapore CPI Inflation (June) : July 24  

Australia CPI Inflation (2Q) : July 25 

Japan CPI Inflation (June) : July 27 
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ตลาดหุน้สหรฐั สญัญาทองแดงตลาดนิวยอรก์ปิดขยบัขึ้ นเมื่อวนัศุกร ์(21 ก.ค.) โดยแรงหนุนจากการอ่อนค่าของเงินดอลลารส์หรฐั รวมทั้งขอ้มูลท่ี

บ่งช้ีถึงความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจจีน สัญญาทองแดงตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 1 เซนต ์

หรือ 0.2% ปิดท่ี 2.7225 ดอลลาร/์ปอนด ์และตลอดทั้งสปัดาห ์สญัญาทองแดงปรบัตวัขึ้ นทั้งส้ิน 1.2% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อวนัศุกร ์(21 ก.ค.) โดยแตะระดบัต า่สุดในรอบ 3 สปัดาห ์หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากการแข็งคา่ของสกุลเงินยู

โร และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท่ีน่าผิดหวงั ดัชนี Stoxx Europe 600 ปรบัตัวลง 3.91 จุด หรือ -1.02% ปิดท่ีระดับ 

380.16 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดวนัท่ี 12,240.06 จุด ลดลง 207.19 จุด หรือ -1.66% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้

ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,117.66 จุด ลดลง 81.56 จุด หรือ -1.57%  และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,452.91 จุด ลดลง 

34.96 จุด หรือ -0.47% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (21 ก.ค.) โดยสญัญาน ้ามนัดิบปรบัตวัลงแตะระดบัต า่สุดใน

รอบสปัดาห ์หลงับริษัทปิโตร-โลจิสติกสอ์อกรายงานคาดการณ์วา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) จะเพ่ิมการผลิตน ้ามนัใน

เดือนน้ี ก่อนท่ีการประชุมโอเปกและประเทศผูผ้ลิตน ้ามนันอกกลุ่มโอเปกจะเปิดฉากขึ้ นในสัปดาหห์น้า สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่ง

มอบเดือนก.ย ลดลง 1.15 ดอลลาร ์หรือ 2.5% ปิดท่ี 45.77 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 

1.24 ดอลลาร ์หรือ 2.5% ปิดท่ี 48.06 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ประชุมโอเปค  รฐัมนตรีกระทรวงพลงังานจาก 5 ชาติของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ซ่ึงมีหน้าท่ีตรวจสอบการปฏิบติัตามขอ้ตกลงปรบั

ลดก าลังการผลิต รวมทั้งซาอุดิอาระเบีย จะประชุมร่วมกนัในวนัน้ี ท่ีประเทศรสัเซีย โดยท่ีประชุมจะร่วมกนัเสนอมาตรการกระตุน้

ราคาเพ่ือน าเขา้สู่การพิจารณาของท่ีประชุมโอเปกเต็มคณะในเดือนพ.ย. (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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MAJOR 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 38.75  บาท 

เรามองวา่ก าไรสุทธิในไตรมาส 2/60 จะสูงเป็น New high และสูงสุดของทั้งปีน้ีสนับสนุนโดย รายไดจ้ากการขายตัว๋ภาพยนตรท่ี์

แข็งแกรง่, รายไดจ้ากคา่โฆษณาและรายไดอ่ื้นท่ีมัน่คง ในขณะท่ีตน้ทุนคาดวา่อยู่ในระดบัท่ีควบคุมไดดี้ ส าหรบัก าไรสุทธิในไตร

มาส 3/60 จะยงัคงเข็มแข็ง และคาดวา่ก าไรสุทธิทั้งปี 2560 จะเพ่ิมขึ้ น 22% yoy นอกจากน้ี MAJOR ยงัมีการเพ่ิมจ านวนโรง

ภาพยนตรใ์นประเทศไทยและต่างประเทศ ซ่ึงจะสนับสนุนการเติบโตไดอี้ก 2-3 ปีขา้งหน้า เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคา

เป้าหมาย 38.75 บาท(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BBL 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 212.00 บาท 

BBL ไดร้ายงานผลประกอบการ 2Q 60 ท่ีน่าประทบัใจ โดยก าไรจากการด าเนินงานไดเ้ติบโตขึ้ นในระดบั 24% yoy  

สนันสนุนจาก การเติบโตของรายไดห้ลายช่องทาง และ การควบคุมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน ทั้งน้ี NPL ยงัคงเติบโตอย่าง

ต่อเน่ือง แต่โดยภาพรวม Coverage ratio ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีน่าพอใจ ท่ี 151% เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 212.00 

บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

SCB  

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 172.00 บาท 

SCB ไดร้ายงานผลประกอบการ 2Q 60 ท่ีหดตวัลง 7% yoy จากการท่ีรายไดจ้ากธุรกิจประกนัในปีท่ีแลว้มีฐานท่ีสูง โดยก าไรจาก

การด าเนินงานยงัคงอยู่ในระดับน่าพอใจ ทั้งน้ีการขยายตวัของรายไดเ้กิดการหกัลา้งกับค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึ้ น 

Credit costs ยงัคงอยูใ่นระดบัปกติ เห็นไดจ้ากคุณภาพสินทรพัยท่ี์คงตวั เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 172.00 บาท 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KSL  

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 4.40 บาท 

KSL ไดป้ระกาศการควบรวมกิจการระหวา่บริษัทลกูของตน กบั บริษัทลกูของ BCP โดยบริษัทใหม่หลงัควบรวมจะเป็นผูผ้ลิตและ

จดัจ าหน่าย เช้ือเพลิงชีวภาพ (Biomass fuel) ท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย ดว้ยก าลงัการผลิต 1.71 ลา้นลิตร ต่อวนั ถึงอย่างไรก็

ตามเหตุการณ์ดงักล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของ KSL ในปี 61 เราคาดการณ์วา่ ผลประกอบการของ KSL จะหด

ตวัลง 20% yoy ในปี 61 เราคงค าแนะน า “ขาย” ท่ีราคาเป้าหมาย 4.40 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

STEC STEC ขายท่ีดินเปล่า 80 ไร ่จ.สมุทรปราการ ให ้2 บริษัท รวมมลูคา่ 188 ลบ.น าเงินใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีน 

บริษัทซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) หรือ STEC แจง้วา่ บริษัทฯไดจ้ าหน่ายไปซ่ึงท่ีดิน 2 แปลง 

รวม 80 ไร่ แบ่งเป็นจ านวน 65 ไร่ ขายใหก้บั บริษัท วี แอนด ์เอ โฮลด้ิง จ ากดั และท่ีดินจ านวน 15 ไร่ ขายใหก้บับริษัท เอ็น 

แอนด ์เอ็น แลนด ์จ ากดั มลูคา่รวม 188 ลา้นบาท 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Jul 20-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.96                   7.84         2% 17% 22% 9% 20% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.2                   48.3         0% 2% 6% -6% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.4                   48.7         -3% -2% 5% -7% -14%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 45.6                   46.8         -3% -2% 6% -7% -13%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 45.8                   46.9         -2% -2% 5% -9% -18%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            -1% 0% 2% -11% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        9              -2% -6% -16% -29% -32% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      61            0% 1% 5% -6% -6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            1% 0% 3% -6% 1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            -1% -1% 1% -5% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             -4% 44% 159% -24% 49% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            -1% 0% 4% -7% -9%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -2% -5% -2% -10% -13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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