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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,576.73      3.22 0.20%

SET50 1,000.91      2.72 0.27%

SET100 2,248.07      6.32 0.28%

FTSE SET LARGE CAP 1,693.18      5.92 0.35%

FTSE SET MID CAP 2,368.02      0.54 0.02%

FTSE SET SMALL CAP 2,470.38      (0.10) (0.00%)

SET-VAL (Btm) 19,773         

Mkt Cap (Btm) 15,580,610  

PER (x) 16.33

P/BV (x) 1.91

DJIA 21,513         (66.90) (0.31%)

NASDAQ 6,411            23.05 0.36%

STOXX Europe 600 379               (0.93) (0.24%)

SSEC 3,251            12.62 0.39%

FSTE 7,378            (75.18) (1.01%)

HANG SENG 26,847         140.74 0.53%

NIKKEI 20,000         (124.08) (0.62%)

MSCI ASIA EX JAPAN 654               3.40 0.52%

NYMEX (US $/bbl) 46.34            0.57 1.25%

Brent (US $/bbl) 48.60            0.54 1.12%

Dubai (US $/bbl) 46.81            (1.34) (2.78%)

Baltic dry Index 977               0.0 0.00%

Golds (spot) 1,255            0.36 0.03%

Copper (spot) 5,995            23.75 0.40%

Sugar (spot) 14.40            0.00 0.00%

Rubber (spot) 202.4            (5.60) (2.69%)

CRB Index 441.25         (1.10) (0.25%)

THB/Dollar 33.4              (0.03) (0.08%)

Yen/Dollar 111.1            (0.03) (0.03%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.18%)

Dollar Index 94.0              0.12 0.13%

3M US T-Bill (%) 1.06 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.26 0.02 0.79%

10 Y TH Yield (%) 2.42 (0.03) (1.39%)

VIX Index 9.43 0.07 0.75%

Equity 24-Jul MTD YTD

Local Institutions 632               (8,472)          42,450         

Proprietary Trading (1,177)          (3,755)          (4,809)          

Foreign Investors 777               4,020            17,473         

Local Individuals (233)              8,207            (55,114)        

Bond 24-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 70.72 (439.96) 4,052.29      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GUNKUL 3.80 (0.09) (3.06%)

BBL 180.00 (0.10) (0.28%)

PTTEP 84.25 (0.10) (0.30%)

MAKRO 35.00 (0.12) (0.71%)

BLA 42.50 (0.13) (1.73%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 188.50 1.06 1.89%

SCC 506.00 0.73 1.20%

AOT 51.75 0.73 0.98%

SCB 152.50 0.52 0.99%

EA 36.75 0.38 2.80%  

แกว่งตวัตามปัจจยัเฉพาะ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

IMF คงคาดการณ์เติบโตเศรษฐกิจโลกปีน้ี 3.5% และปีหน้าท่ี 3.6%  โดยปรับเพ่ิมประมาณการเติบโตของ

แคนาดาและยุโรปรวมถึงจีน แต่ปรับลดการเติบโตของสหรัฐฯและอังกฤษลง ตลาดหุน้ยุโรปและสหรัฐฯ

เคล่ือนไหวกรอบแคบแมก้ารรายงานผลประกอบการบจ.ขนาดใหญ่ในสหรฐัฯ ออกมาค่อนขา้งดี โดยบจ.สหรฐัฯมี

รายไดแ้ละก าไรดีกว่าคาด 77% และ 73% ตามล าดับ เป็นสัญญาณว่านักลงทุนเพ่ิมความระวงั เราเร่ิมเห็น

สญัญาณของเงินทุนท่ีไหลออกจากตลาดพัฒนาแลว้ มีโอกาสเขา้สู่ตลาดเกิดใหม่ในระยะต่อไป ช่วงสั้นเราคาด

ตลาดแต่ละแห่งจะเคล่ือนไหวไมส่อดคลอ้งกนัสะทอ้นตามการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในแต่

ละประเทศ 

ทั้งน้ียงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง โดยเฉพาะร.พ.หลกั แต่สามารถเลือกร.พ.ในประเทศซ่ึงผล

การด าเนินงานเขา้สู่ high season ในช่วงไตรมาส 3/60 อาทิ BCH, CHG เรามองหาจังหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่ม

ธนาคาร บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ไดแ้ก่ SCB, KBANK, 

MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเลือกหุ ้นท่ียัง Laggard และตั้ งจุดตัด

ขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, SIMAT, WHAUP* //เก็งก าไร TK* 

ประเด็นการลงทุน 

โอเปค - คณะกรรมการตรวจสอบการปฏิบติัตามขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิต (JMMC) แถลงวา่ ไนจีเรีย 

ซ่ึงก่อนหนา้น้ีไดร้บัการยกเวน้จากการเขา้ร่วมขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนั จะเขา้รว่มการปรบัลด

ก าลงัการผลิตลงจากระดบั 1.8 ลา้นบารเ์รล/วนั หากไนจีเรียมีการผลิตน ้ามนัอย่างมีเสถียรภาพท่ีระดบั

ดงักล่าว จากปัจจุบนัซ่ึงมีการผลิตน ้ามนัท่ีระดบั 1.7 ลา้นบารเ์รล/วนั อีกทั้งซาอุดิอาระเบีย ไดต้กลงท่ีจะ

จ ากดัการส่งออกน ้ามนัไวท่ี้ 6.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนั  

คลงัจดัแพกเกจช่วยคนจน - คลงัเตรียมเสนอมาตรการดแูลผูม้ีรายไดน้้อยให ้ครม. พิจารณาภายใน 1-2 

สปัดาหน้ี์ คาดใชง้บประมาณกอ้นแรก 4 หมื่นลา้นบาท ซ่ึงอาจจะออกมาในรปูแบของ บตัรสวสัดิการช่วยผู ้

มีรายไดน้้อย 2,750 บาทต่อรายต่อเดือน ครอบคลุมการใหบ้ริการฟรี น ้า-ไฟ-ระบบขนส่ง ส่วนแผน

จ่ายเงินสมบทแก่ผูม้ีรายไดต้ า่กวา่ 3 หมื่นบาทต่อปี ยงัตอ้งรอพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติม พรอ้ม

เดินหนา้แกปั้ญหาหน้ีนอกระบบของคนจน 1.3 ลา้นราย มลูหน้ี 8 หมื่นลา้นบาท ซ่ึงมาตรการทั้งหมด

ขา้งตน้คาดจะช่วยสนับสนุนการฟ้ืนตวัของการบริโภค 

EARTH - ยื่นค ารอ้งขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทต่อศาลลม้ละลายกลางในวนัท่ี 24 ก.ค.60 และขออนุมติัให้

บริษัทเป็นผูท้ าแผนฟ้ืนฟูกิจการ ทั้งน้ีตอ้งดูวา่เจา้หน้ีคดัคา้นหรือไม ่ อย่างไรก็ตามการเขา้สู่กระบวนการ

ฟ้ืนฟูกิจการท าใหหุ้น้มีโอกาสถูกพกัการซ้ือขายอีกนาน และเป็นลบต่องบกลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์

โภคภณัฑ ์– น ้ามนัปรบัขึ้ นเล็กนอ้ย โลหะลดลง ขณะท่ีสินคา้เกษตรทรงตวั ดชันีค่าระวางเรือ BDI ปิดวนั

ท าการล่าสุดท่ี 977.00 จุด ไมเ่ปล่ียนแปลง 

กลุ่มโรงไฟฟ้า – เป็นกลุ่มท่ีคาดรายงานผลประกอบการโดดเด่นสุดในไตรมาส 2/60 เมื่อเทียบกบั

พลงังานตน้น ้า โรงกลัน่ และปิโตรเคมี ทั้งปัจจยัอากาศรอ้น และการฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานโรงไฟฟ้า

หงสา ซ่ึงส่งผลดีต่อผลการด าเนินงานของ RATCH, BPP และ BANPU 

ประเด็นติดตาม: 24 ก.ค. – ประชุมยอ่ยโอเปค / 26 ก.ค. – งบ SCC / 27 ก.ค. – งบ PTTEP, ADVANC / 1 

ส.ค. – เปิดเสรี LPG / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1580-1585 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดันต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : ราคาสะทอ้นข่าวรา้ยแลว้ ขณะท่ีคาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตัวจากหน่วย

ผลิตท่ีหงสากลบัมาผลิตไดเ้ต็มท่ี ขณะท่ีธุรกิจถ่านหินล็อคราคาขายระยะยาวแลว้ 70% 

 SIMAT (6.10) : คาดผลการด าเนิน turnaround งานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง แมอ้าจชะลอตวั QoQ แต่จะเร่งตวัขึ้ น

ในช่วงคร่ึงปีหลงัตามผลการด าเนินงานของธุรกิจ Label ของบ.ลกู  

 WHAUP* (7): หุน้สาธารณูปโภคท่ีซ้ือขายในราคาท่ียงัต า่เมื่อเทียบกับกลุ่มไฟฟ้าชั้นน า ขณะท่ีเครดิต

ล าพงัของบริษัทสูงกวา่บริษัทแม ่ 

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / PDG* (คาดธุรกิจ PET ไดอ้านิ

สงคจ์ากส่วนต่างผลิตภณัฑท่ี์กวา้งข้ึน และราคาปิโตรเลียมท่ีทรงตวั) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,577            15.5          14.0          9% 11% 0.2% 0.2% 0.1% 2.2%

   - Energy 20,581          11.7          11.0          20% 7% 0.2% 0.2% 1.7% 0.3%

   - Banking 523              10.5          9.4           4% 12% 0.3% 0.3% -1.5% 4.8%

   - Commerce 35,744          26.9          23.2          4% 16% 0.0% 0.0% -2.7% -3.3%

   - Telecom 165              23.2          21.1          -28% 10% 0.6% 0.6% 2.2% 12.1%

   - Transport 323              30.6          26.6          47% 15% 0.6% 0.6% 5.6% 15.3%

Indonesia 5,802            16.7          14.5          51% 15% 0.6% 0.6% -0.5% 9.5%

Phillipine 7,963            19.2          17.3          15% 12% -0.3% -0.3% 1.5% 16.4%

Asia

China 3,251            14.3          12.7          25% 12% 0.4% 0.4% 1.8% 4.7%

Hong Kong 26,847          12.9          11.8          16% 9% 0.5% 0.5% 4.2% 22.0%

India 32,246          19.9          16.2          20% 23% 0.7% 0.7% 4.3% 21.1%

Japan 19,998          17.1          15.9          35% 8% -0.6% -0.5% -0.2% 4.6%

Korea 2,451            10.4          9.6            89% 8% 0.1% 0.1% 2.5% 21.0%

Malaysia 1,762            16.2          15.3          7% 6% 0.2% 0.2% -0.1% 7.3%

Singapore 3,311            15.0          14.0          -9% 7% -0.1% -0.1% 2.6% 14.9%

Taiwan 10,469          14.9          13.9          15% 8% 0.2% 0.3% 0.7% 13.2%

Vietnam 760               15.2          13.1          17% 16% -0.3% -0.3% -2.2% 14.3%

MSCI Asia Ex Japan 654               14.2          12.8          21% 11% 0.5% 0.5% 4.6% 27.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 348               17.6          14.5          56% 21% -0.1% 0.1% 5.2% 9.2%

Coal Index 412               13.2          13.0          64% 1% -0.5% -0.4% 8.0% 20.6%

Chemicals Index 293               15.6          14.1          25% 10% 0.5% 0.3% 5.6% 18.4%

Banks Index 182               8.8            8.1            7% 8% 0.6% 0.8% 3.8% 15.8%

Commercial Services Index 122               20.8          18.5          15% 12% 0.8% 0.7% 1.4% 10.5%

Telecommunications Index 62                 15.2          13.8          19% 10% 0.6% 0.2% 1.0% 10.3%

Transportation Index 163               17.8          16.4          59% 8% 0.4% 0.3% 0.5% 6.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Jul 21-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand 23.2        (16.4)       118         512         2,240       (4,372)     

Indonesia (24.1)       (32.9)       (686)        617         1,259       (1,580)     

Philippines 1.6          1.3          (10)          398         83           (1,194)     

India -          (15.9)       222         8,728       2,903       3,274       

S. Korea (142.5)     241.9       1,208       10,219     10,480     (3,580)     

Taiwan 65.3        -          46           9,205       10,956     3,384       

Vietnam 7.5          2.0          31           402         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

25 ก.ค.: US – รายงานความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (BC Consumer Confidence)  

26 ก.ค.: US – ประชุมนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC Meeting) 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

             UK – รายงานตวัเลข GDP 2Q17 

27 ก.ค.: TH – ประกวดราคารถไฟทางคูห่วัหิน-ประจวบ 

                      FTE เร่ิมเทรด 

28 ก.ค.: US – รายงานตวัเลข GDP 2Q17 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: SMM, Bloomberg BI, UOBKH 

Increasing Production May Pressure Copper Price – 

ผูผ้ลิตทองแดงของจีนมีแนวโน้มเพ่ิมก าลงัการผลิตอย่าง

ต่อเน่ืองในปีน้ี แต่จะเป็นการเพ่ิมขึ้ นในอัตราท่ีต า่กวา่ปี 

2015 ท่ีผ่านมา ขณะท่ีอัตราการขยายตัวของอุปสงค์

คาดชะลอตัวลง ซ่ึงจะส่งผลใหร้าคาทองแดงท่ีฟ้ืนตัวมา

นับตั้งแต่ปี 2016 มีโอกาสกลบัทิศเป็นขาลงได ้

จากข้อมู ลของ Bloomberg บ่ งช้ี ว่ าก าลั งการผลิ ต

ทองแดงบริสุทธ์ของจีนมีแนวโน้มท่ีจะปรบัตวัสูงขึ้ น 6% 

หรือราว 600,000 ตัน ในปีน้ี โดยราคาทองแดงอาจ

ไดร้ับแรงกดดันจากอุปทานท่ีปรับสูงขึ้ น ในขณะท่ีอุป

สงคท่ี์คาดชะลอตวัลง  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปรบัตัวลงเมื่อคืนน้ี (24 ก.ค.) โดยไดร้บัปัจจัยลบจากการท่ีกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ 

(IMF) ไดป้รบัลดคาดการณก์ารขยายตวัทางเศรษฐกิจของสหรฐัในปีน้ีและปีหนา้ และจากรายงานท่ีวา่ ยอดขายบา้นมือสองของสหรฐั

ร่วงลงมากกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว ้อย่างไรก็ตาม ดัชนี Nasdaq ปิดตลาดท านิวไฮ เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีอยา่งคึกคกั ก่อนท่ีบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงเฟซบุ๊ก จะเปิดเผยผลประกอบการในสปัดาหน้ี์ 

ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,513.17 จุด ลดลง 66.90 จุด หรือ -0.31% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,410.81 จุด เพ่ิมขึ้ น 

23.05 จุด หรือ +0.36% และดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,469.91 จุด ลดลง 2.63 จุด หรือ -0.11%  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีปรบัตัวสูงขึ้ น โดยนักลงทุนต่างรอดูการเปิดเผยขอ้มูลผลประกอบการของบริษัทต่างๆในสปัดาห์น้ี 

รวมทั้งแถลงการณน์โยบายของนางเจเน็ต เยลเลน ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในการประชุมวนัท่ี 25-26 ก.ค.น้ี 

ดชันี Stoxx Europe 600 เปิดขยบัขึ้ น 0.1% แตะ 380.71 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดวนัน้ีท่ี 5,133.68 จุด เพ่ิมขึ้ น 

16.02 จุด, +0.31% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัเปิดวนัน้ีท่ี 12,228.63 จุด ลดลง 11.43 จุด, -0.09% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (24 ก.ค.) ขานรบัซาอุดิอาระเบียท่ีประกาศลดการส่งออก

น ้ามนั และไนจีเรียใหค้ ามัน่ว่าจะเขา้ร่วมในขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนั สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 

57 เซนต ์หรือ 1.3% ปิดท่ี 46.34 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 54 เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 

48.60 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ กระทรวงการคลงัของกรีซแถลงในวนัน้ีวา่ รฐับาลจะท าการเสนอขายพนัธบตัรในวนัพรุง่น้ี ซ่ึงนับเป็นครั้งแรกตั้งแต่ช่วงฤดูรอ้นของปี 

2014 โดยการเสนอขายพนัธบตัรดงักล่าวมีข้ึน หลงัจากท่ีเจา้หน้ีของกรีซไดเ้สร็จส้ินการพิจารณาทบทวนการใหค้วามช่วยเหลือทาง

การเงินต่อกรีซเป็นครั้งท่ี 3 นับตั้งแต่ปี 2010 ในเดือนมิ.ย.ท่ีผ่านมา ซ่ึงท าใหร้ฐับาลตดัสินใจเสนอขายพนัธบตัรอายุ 5 ปีดงักล่าว

จากอานิสงสข์องสถานการณใ์นเชิงบวกในปัจจุบนั (อินโฟเควสท)์ 

ประมาณการณ ์IMF กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) ไดค้งคาดการณก์ารขยายตวัของเศรษฐกิจโลกในปี 2560 และปี 2561 ท่ีระดบั 3.5% และ 

3.6% ตามล าดบั โดยระบุวา่ เศรษฐกิจโลกยงัคงอยูใ่นภาวะฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ือง 

กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) ไดป้รบัเพ่ิมคาดการณก์ารขยายตวัของเศรษฐกิจจีนในปี 2560 และปี 2561 ขึ้ นสู่ระดบั 

6.7% และ 6.4% ตามล าดบั (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ โดยผลการตรวจสอบดา้นการรกัษาความปลอดภยัการบินพลเรือนตามโครงการ USAP-CMA ท่ีองคก์ารการบินพลเรือนระหวา่ง

ประเทศ (ICAO) เขา้มาตรวจสอบเมื่อวนัท่ี 11-21 ก.ค.ท่ีผ่านมา มีค าถามทั้งหมด 463 ขอ้ ผลปรากฎวา่ไมพ่บประเด็นท่ีมีนัยยะ

ส าคญัต่อการรกัษาความปลอดภยั จะมีเพียงประเด็นท่ีตอ้งปรบัปรุงหรือมีมาตรฐานอยูแ่ลว้แต่ควรแกไ้ขใหดี้ยิ่งขึ้ นรวม 49 ประเด็น 

(อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Construction Services 

OVERWEIGHT 

ธุรกิจรบัเหมาจะไดร้บัประโยชน์จาก Mega project ในปีหน้า เราคาดวา่ก าไรสุทธิของกลุ่มรบัเหมาจะเพ่ิมขึ้ น 54% น าโดย STEC 

เราคาดว่าแนวโน้มการเติบโตในก าไรสุทธิจะดีต่อเน่ือง สนับสนุนโดยโครงการต่างๆจาก Mega project ท่ีจะทยอยเปิด 

เพราะฉะน้ันเรามองวา่ราคาหุน้จะถูก re-rate เร็วๆน้ี คงค าแนะน า OVERWEIGHT ในกลุ่มธุรกิจรบัเหมา และเราเลือก STEC เป็น 

top pick (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

TPIPP TPIPP ส่งซิกผลงานคร่ึงปีหลงัสุดหร ูเหตุเรง่ปรบัปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจกัร หวงัสรา้งระดบัก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหเ้พ่ิมขึ้ น 

มัน่ใจส้ินปีมีโรงไฟฟ้า COD ถึง 440 เมกะวตัต ์ผูบ้ริหาร "วรวทิย ์เลิศบุษศราคาม" จดัทพัลุยประมูลโรงไฟฟ้า SPP ไฮบริดเฟิรม์ 

คาดควา้เขา้พอรต์ 100 เมกะวตัต ์พรอ้มประมลูโรงไฟฟ้า ขยะชุมชน ช้ีฐานทุนสูง 1.2 หมื่นลา้นบาท ลุยลงทุนฉลุย (ทนัหุน้) 

MEGA 

 

โบรกช้ี MEGA ฉายแววเด่น คาดไตรมาส 2/2560 ก าไรพุ่งเกิน 27% จากไตรมาสก่อน หลังเร่ิมรับรูร้ายได้จากธุรกิจ 

MegaWeCare จับตาไตรมาส 3/2560 โตกระโดด ช้ีไฮซีซันดันก าไรโตแกร่ง ลุยเดินหน้าขยายตลาดต่างประเทศ เวียดนาม-

เมียนมา-กมัพูชา-มาเลเซีย-แอฟริกา หนุนออเดอร ์OEM พุ่งไม่หยุด มัน่ใจปีน้ีก าไรโต 19% แนะน า "ซ้ือ" เคาะราคา 32.00 

บาท (ทนัหุน้) 

AQ  AQ มัน่ใจหวนเขา้เทรด ส.ค.น้ี รบัข่าวดีท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้โหวตอนุมติังบปี 59 แลว้ ย ้านักลงทุน 21 ราย ท่ีซ้ือหุน้ PP 

รวม 72,640 ลา้นหุน้ เช่ือมัน่ในพ้ืนฐานธุรกิจพรอ้มถือลงทุนระยะยาว สปัดาหห์น้าเจรจากรุงไทย ดา้นประธานบอรด์ KTB สัง่

ปรบัโครงสรา้งภายในใหม ่หลงัปัญหาหน้ีเน่าเพ่ิม มัน่ใจคร่ึงปีหลงั Q3-Q4 ผลประกอบการจะดีขึ้ น (ขา่วหุน้) 

SUPER "SUPER" เดินหน้าตั้งอินฟราสตรคัเจอรฟั์นด์มูลค่า 10,000 ลา้นบาท เล็งยื่นไฟล่ิงปลายเดือน ส.ค.น้ี การนัตีตั้งกองทุน ได้

ปลายปีน้ี พรอ้มชงท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ 31 ก.ค.น้ี ไฟเขียวออก SUPER-W4 ย ้าเป้ารายไดปี้น้ี 9,000-10,000 ลา้นบาท 

(ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Jul 23-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.88                   7.96         -1% 12% 11% 20% 24% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.8                   48.2         -3% -2% 6% -7% -12% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.2                   47.4         2% 1% 7% -6% -12%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.2                   45.6         1% 0% 8% -6% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.3                   45.8         1% 0% 7% -8% -16%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 1% 2% -11% -13%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              15% 14% -12% -25% -18% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      61            -1% 0% 5% -7% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            7% 6% 3% -6% 13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 0% 1% -4% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (3)             44% -33% -1630% -42% -44% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 1% 4% -7% -8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      11            14% 10% -2% -5% 8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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