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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,581.42      4.69 0.30%

SET50 1,005.53      4.62 0.46%

SET100 2,256.65      8.58 0.38%

FTSE SET LARGE CAP 1,700.51      7.33 0.43%

FTSE SET MID CAP 2,363.44      (4.58) (0.19%)

FTSE SET SMALL CAP 2,470.36      (0.02) (0.00%)

SET-VAL (Btm) 26,558         

Mkt Cap (Btm) 15,580,610  

PER (x) 16.38

P/BV (x) 1.92

DJIA 21,613         100.26 0.47%

NASDAQ 6,412            1.36 0.02%

STOXX Europe 600 381               1.54 0.41%

SSEC 3,244            (6.91) (0.21%)

FSTE 7,435            57.09 0.77%

HANG SENG 26,852         5.22 0.02%

NIKKEI 20,092         (20.47) (0.10%)

MSCI ASIA EX JAPAN 652               (1.43) (0.22%)

NYMEX (US $/bbl) 47.89            1.55 3.34%

Brent (US $/bbl) 50.20            1.60 3.29%

Dubai (US $/bbl) 47.69            0.88 1.88%

Baltic dry Index 980               3.0 0.31%

Golds (spot) 1,250            (5.36) (0.43%)

Copper (spot) 6,197            202.50 3.38%

Sugar (spot) 13.90            (0.50) (3.47%)

Rubber (spot) 206.6            4.20 2.08%

CRB Index 440.73         (0.52) (0.12%)

THB/Dollar 33.5              0.06 0.18%

Yen/Dollar 111.9            0.79 0.71%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.04%

Dollar Index 94.1              0.08 0.08%

3M US T-Bill (%) 1.07 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.34 0.08 3.56%

10 Y TH Yield (%) 2.45 0.03 1.16%

VIX Index 9.43 0.00 0.00%

Equity 25-Jul MTD YTD

Local Institutions 3,177            (5,295)          45,627         

Proprietary Trading (1,168)          (4,923)          (5,977)          

Foreign Investors (1,607)          2,413            15,866         

Local Individuals (401)              7,806            (55,515)        

Bond 25-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (18.34) (458.22) 4,034.03      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

MINT 41.25 (0.11) (0.60%)

DELTA 86.50 (0.13) (1.14%)

KKP 68.25 (0.13) (2.15%)

BGRIM 18.20 (0.13) (2.67%)

BA 18.20 (0.15) (3.70%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 385.00 2.03 1.85%

PTTEP 86.50 0.91 2.67%

ADVANC 191.00 0.75 1.33%

AOT 52.00 0.36 0.48%

CPN 69.50 0.34 1.09%  

การฟ้ืนของราคาน ้ามนัจะท าใหน้กัลงทุนมองขา้มขาดทุนของกลุ่มพลงังาน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้โลกฟ้ืนตวัดีจากประเด็นท่ีเราอพัเดตไปวานน้ี คือ 1) ผลการด าเนินงานบริษัทจดทะเบียนสหรฐัฯ ส่วน

ใหญ่ดีกวา่คาด 2) ราคาน ้ามนัดิบฟ้ืนตวัขึ้ น จากการท่ีซาอุดิอาระเบียจ ากดัการส่งออกน ้ามนัดิบอยูท่ี่ 6.6 ลา้น

บาร์เรล/วนั ทั้งน้ีราคาน ้ ามันดิบท่ีฟ้ืนตัวขึ้ นเกินกว่าราคาปิด WTI ณ ส้ินไตรมาส 2/60 ท่ี 46.02 เหรียญ/

บารเ์รล แมจ้ะยงัต า่กว่าราคาปิด ณ ส้ินไตรมาส 1/60 ท่ี 50.25 เหรียญ/บารเ์รล แต่ก็มีส่วนช่วยต่อหุน้ไทย 

โดยท าใหนั้กลงทุนมองขา้มขาดทุนของหุน้กลุ่มพลงังานท่ีก าลงัจะประกาศงบในช่วงน้ีท าใหหุ้น้ใหญ่ในกลุ่มปตท.

ปรับตัวขึ้ นเด่นผลักดันตลาดวานน้ี ซ่ึงจะมีส่วนชักต่อบรรยากาศเก็งก าไรระยะสั้น ขณะท่ีวนัน้ีติดตามการ

ประกาศงบของ SCC ซ่ึงแมง้บไตรมาสน้ีลดลง YoY แต่ยงัมีแนวโน้มเติบโต QoQ ท าใหเ้รามองอาจมีแรงซ้ือกลับ

หลงัประกาศงบแลว้ในช่วงเท่ียง ทั้งน้ีเมื่อรวมกบักลุ่มธนาคารท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัมีแรงท าก าไรลดลงราว 5-6% 

หลงัประกาศผลประกอบการ เราใหน้ ้าหนักตลาดมีโอกาสขึ้ นทดสอบ 1590-1600 จุดในรอบน้ี โดยประเมินการ

ประชุม FOMC คืนน้ี ไมม่ีถอ้ยแถลงส าคญัท่ีกระทบต่อตลาด 

ทั้งน้ียงัควรหลีกเล่ียงการเส่ียงซ้ือหุน้ในกลุ่มท่ี PER สูง โดยเฉพาะร.พ.หลกั แต่สามารถเลือกร.พ.ในประเทศซ่ึงผล

การด าเนินงานเขา้สู่ high season ในช่วงไตรมาส 3/60 อาทิ BCH, CHG เรามองหาจังหวะทยอยสะสมหุน้กลุ่ม

ธนาคาร บันเทิง โรงแรม และกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศ ไดแ้ก่ SCB, KBANK, 

MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัด

ขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า SCC, SCB, TK* //เก็งก าไร CRANE*, PDG* 

ประเด็นการลงทุน 

เงินบาทแข็งค่า - ธปท.สัง่จบัตาคา่เงินบาทใกลชิ้ด หลงัแข็งคา่ค่อนขา้งเร็ว ตั้งแต่ตน้ปีแข็งขึ้ นกวา่ 7% 

สูงสุดเป็นอนัดบัสอง รองจากเกาหลีใต ้ จากการอ่อนค่าเงินดอลลารส์หรฐั บวกกบัเงินทุนไหลเขา้โดยตรง

ของภาคธุรกิจ พรอ้มแนะเอกชนป้องกนัความเส่ียงเพ่ือรองรบัความผนัผวนตลาดการเงินโลกท่ีอยูใ่น

ระดบัสูง นักบริหารเงินแนะจบัตาผลการประชุมเฟด 

รบัเหมา - ครม.ไฟเขียวโครงการรถไฟฟ้าสีมว่งใต ้เตาปนู-ราษฎรบ์ูรณะ แสนลา้น รฟม.เตรียมหัน่สญัญา

งานโยธา 5 สญัญา เปิดประมูลเดือน ต.ค. น้ี คมนาคมศึกษาการรวบสญัญางานโยธาและเดินรถสายสีสม้ 

ประมลูแบบพีพีพี หวงัลดภาระรฐับาล ทั้งน้ีการเปิดประมลูโครงการอยา่งต่อเน่ืองจะเร่ิมส่งผลบวกต่อ

รายไดใ้นช่วงตน้ปี 2561 เป็นตน้ไป และท าใหจิ้ตวทิยากลุ่มรบัเหมาดีขึ้ นตั้งแต่คร่ึงหลงัปีน้ี เรามองทอยย

สะสมหุน้กลุ่มรบัเหมา หรือซ้ือหลงัประกาศผลประกอบการ โดยชอบ CK และ STEC 

ลอยตวั LPG – นสพ.รายงานประชาชนกงัวล ประกาศลอยตวัราคาก๊าซหุงตม้ (แอลพีจี) เต็มรปูแบบในวนัท่ี 

1 ส.ค.น้ี อาจส่งผลกระทบท าใหร้าคาขายปลีกปรบัขึ้ น ทั้งน้ีแนวโนม้ราคาก๊าซแอลพีจีในตลาดโลกขณะน้ีอยู่ 

โดยเดือน ก.ค. อยูท่ี่ 355 ดอลลารส์หรฐัฯ/ตนั ลดลง 32.5 ดอลลารส์หรฐัฯ /ตนั จากเดืนก่อนหนา้ 

ยาง - บริษัทจดทะเบียน (บจ.) 2 รายท่ีท าธุรกิจส่งออกและผลิตยางพารา รายใหญ่ของประเทศ TRUBB 

และ STA แจง้ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย วา่ ไดเ้ขา้รว่มกนัเพ่ือจดัตั้งบริษัทรว่มทุนยางพาราไทย ซ่ึงมี

ทุนจดทะเบียน 1,200 ลา้นบาท ซ่ึงบริษัทท่ีจดัตั้งขึ้ นมาเพ่ือก าหนดมาตรการขบัเคล่ือนการสรา้ง

เสถียรภาพราคายาง 

ประเด็นติดตาม: 26 ก.ค. – งบ SCC, ประชุม FOMC สหรฐัฯ / 27 ก.ค. – งบ PTTEP, ADVANC / 1 ส.ค. – 

เปิดเสรี LPG / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1590-1600 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 SCC (600) : เราคาบริษัทมีโอกาสรายงานก าไรไตรมาส 2/60 ท่ี 1.5 หมื่นลา้นบาท ดีกวา่ท่ีตลาดคาด 

1.3-1.4 หมื่นลา้นบาท และคาดท าใหม้ีแรงซ้ือกลบั 

 SCB (172) : ราคากลุ่มธนาคารมีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัแรงท าก าไรจากงบไตรมาส 2/60 ซ่ึงโดยรวมออกมา

ตามคาด ขณะท่ีกลุ่มธนาคารโอกาสถูก re-rate ขึ้ นจาก GDP ท่ีดีขึ้ นและ NPL ท่ีชะลอตวัลง 

 TK* (13): ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคและราคา

สินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%  

 ประเด็นลงทุน: CRANE* (โฟกสัการใหเ้ช่าเครนขนาดใหญ่ท่ีมีอตัราการท าก าไรดี ขณะท่ีรุกเขา้สู่ธุรกิจท า

เสาเข็มเจาะ โดยปัจจุบนัมีก าลงัการรบังาน 80% ของ PYLON) / PDG* (คาดธุรกิจ PET ไดอ้านิสงคจ์าก

ส่วนต่างผลิตภณัฑท่ี์กวา้งขึ้ น และราคาปิโตรเลียมท่ีทรงตวั) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,581            15.6          14.1          9% 11% 0.3% 0.5% 0.4% 2.5%

   - Energy 20,822          11.8          11.1          20% 6% 1.2% 1.3% 2.9% 1.4%

   - Banking 521              10.5          9.4           4% 12% -0.4% -0.1% -2.0% 4.4%

   - Commerce 35,877          27.0          23.3          4% 16% 0.4% 0.4% -2.3% -2.9%

   - Telecom 167              23.4          21.2          -28% 10% 0.9% 1.5% 3.1% 13.0%

   - Transport 324              30.7          26.6          47% 15% 0.2% 0.8% 5.7% 15.5%

Indonesia 5,814            16.7          14.6          51% 15% 0.2% 0.8% -0.3% 9.8%

Phillipine 7,972            19.3          17.3          15% 11% 0.1% -0.2% 1.6% 16.5%

Asia

China 3,244            14.3          12.7          25% 12% -0.2% 0.2% 1.6% 4.5%

Hong Kong 26,852          12.9          11.8          16% 9% 0.0% 0.5% 4.2% 22.1%

India 32,228          19.9          16.2          20% 23% -0.1% 0.6% 4.2% 21.0%

Japan 20,092          17.2          16.0          35% 8% -0.1% 0.0% 0.3% 5.1%

Korea 2,439            10.4          9.6            89% 8% -0.5% -0.5% 2.0% 20.3%

Malaysia 1,763            16.3          15.3          7% 6% 0.1% 0.2% 0.0% 7.4%

Singapore 3,328            15.1          14.1          -9% 7% 0.5% 0.4% 3.1% 15.5%

Taiwan 10,485          14.9          13.9          15% 8% 0.0% 0.4% 0.8% 13.3%

Vietnam 767               15.4          13.3          17% 16% 1.0% 0.7% -1.2% 15.4%

MSCI Asia Ex Japan 652               14.1          12.7          21% 11% -0.2% 0.3% 4.3% 26.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 348               17.6          14.5          56% 21% 0.1% 0.1% 5.2% 9.2%

Coal Index 410               13.1          12.9          65% 1% -0.2% -0.7% 7.6% 20.1%

Chemicals Index 291               15.5          14.0          25% 10% -0.6% -0.2% 5.0% 17.7%

Banks Index 182               8.8            8.2            7% 8% 0.4% 1.2% 4.2% 16.3%

Commercial Services Index 121               20.7          18.4          15% 12% -0.4% 0.2% 0.8% 9.9%

Telecommunications Index 61                 15.1          13.7          19% 10% -0.5% -0.3% 0.5% 9.8%

Transportation Index 162               17.7          16.3          59% 8% -0.4% -0.3% -0.1% 6.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Jul 24-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (48.1)       23.3        70           464         2,240       (4,372)     

Indonesia (124.2)     (24.2)       (811)        493         1,259       (1,580)     

Philippines 11.3        1.6          2             410         83           (1,194)     

India -          (41.9)       180         8,686       2,903       3,274       

S. Korea (349.4)     (142.8)     867         9,877       10,480     (3,580)     

Taiwan 22.5        65.5        63           9,227       10,956     3,384       

Vietnam -          7.5          31           402         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

26 ก.ค.: US – ประชุมนโยบายการเงินสหรฐัฯ (FOMC Meeting) 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

             UK – รายงานตวัเลข GDP 2Q17 

27 ก.ค.: TH – ประกวดราคารถไฟทางคูห่วัหิน-ประจวบ 

                      FTE เร่ิมเทรด 

28 ก.ค.: US – รายงานตวัเลข GDP 2Q17 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing, UOBKH 

Continued To Take Off Short USD/JPY Positions – โมเมนตัม

ค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ ยงัคงแข็งค่าข้ึนก่อนทราบผลการประชุม

นโยบายการเงินสหรฐัฯ ในวนัพรุ่งน้ี โดยตลาดมองว่ามีความ

เป็นไปได้น้อยท่ีเฟดจะปรับเปล่ียนมุมมองท่ีมีต่อทิศทาง

นโยบายการเงินจาก “เขม้งวด” สู่ “ผ่อนคลาย”. จากตัวเลข

เศรษฐกิจสหรฐัฯท่ียงัคงบ่งชี้ ถึงการขยายตวัจะยงัคงเป็นปัจจยั

ท่ีท าใหเ้ฟดทยอยเพิ่มความเขม้งวดดา้นนโยบายต่อไป แต่อาจ

มีอตัราเร่งท่ีชา้ลงจากเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวและความไม่แน่นอน

ในมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของสหรฐัฯ ซ่ึงจะส่งผลใหทิ้ศทาง

ค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ ยงัไม่สามารถแข็งค่าข้ึนอย่างชดัเจนและ

มีนัยส าคญัในเร็วๆน้ี คาดเฟดจะยงัไม่ปรับข้ึนอตัราดอกเบี้ ย

นโยบายในการประชุมครั้งน้ี แต่อาจมีการส่งสัญญาณถึง

แผนการปรับลดงบดุล (Balance sheet) ซ่ึงเป็นอีกหน่ึงปัจจยั

ส าคญัท่ีตอ้งติดตาม 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นกว่า 100 จุดเมื่อคืนน้ี (25 ก.ค.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดท านิวไฮ  

เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ ซ่ึงรวมถึง แคทเธอรพิ์ลลาร ์และแมคโดนัลด ์

นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีสดใสของสหรฐั ซ่ึงไดแ้ก่ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคและดชันีราคาบา้น ดชันีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,613.43 จุด พุ่งขึ้ น 100.26 จุด หรือ +0.47% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,477.13 จุด เพ่ิมขึ้ น 7.22 

จุด หรือ +0.29% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,412.17 จุด เพ่ิมขึ้ น 1.37 จุด หรือ +0.02% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (25 ก.ค.) หลังจาก Ifo ซ่ึงเป็นสถาบันวิจัยเศรษฐกิจของเยอรมนี ระบุว่า ดัชนีความเช่ือมัน่ภาค

ธุรกิจของเยอรมนีท าสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ในเดือนก.ค. นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากข่าวท่ีวา่ กรีซสามารถระดม

ทุนไดสู้งถึง 3 พนัลา้นยโูร จากการจ าหน่ายพนัธบตัรเป็นครั้งแรกในรอบกวา่ 3 ปีเมื่อวานน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นกว่า 3% เมื่อคืนน้ี (25 ก.ค.) โดยตลาดยังคงไดปั้จจัยหนุนจาก

ซาอุดิอาระเบียใหค้ ามัน่วา่จะปรบัลดการส่งออกน ้ามนั ขณะท่ีไนจีเรียประกาศวา่จะเขา้ร่วมในขอ้ตกลงปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนั 

นอกจากน้ี สญัญาน ้ามนัดิบยงัดีดตัวขึ้ นหลงัจากผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะหร์ะบุว่า สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัมีแนวโน้ม

ลดลงอีกในสปัดาหท่ี์แลว้ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. พุ่งขึ้ น 1.55 ดอลลาร ์หรือ 3.3% ปิดท่ี 47.89 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 1.60 ดอลลาร ์หรือ 3.3% ปิดท่ี 50.20 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ครม.เห็นชอบโครงการรถไฟฟ้าสายสีมว่ง ช่วงเตาปนู-ราษฎรบ์รูณะ (โครงการรถไฟฟ้าสายสีมว่งใต)้ ระยะทาง 23.6 กม. กรอบ

วงเงินลงทุนโครงการ 1.01 แสนลา้นบาท ประกอบดว้ย คา่งานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดักรรมสิทธ์ิท่ีดิน วงเงิน 15,945 ลา้นบาท, คา่

งานก่อสรา้งงานโยธา วงเงิน 77,385 ลา้นบาท, คา่ส่ิงก่อสรา้งทดแทนหน่วยงานท่ีไดร้บัผลกระทบจากการก่อสรา้งโครงการฯ 

วงเงิน 1,335 ลา้นบาท, คา่จา้งท่ีปรึกษาบริหารและควบคุมงานก่อสรา้งงาน วงเงิน 2,865 ลา้นบาท และคา่ Provisional Sum ของ

งานโยธา วงเงิน 3,582 ลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ กรมทางหลวงตอบสนองนโยบายรฐับาลช่วยเหลือเกษตรกรชาวสวนยางโดยการน ายางพารามาใชผ้สมก่อสรา้งถนน โดยในปี 2560 

ใชย้างพาราขน้ทั้ง หมด 1,771 ตนั (ปริมาณยางดิบ 3,542 ตนั) คิดเป็นวงเงินทั้งโครงการ 3,253 ลา้นบาท ในส่วนของ

งบประมาณปี 2561 กรมทางหลวงจะมีการใชป้ริมาณ ยางพาราขน้ทั้งหมด 4,586 ตนั คิดเป็นวงเงินทั้งโครงการ 3,000 ลา้น

บาท (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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DELTA  

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 72.00  บาท 

DELTA ไดร้ายงานผลประกอบการ 2Q 60 ท่ีระดบั 843 ลา้นบาท ลดลง 38% yoy และ qoq ตามรายการตั้งส ารองภาษีท่ีเกิดขึ้ น

ครั้งเดียว โดยถา้ไม่นับรวมรายการพิเศษดังกล่าว ผลประกอบการจากธุรกิจหลักจะอยู่ในระดับ 1.4 พันลา้นบาท (+9% yoy, 

+7% qoq) เป็นไปตามประมารการของเรา ทั้งน้ีในระดับ PE 17.1X 2561F (มากกว่า +0.5SD จากค่าเฉล่ีย 5 ปี) DELTA ได้

สะทอ้นปัจจัยบวกไปบางส่วนแลว้ เราไดเ้ปล่ียนราคาเป้าหมายเป็นราคาในปี 2561 และเราคงค าแนะน า “ขาย” ท่ีราคา

เป้าหมาย 72.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SECTOR BANK 

OVERWEIGHT 

กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ไดร้ายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอ เมื่อเปรียบเทียบกบักลุ่มธนาคารขนาดเล็ก ตามท่ีคาดการณ์ 

ในขณะท่ีรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจหลกัยงัคงอยูใ่นระดบัน่าพอใจ แต่ปัจจยักดดนัยงัคงเป็นการเพ่ิมขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองของ 

NPLs ท่ีส่งผลใหธ้นาคารขนาดใหญ่ตอ้งตั้งส ารองเพ่ิมมากขึ้ น ทั้งน้ีการตั้งส ารองขนาดใหญ่ท่ีเกิดขึ้ นใน 2Q 60 จะท าใหผ้ล

ประกอบการจะเร่ิมฟ้ืนตวัหลงั 2Q 60 ยงัคงแนะน า OVERWEIGHT (รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

AQ AQ รบั TICON เป็น 1 ใน นลท.หลายรายท่ีสนใจรว่มเป็นพนัธมิตรธุรกิจ คาดสรุปใน 2 เดือน 

บริษัท เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) หรือ AQ ยอมรบัขณะน้ีมีนักลงทุนหลายรายสนใจเจรจาซ้ือท่ีดิน และร่วมเป็นพนัธมิตร

ธุรกิจ โดยหน่ึงในน้ันคือ TICON คาดไดข้อ้สรุปภายใน 2 เดือน และเตรียมเขา้เจรจาธนาคารกรุงไทย หรือ KTB ก่อนส้ินเดือน 

กรกฎาคมน้ี 

GUNKUL GUNKUL ยนัฐานะการเงินแกรง่-ไรปั้ญหาคืนหน้ีตัว๋ B/E ย ้า 1-2 ปีน้ีไมจ่ าเป็นตอ้งเพ่ิมทุน ไมท่ราบหุน้รว่งสวนทางธุรกิจดี 

ดร.สมบูรณ์ เอ้ืออชัฌาสยั กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท กนักุลเอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ GUNKUL ออกโรงยืนยนัพ้ืนฐาน

สุดสตรอง ฐานะการเงินแข็งแกร่ง ลัน่ไม่มีปัญหาคืนหน้ีตัว๋บี/อี อย่างแน่นอน ย ้าในช่วง 1-2 ปีขา้งหน้าไม่มีแผนเพ่ิมทุน โชว ์

PPA ในมือกวา่ 489 MW เสียบปลั๊กเขา้ระบบแลว้ 178 MW หนุนผลงานโตต่อเน่ือง มึนหุน้ร่วง สวนทางธุรกิจ มองเป็นโอกาส

สะสมเขา้พอรต์ 

SAMART SAMART ยืนยนัไดร้บัการวา่จา้งจัดหา-ก่อสรา้งสายส่งไฟฟ้าแรงสูง 500kV ช่วงรอ้ยเอ็ด 2-ชยัภูมิ 2 กับกฟผ.มูลค่า 425.60 

ลบ. บริษัท สามารถคอรป์อเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) หรือ SAMART แจง้การลงนามในหนังสือยืนยนัการว่าจา้งจัดหาและจา้ง

ก่อสรา้ง สายส่งไฟฟ้าแรงสูง 500 kV ช่วงรอ้ยเอ็ด 2-ชยัภูมิ 2 (จาก กม.ท่ี 85 ถึง ชยัภมูิ 2) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศ

ไทย (กฟผ.) มลูคา่สญัญาก่อสรา้งรวม 425,598,389.10 บาท 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Jul 24-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.48                   7.88         -5% 6% 6% 11% 17% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.7                   46.8         2% 1% 8% -6% -11% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   48.2         4% 4% 11% -2% -10%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.8                   46.2         3% 3% 12% -4% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.9                   46.3         3% 3% 11% -5% -14%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            1% 1% 3% -10% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                        10            -6% 2% -17% -27% -19% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                      60            0% 1% 6% -6% -7%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -5% 1% -3% -9% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 0% 1% -4% -10%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (2)             -45% 10% -2316% -23% -28% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 1% 5% -6% -8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            -5% 4% -7% -8% 6% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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