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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,583.17      1.75 0.11%

SET50 1,007.28      1.75 0.17%

SET100 2,259.83      3.18 0.14%

FTSE SET LARGE CAP 1,703.62      3.11 0.18%

FTSE SET MID CAP 2,361.21      (2.23) (0.09%)

FTSE SET SMALL CAP 2,479.16      8.80 0.36%

SET-VAL (Btm) 25,296         

Mkt Cap (Btm) 15,644,260  

PER (x) 16.41

P/BV (x) 1.92

DJIA 21,711         97.58 0.45%

NASDAQ 6,423            10.57 0.16%

STOXX Europe 600 383               1.97 0.52%

SSEC 3,248            3.99 0.12%

FSTE 7,452            17.50 0.24%

HANG SENG 27,003         88.97 0.33%

NIKKEI 20,100         94.96 0.47%

MSCI ASIA EX JAPAN 653               0.45 0.07%

NYMEX (US $/bbl) 48.75            0.86 1.80%

Brent (US $/bbl) 50.97            0.77 1.53%

Dubai (US $/bbl) 49.07            1.38 2.89%

Baltic dry Index 968               (12.0) (1.22%)

Golds (spot) 1,261            10.50 0.84%

Copper (spot) 6,298            100.50 1.62%

Sugar (spot) 14.23            0.33 2.37%

Rubber (spot) 206.6            0.00 0.00%

CRB Index 441.56         0.83 0.19%

THB/Dollar 33.4              (0.07) (0.22%)

Yen/Dollar 111.2            (0.71) (0.63%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.75%

Dollar Index 93.7              (0.38) (0.41%)

3M US T-Bill (%) 1.06 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.29 (0.05) (2.06%)

10 Y TH Yield (%) 2.48 0.03 1.19%

VIX Index 9.60 0.17 1.80%

Equity 26-Jul MTD YTD

Local Institutions 2,466            (2,829)          48,093         

Proprietary Trading (750)              (5,674)          (6,728)          

Foreign Investors (912)              1,501            14,954         

Local Individuals (804)              7,002            (56,319)        

Bond 26-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 83.13 (375.07) 4,117.18      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KKP 67.25 (0.09) (1.47%)

VNT 20.90 (0.11) (4.13%)

MEGA 28.75 (0.11) (4.17%)

DTAC 56.00 (0.12) (0.88%)

BPP 26.50 (0.15) (1.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 388.00 0.87 0.78%

IVL 37.25 0.49 2.76%

DELTA 89.50 0.38 3.47%

PTTEP 87.25 0.30 0.87%

HMPRO 9.90 0.27 2.06%  

ยงัอยูใ่นทิศทางแกว่งตวัข้ึนหลงัไม่มีขอ้มูลใหม่จาการประชุม FOMC  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

บรรยากาศหุ ้นโลกโดยรวมยังเป็นบวกหลังเฟดคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายตามตลาดคาด ขณะท่ีแม้มีการ

เปล่ียนแปลงถอ้ยค าท่ีพูดถึงการเร่ิมลดขนาดงบดุลเป็น “ในไม่นานน้ี” (จากเดิม “ในปีน้ี”) แต่ประเด็นดงักล่าว

อยู่ในความคาดหมายของตลาดอยู่แลว้ เรายงัใหน้ ้ าหนักตลาดมีโอกาสขึ้ นทดสอบ 1590-1600 จุดในรอบน้ี 

อย่างไรก็ตามการอ่อนค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ ท่ีเกิดจากมุมมองเงินเฟ้อท่ีผ่อนคลายลงน่าจะเร่ิมมีระดับของ

การอ่อนคา่ต่อไดจ้ ากดั ท าใหค้วามเส่ียงจากความผนัผวนจะสูงขึ้ นในช่วงปลายก.ค.-ตน้ส.ค.น้ี 

ภาพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลโดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลกัประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ยงัเลือกลงทุนหุน้ในประเทศ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั 

ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียัง 

Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า IRPC, SCB, BANPU* //เก็งก าไร SINGER*, TK* 

ประเด็นการลงทุน 

คาดเฟดเริม่ลดงบดลุก.ย. - คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) มีมติเป็นเอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบ้ียระยะสั้นท่ีระดบั 1.00-1.25% ในการประชุมเมื่อวานน้ี 

ตามท่ีตลาดการเงินคาดการณไ์ว ้ และส่งสญัญาณท่ีจะเร่ิมปรบัลดงบดุลในเดือนก.ย. จากปัจจุบนัท่ีระดบั 

4.5 ลา้นลา้นดอลลาร ์โดยเปล่ียนแปลงการใชถ้อ้ยค าในแถลงการณจ์ากเดิมท่ีใชค้ าว่า 'ในปีน้ี' เป็น 'ในไม่

ชา้' ซ่ึงตลาดคาดวา่จะเกิดขึ้ นในรอบการประชุมก.ย. 

โภคภณัฑ ์- สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ปิดในแดนบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 เมื่อคืนน้ี หลงัจากรายงานของ EIA 

ระบุวา่ สต็อกน ้ามนัดิบลดลง 7.2 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท่ี์แลว้ ซ่ึงมากกวา่ท่ีนักวเิคราะหค์าดว่าจะลดลง

เพียง 2.6 ลา้นบารเ์รล และเป็นการปรบัตวัลดลงติดต่อกนัสปัดาหท่ี์ 4 ดชันีค่าระวางเรือ BDI ปิดวนัท า

การล่าสุดท่ี 968.00 จุด ลดลง 12.00 จุด, -1.22% 

NPL – Fitch rating ระบุ ธนาคารพาณิชยไ์ทยยงัคงเผชิญแรงกดดนัต่อเน่ืองจากความเส่ียงคุณภาพสินทรพัย์

จากกลุ่มลกูคา้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SME) และกลุ่มลกูคา้สินเช่ือส่วนบุคคลท่ีไมม่ี

หลกัประกนั อีกทั้งยงัตอ้งเผชิญกบัความเส่ียงจากหน้ีสินภาคครวัเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสูง ดงักล่าวน่าจะช่วย

ชะลออตัราการเติบโตของสินเช่ือท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้ (NPL) ในช่วงส้ินปีน้ี ซ่ึงเรามองจะท าใหหุ้น้กลุ่ม

ธนาคารถูก re-rate ขึ้ น การพกัฐาน/ท าก าไร (ปลายก.ค.-ตน้ส.ค.) เป็นโอกาสทยอยซ้ือ SCB, KBANK, BBL 

ท่องเที่ยว –  รองนายกรฐัมนตรีสมคิด สัง่เรง่ผลกัดนั ท่องเท่ียวชุมชน ททท.เล็งเสนอมาตรการภาษีจงูใจ

อีก 2 สปัดาห ์กระตุน้เท่ียวปลายปี คาดส่งผลบวกต่อหุน้กลุ่มท่องเท่ียวซ่ึงอยูใ่นทิศทางการฟ้ืนตวัจากการ

ปราบทวัรศ์นูยเ์หรียญในปีก่อน โดยเราชอบ ERW และ MINT 

TPIPP – โครงการ TG6 โรงไฟฟ้าเช้ือเพลิงขยะขนาด 70MW ไดร้บัอนุมติั EIA ท าใหน่้าจะเร่ิมผลิตและขาย

ไฟไดต้ั้งแต่ ต.ค.น้ี คาดเป็นปัจจยับวกต่อหุน้ ราคาเหมาะสมอิง concensus อยูท่ี่ 8.20 บาท 

FTE – เร่ิมซ้ือขายวนัแรกวนัน้ี 

ประเด็นติดตาม: 27 ก.ค. – งบ PTTEP, ADVANC / 1 ส.ค. – เปิดเสรี LPG / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่

/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1590-1600 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 IRPC (6.70) : คาดก าไรปกติฟ้ืนตวัแข็งแกร่งจากการไม่มีปิดซ่อมบ ารุงเช่นในไตรมาสแรก แมก้ าไรสุทธิ

อาจชะลอตวับา้งจากขาดทุนสต็อคน ้ามนั 

 SCB (172) : ราคากลุ่มธนาคารมีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัแรงท าก าไรจากงบไตรมาส 2/60 ซ่ึงโดยรวมออกมา

ตามคาด ขณะท่ีกลุ่มธนาคารโอกาสถูก re-rate ขึ้ นจาก GDP ท่ีดีขึ้ นและ NPL ท่ีชะลอตวัลง 

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามโรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 ประเด็นลงทุน: SINGER* (คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ืองหลงัการปรบัปรุงบญัชีและเรง่ตั้งส ารอง

ช่วงตน้ปีท่ีผ่านมา) / TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการ

บริโภคและราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5% 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,583            15.6          14.1          9% 11% 0.1% 0.6% 0.5% 2.6%

   - Energy 20,887          11.9          11.2          20% 6% 0.3% 1.7% 3.2% 1.8%

   - Banking 522              10.5          9.4           4% 12% 0.2% 0.1% -1.8% 4.6%

   - Commerce 35,959          27.1          23.4          4% 16% 0.2% 0.6% -2.1% -2.7%

   - Telecom 166              23.2          21.1          -28% 10% -0.4% 1.0% 2.6% 12.5%

   - Transport 324              30.7          26.7          47% 15% 0.1% 0.8% 5.8% 15.5%

Indonesia 5,800            16.6          14.5          52% 15% -0.2% 0.6% -0.5% 9.5%

Phillipine 8,081            19.6          17.5          15% 12% 0.8% 1.1% 3.0% 18.1%

Asia

China 3,244            14.3          12.7          25% 12% 0.1% 0.3% 1.7% 4.6%

Hong Kong 27,003          13.0          11.9          16% 9% 0.3% 1.1% 4.8% 22.7%

India 32,382          20.2          16.3          20% 24% 0.5% 1.1% 4.7% 21.6%

Japan 20,094          17.2          16.0          35% 8% 0.5% 0.0% 0.3% 5.2%

Korea 2,440            10.3          9.6            89% 8% -0.2% -0.4% 2.0% 20.4%

Malaysia 1,768            16.3          15.4          7% 6% 0.2% 0.5% 0.2% 7.7%

Singapore 3,345            15.2          14.2          -9% 7% 0.3% 0.9% 3.6% 16.1%

Taiwan 10,476          15.0          13.9          15% 8% -0.4% 0.5% 0.9% 13.3%

Vietnam 774               15.5          13.3          17% 16% 0.9% 1.6% -0.3% 16.4%

MSCI Asia Ex Japan 653               14.1          12.7          21% 11% 0.1% 0.4% 4.4% 26.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 354               17.8          14.7          56% 21% 1.2% 1.8% 7.0% 11.1%

Coal Index 409               13.0          12.9          65% 1% -0.1% -1.0% 7.2% 19.7%

Chemicals Index 292               15.5          14.1          25% 10% -0.4% 0.1% 5.3% 18.1%

Banks Index 183               8.9            8.2            7% 8% 0.5% 1.8% 4.8% 17.0%

Commercial Services Index 122               20.8          18.5          15% 12% -0.5% 0.7% 1.3% 10.5%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          19% 10% -0.6% 0.2% 1.0% 10.4%

Transportation Index 164               17.9          16.5          59% 8% 0.0% 0.8% 1.0% 7.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Jul 25-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (27.2)       (48.0)       43           437         2,240       (4,372)     

Indonesia (8.6)         (124.0)     (819)        485         1,259       (1,580)     

Philippines 13.7        11.3        15           423         83           (1,194)     

India -          49.9        230         8,736       2,903       3,274       

S. Korea (300.6)     (348.6)     561         9,572       10,480     (3,580)     

Taiwan (77.2)       22.5        143         9,150       10,956     3,384       

Vietnam -          -          31           402         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

27 ก.ค.: TH – ประกวดราคารถไฟทางคูห่วัหิน-ประจวบ 

                      FTE เร่ิมเทรด 

28 ก.ค.: US – รายงานตวัเลข GDP 2Q17 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing, UOBKH 

USD Crashed on FOMC – ค่าเงินเหรียญสหรัฐฯ เทียบเยน

ญ่ีปุ่ น (USD/JPY) อ่อนค่าลงหลังเฟดคงอัตราดอกเบี้ ยระยะ

สั้นท่ีระดับ 1.00-1.25% ในการประชุมวานน้ีตามคาด (no 

surprise) พรอ้มเพิ่มน ้าหนักการส่งสัญญาณแผนปรับลดงบ

ดุลจาก “ในปีน้ี” เป็น “ในไม่ชา้” ซ่ึงบ่งชี้ ถึงความเป็นไดท่ี้ว่า

การเร่ิมปรับลดงบดุลของเฟดอาจมีข้ึนในการประชุมนโยบาย

การเงินครั้งหนา้ (เดือน ก.ย.)  

นอกจากน้ี ปัจจยับวกท่ีมีต่อค่าเงินสกุลอื่น เช่น EURO, GBP 

ไดเ้ขา้มาเป็นปัจจยัร่วมกดดันค่าเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 

ใหอ้่อนค่าลงในวนัน้ี  

อย่างไรก็ตาม การอ่อนค่าลงของเงินเหรียญสหรัฐฯ เทียบเยน

ญ่ีปุ่ น (USD/JPY) คาดมีแนวรับท่ีจ ากัดเมื่อพิจารณาถึง

ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางท่ีจะมีความเขม้งวด

เพิ่มมากข้ึนเป็นล าดบั บนสมมติฐานท่ีเศรษฐกิจสหรฐัฯยงัคง

มีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองตามท่ีคาด   
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปรบัตวัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (26 ก.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติคงอตัราดอกเบ้ียระยะ

สั้นในการประชุมเมื่อวานน้ี ตามท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้ขณะเดียวกนัเฟดส่งสญัญาณวา่จะเร่ิมปรบัลดงบดุลในเดือนก.ย. หากเศรษฐกิจ

ปรบัตัวตามท่ีเฟดคาดการณ์ไว ้นอกจากน้ี ตลาดหุน้นิวยอรก์ยงัไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน

ยักษ์ใหญ่ ซ่ึงรวมถึง โคคา โคล่า และโบอ้ิง ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,711.01 จุด เพ่ิมข้ึน 97.58 จุด หรือ 

+0.45% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,477.83 จุด เพ่ิมขึ้ น 0.70 จุด หรือ +0.03% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,422.75 จุด เพ่ิมขึ้ น 

10.57 จุด หรือ +0.16% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีปรบัตัวสูงขึ้ น โดยนักลงทุนต่างใหค้วามสนใจกับผลการประชุมของคณะกรรมการก าหนดนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางสหรัฐ ตลอดจนขอ้มูลผลประกอบการของบริษัทต่างๆ ดัชนี Stoxx Europe 600 เปิดบวก 0.1% แตะ 

381.02 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดวนัน้ีท่ี 5,162.24 จุด เพ่ิมขึ้ น 1.16 จุด, +0.02% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนั

เปิดวนัน้ีท่ี 12,260.30 จุด ลดลง 4.01 จุด, -0.03% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (26 ก.ค.) โดยสญัญาน ้ามนัปิดท่ีระดบัสูงสุดในรอบ 2 เดือน 

หลังจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกว่าคาดใน

สปัดาหท่ี์แลว้ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 86 เซนต ์หรือ 1.8% ปิดท่ี 48.75 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็นระดับ

ปิดสูงสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 30 พ.ค. สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 77 เซนต ์หรือ 1.5% ปิดท่ี 50.97 ดอลลาร/์

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ธปท.ประกาศใชเ้กณฑคุ์มบตัรเครดิต-สินเช่ือบุคคล เงินเดือนไมเ่กิน 3 หมื่นบ. ไดว้งเงินไมเ่กิน 1.5 เท่า เร่ิม 1 ก.ย.น้ี 

ธปท.ประกาศเกณฑใ์หมคุ่มบตัรเครดิต-สินเช่ือบุคคล ลดวงเงินสินเช่ือเหลือไมเ่กิน 1.5 เท่าของรายได ้แต่รายได ้3-5 หมื่นบาท 

ไมเ่กิน 5 เท่าของรายได ้ มีผล 1 ก.ย.60 เล็งแก ้ ก.ม.ให ้ AMC บริหารจดัการหน้ีนอนแบงกไ์ด ้ หลงัพบลกูหน้ีจ านวนมากไม่

เขา้เกณฑค์ลีนิกแกห้น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ฟิทช ์ช้ีผลการด าเนินงานธนาคารไทยยงัคงเผชิญแรงกดดนัต่อเน่ือง แต่ NPL เร่ิมชะลอตวั 

ฟิทช ์ เรทต้ิงส ์กล่าววา่ ธนาคารพาณิชยไ์ทยยงัคงเผชิญแรงกดดนัต่อเน่ืองจากความเส่ียงคุณภาพสินทรพัยจ์ากกลุ่มลกูคา้สินเช่ือ

ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) และกลุ่มลกูคา้สินเช่ือส่วนบุคคลท่ีไมม่ีหลกัประกนั อีกทั้งยงัตอ้งเผชิญกบัความเส่ียงจาก

หน้ีสินภาคครวัเรือนท่ีอยูใ่นระดบัสูง อยา่งไรก็ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมปรบัตวัดีขึ้ นบา้งและการท่ีธนาคารมีความระมดัระวงัใน

การปล่อยสินเช่ีอมากขึ้ น ปัจจยัดงักล่าวน่าจะช่วยชะลออตัราการเติบโตของสินเช่ือท่ีไมก่่อใหเ้กิดรายไดใ้นช่วงส้ินปีน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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SCC  

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 600.00  บาท 

SCC  ไดร้ายงานผลประกอบการ 2Q 60 ต า่กวา่ประมาณการของเราและตลาด ในระดบั 11.7% และ 6.4% ตามล าดบั เน่ืองจาก

inventory losses โดยถา้ไม่รวมรายการพิเศษ ผลประกอบการจากการด าเนินธุรกิจหลกัจะมีการเติบโต 3.5% qoq ตามประมาณ

การของเรา แต่สูงกว่าประมาณการตลาด 8% เราเช่ือว่าราคาหุน้ของ SCC จะไดร้บัการสนันสนุนจากค่า spreads ปิโตรเคมีท่ี

สูงขึ้ น และ ปริมาณการขายท่ีมากขึ้ น ใน 2H 60 จากอุปสงค์ตามฤดูกาล (Seasonal high demand) นอกจากน้ีการเร่ิมตน้

โครงการเมกาโปรเจคและ ราคาท่ีถูกกวา่มลูคา่พ้ืนฐานจะเป็นปัจจยัผลกัดนัราคาหุน้  

เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 600.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

CPN CPN ตั้ง บ.รว่มทุน"ฟีโนมินอน ครีเอชัน่"ถือ 51% เพ่ือพฒันาโครงการธีมปารค์ภายในศนูยก์ารคา้เซ็นทรลัภูเก็ต 

บริษัท เซ็นทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) หรือ CPN ไดจ้ดัตั้งบริษัทร่วมทุน ช่ือบริษัท ฟีโนมินอน ครีเอชัน่ จ ากดั เพ่ือพฒันา

โครงการธีมปารค์ภายในศนูยก์ารคา้เซ็นทรลัภเูก็ต ทุนจดทะเบียน 400 ลา้นบาท เรียบรอ้ยแลว้ สดัส่วนการถือหุน้ บริษัท บาง

นา เซ็นทรลั พร็อพเพอรต้ี์ จ ากดั ถือหุน้สดัส่วนรอ้ยละ 51 บริษัท ไรท้แ์มน จ ากดั ถือหุน้สดัส่วนรอ้ยละ 49 

CPF หุน้ฮ็อต!! : CPF ราคาปร่ิม RO รายย่อยคิดหนักก่อนใส่เงินเพ่ิมทุน จับตา CPF ไดเ้งินเพ่ิมทุน 3.8 หมื่นลา้นบาท ตามแผน

หรือไม่ หลังราคาหุน้ปร่ิมราคาเพ่ิมทุน RO ท่ี 25 บาท ท าเอารายย่อยตอ้งคิดหนัก ท่ามกลางสถานการณ์ท่ีไรปั้จจัยบวก 

โดยเฉพาะราคาหมใูนเวยีดนามท่ีตกต า่ - บ.ยอ่ยขาดทุน ฉุดก าไรทั้งปี บางโบรกฯ จ่อหัน่ประมาณการ แต่รอดผูลเพ่ิมทุนก่อน 

KTC KTC เรง่ปรบัแผนธุรกิจ-ท าตลาดใหม ่รบัมือเกณฑคุ์มบตัรเครดิต-สินเช่ือบุคคลของ ธปท.ท ากระทบลกูคา้ใหม่ 

บริษัท บตัรกรุงไทย จ ากดั(มหาชน) หรือ KTC ยอมรบัตอ้งปรบัแผนธุรกิจ-ท าการตลาดใหม่รบักฎเกณฑค์วบคุมบตัรเครดิต-

สินเช่ือบุคคลของ ธปท. อาจกระทบลูกคา้ใหม่ใหม่ ดา้นชมรมธุรกิจบัตรเครดิต-สินเช่ือบุคคล เตรียมแถลงรายละเอียดแผน

รบัมือเกณฑใ์หมพ่รุง่น้ี 

DELTA DELTA รบัก าไรสุทธิปีน้ีพลาดเป้าจากเดิมคาดโต 10% เหตุตั้งส ารองภาษีใน Q2/60 มัน่ใจคร่ึงปีหลังดีกว่าคร่ึงปีแรกตาม

ช้ินส่วนรถยนต์ไฟฟ้าโตดี นายอนุสรณ์ มุทราอิศ กรรมการ บริษัทเดลตา้ อีเลคโทรนิคส ์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือ 

DELTA เปิดเผยในงานแถลงข่าวรบัก าไรสุทธิปีน้ีพลาดเป้าโต 10% หลงัรบัภาระตั้งส ารองจากการประเมินภาษี ย ้าก าไรโตปกติ

ในไตรมาส 3/60 เป็นตน้ไป ดนัผลงานคร่ึงหลงัโตกวา่คร่ึงปีแรก เผยอยูร่ะหวา่งศึกษาผลิตจ าหน่ายแขนกลอุตสาหกรรมชดัเจน

ในปี 61 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Jul 25-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.43                   7.48         -1% 2% 5% 18% 17% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.1                   47.7         3% 3% 11% -2% -10% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.4                   50.3         0% 3% 12% -1% -8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.8                   47.8         2% 3% 14% 0% -8%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.8                   47.9         2% 3% 13% -2% -12%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 0% 3% -10% -13%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        9              -13% -13% -28% -39% -27% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      60            1% 1% 6% -6% -6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -8% -5% -10% -20% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 0% 2% -4% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -47% 62% -3359% 40% -11% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 0% 5% -6% -8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 10                      12            -12% -9% -18% -23% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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