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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,581.06      (2.11) (0.13%)

SET50 1,007.08      (0.20) (0.02%)

SET100 2,258.43      (1.40) (0.06%)

FTSE SET LARGE CAP 1,701.90      (1.72) (0.10%)

FTSE SET MID CAP 2,360.28      (0.93) (0.04%)

FTSE SET SMALL CAP 2,469.21      (9.95) (0.40%)

SET-VAL (Btm) 20,287         

Mkt Cap (Btm) 15,624,870  

PER (x) 16.39

P/BV (x) 1.93

DJIA 21,830         33.76 0.15%

NASDAQ 6,375            (7.51) (0.12%)

STOXX Europe 600 378               (3.98) (1.04%)

SSEC 3,253            3.46 0.11%

FSTE 7,368            (74.64) (1.00%)

HANG SENG 26,979         (151.78) (0.56%)

NIKKEI 19,959         (119.80) (0.60%)

MSCI ASIA EX JAPAN 653               (4.87) (0.74%)

NYMEX (US $/bbl) 49.71            0.67 1.37%

Brent (US $/bbl) 52.52            1.03 2.00%

Dubai (US $/bbl) 50.16            0.83 1.68%

Baltic dry Index 933               (9.0) (0.96%)

Golds (spot) 1,270            10.52 0.84%

Copper (spot) 6,296            (2.75) (0.04%)

Sugar (spot) 14.37            (0.06) (0.42%)

Rubber (spot) 203.0            (4.30) (2.07%)

CRB Index 442.86         0.54 0.12%

THB/Dollar 33.4              0.06 0.17%

Yen/Dollar 110.7            (0.58) (0.52%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.63%

Dollar Index 93.3              (0.61) (0.64%)

3M US T-Bill (%) 1.03 (0.01) (1.04%)

10Y US Yield (%) 2.29 (0.02) (0.93%)

10 Y TH Yield (%) 2.46 0.00 0.00%

VIX Index 10.29 0.18 1.78%

Equity 28-Jul MTD YTD

Local Institutions 1,472            (1,357)          49,565         

Proprietary Trading (88)                (5,762)          (6,816)          

Foreign Investors (929)              572               14,025         

Local Individuals (455)              6,546            (56,775)        

Bond 28-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 164.66 (210.41) 4,281.84      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CBG 71.50 0.10 1.42%

TOP 85.50 0.10 0.59%

MTLS 36.00 0.11 1.41%

MINT 41.50 0.11 0.61%

ROBINS 57.75 0.11 1.76%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPN 68.25 (0.57) (1.80%)

SCB 150.50 (0.52) (0.99%)

KBANK 197.50 (0.24) (0.50%)

BAY 36.00 (0.19) (0.69%)

TRUE 5.65 (0.17) (0.88%)  

ตลาดแกว่งตามผลประกอบการ เนน้เลือกหุน้ดีขนาดใหญร่ายตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ภาพรวมการลงทุนโลกยงัไรปั้จจัยผลักดันหลักหลัง สหรฐัฯ รายงาน GDP 2Q60 ท่ี 2.6% ต า่กวา่ตลาดคาดท่ี 

2.7% ขณะท่ีเชา้น้ีจีนรายงาน PMI ก.ค.ท่ี 51.4 ต า่กวา่ท่ีตลาดคาด 51.5 การเคล่ือนไหวจึงยงัอยู่ในกรอบจ ากดั

และอิงผลประกอบการรายตวั ตลาดยงัมีโอกาสขึ้ นทดสอบ 1590-1600 จุด อย่างไรก็ตามการอ่อนค่าของเงิน

เหรียญสหรฐัฯ (ซ่ึงสนับสนุน carry trade) ท่ีเกิดจากมุมมองเงินเฟ้อท่ีผ่อนคลายลงน่าจะเร่ิมมีระดบัของการอ่อน

คา่ต่อไดจ้ ากดั ท าใหค้วามเส่ียงจากความผนัผวนจะสูงขึ้ นในช่วงปลายก.ค.-ตน้ส.ค.น้ี ระมดัระวงัการลงทุนในหุน้

ขนาดเล็กท่ีอาจผนัผวนสูงกวา่ตลาด เรามองหุน้ใหญ่พ้ืนฐานดีจะสามารถรบัมือความผนัผวนของตลาดได ้

ภาพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลโดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลกัประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ยงัเลือกลงทุนหุน้ในประเทศ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั 

ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียัง 

Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า ERW, IRPC, BANPU* //เก็งก าไร TK* 

ประเด็นการลงทุน 

เพดานหน้ีสหรฐัฯ - รฐัมนตรีคลงัสหรฐัเผยวา่ รฐับาลมีงบประมาณเพียงพอถึงแคเ่ดือนก.ย.60 น้ีเท่าน้ัน 

จึงขอเรียกรอ้งใหส้ภาคองเกรสปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีก่อนท่ีจะปิดสมยัประชุมในเดือนส.ค.60 เพ่ือใหส้หรฐั

สามารถหลีกเล่ียงการผิดนัดช าระหน้ี 

โภคภณัฑ ์– น ้ามนัดิบปรบัขึ้ น สินคา้เกษตรปิดบวกเล็กนอ้ย จากความแหง้แลง้ในสหรฐัฯ โลหะโดยรวม

ปรบัเพ่ิมขึ้ น คา่ระวางเรือลดลง 0.96% ขณะท่ีราคาถ่านหินทรงตวั 

ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ 3Q60 ดีข้ึนเกือบทุกดา้น - ธปท. เปิดเผยรายงานดชันีความเช่ือมัน่ทาง

ธุรกิจ โดยผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ประเมินวา่ภาวะเศรษฐกิจจะดีขึ้ นจากปัจจุบนั โดยดชันีเพ่ิมจากเดือน 

มิ.ย. ท่ี 50.7 ขึ้ นมาเป็น 54.6 ในเดือน ก.ย. 2560 แมส้ดัส่วนผูป้ระกอบการจะมีมุมมองเชิงบวกลดลง 

เพราะเห็นวา่ค าสัง่ซ้ือในภาคอุตสาหกรรมจะลดลง 

บตัรเครดติรายไดด้บ.ทั้งระบบหด10% - ชมรมธุรกิจบตัรเครดิต ยอมรบัเกณฑคุ์มเขม้บตัรเครดิต/ 

สินเช่ือบุคคล ฉุดรายไดจ้ากดอกเบ้ีย(ดบ.) ทั้งระบบลง 10% ดา้นอิออน ธนสินทรพัย,์ กรุงศรี คอนซมู

เมอร ์และเคทีซี ยอมรบัมีผลกระทบบา้ง แต่จะพยายามปรบัตวัเพ่ือดนัยอดรายไดใ้หเ้ขา้เป้า 

แบงกต์ดัขายหน้ีกด'เอ็นพีแอล' -  NPL ไตรมาส 2 ขยบัเล็กนอ้ยแตะ 2.95% ธปท.แจงผลจากธนาคาร

พาณิชยต์ดัขายหน้ี มองแนวโนม้ "SME" ยงัน่าหว่ง แต่บริหารจดัการได ้ขณะธนาคารยงัตอ้งกนัส ารองเพ่ิม 

หารือมาตรการช่วยน ้าท่วม - คณะกรรมการร่วม ภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) จะประชุมรว่มกนัในวนัท่ี 

1 ส.ค.น้ีโดยจะมีการหารือมาตรการช่วยเหลือภาคธุรกิจในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ยงัไมส่ามารถประเมิน

ความเสียหาย เบ้ืองตน้พบวา่มีโรงงานอุตสาหกรรมส่ิงทอหลายแหง่ไดร้บัผลกระทบมาก 

PACE – ติดตามการเขา้เป็นพนัธมิตรของ CITIC วา่เกิดขึ้ นท่ีชั้นไหน? หากเกิดขึ้ นในระดบัโครงการยอ่ย

ไมใ่ช่ท่ีหุน้ PACE จะมีส่วนช่วยต่อพ้ืนฐานและราคาหุน้ไมม่ากนัก โดยหุน้ยงัคงมีความเส่ียงเพ่ิมทุนเพ่ือรี

ไฟแนนซแ์ละปรบัโครงสรา้งหน้ี 

ประเด็นติดตาม: 1 ส.ค. – เปิดเสรี LPG / 3 ส.ค. – งบ IRPC / 4 ส.ค. – งบ LPN / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลู

รางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1587 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 ERW (6.20) : คาดรายงานผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 มีก าไร และผลการด าเนินงานเป็นบวกทุก

ไตรมาสเป็นปีแรก  

 IRPC (6.70) : คาดก าไรปกติฟ้ืนตวัแข็งแกร่งจากการไม่มีปิดซ่อมบ ารุงเช่นในไตรมาสแรก แมก้ าไรสุทธิ

อาจชะลอตวับา้งจากขาดทุนสต็อคน ้ามนั 

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามโรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5% 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,581            15.7          14.2          8% 11% 0.1% 0.0% 0.4% 2.5%

   - Energy 20,923          11.9          11.2          20% 6% 0.3% 0.0% 3.4% 1.9%

   - Banking 520              10.5          9.4           4% 12% 0.2% 0.0% -2.1% 4.2%

   - Commerce 35,919          27.1          23.4          4% 16% 0.2% 0.0% -2.2% -2.8%

   - Telecom 165              25.6          23.0          -35% 12% -0.4% 0.0% 2.2% 12.1%

   - Transport 324              30.7          26.7          47% 15% 0.1% 0.0% 5.9% 15.6%

Indonesia 5,831            16.7          14.6          51% 15% -0.2% 0.0% 0.0% 10.1%

Phillipine 8,071            19.5          17.5          15% 12% 0.8% 0.0% 2.9% 18.0%

Asia

China 3,253            14.3          12.8          25% 12% 0.1% 0.0% 1.9% 4.8%

Hong Kong 26,979          12.9          11.9          16% 9% 0.3% 0.0% 4.7% 22.6%

India 32,310          20.2          16.3          18% 23% 0.5% 0.0% 4.5% 21.3%

Japan 19,958          17.1          15.9          35% 8% 0.5% 0.0% -0.4% 4.4%

Korea 2,393            10.1          9.4            89% 8% -0.2% -0.3% 0.1% 18.1%

Malaysia 1,767            16.3          15.4          7% 6% 0.2% 0.0% 0.2% 7.6%

Singapore 3,331            15.1          14.1          -9% 7% 0.3% 0.0% 3.2% 15.6%

Taiwan 10,397          14.8          13.8          15% 7% -0.4% -0.3% 0.0% 12.3%

Vietnam 777               15.5          13.4          17% 16% 0.9% 0.0% 0.1% 16.9%

MSCI Asia Ex Japan 653               14.1          12.7          21% 11% 0.1% 0.0% 4.4% 26.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 350               17.7          14.6          56% 21% 1.2% 0.2% 5.7% 9.7%

Coal Index 403               12.9          12.7          65% 1% -0.1% 0.0% 5.9% 18.2%

Chemicals Index 290               15.4          14.0          25% 10% -0.4% 0.4% 4.7% 17.3%

Banks Index 183               8.8            8.2            7% 8% 0.5% 0.1% 4.4% 16.5%

Commercial Services Index 121               20.6          18.4          15% 12% -0.5% 0.1% 1.0% 10.2%

Telecommunications Index 62                 15.2          13.8          19% 10% -0.6% 0.4% 1.0% 10.4%

Transportation Index 165               18.0          16.6          59% 9% 0.0% 0.3% 1.6% 8.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Jul 27-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand -          (27.9)       15           409         2,240       (4,372)     

Indonesia (1.8)         (2.2)         (823)        481         1,259       (1,580)     

Philippines 12.5        12.4        40           448         83           (1,194)     

India -          380.4       581         9,087       2,903       3,274       

S. Korea (580.6)     (178.1)     (190)        8,821       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (239.5)     -          9,086       10,956     3,384       

Vietnam 3.1          2.3          37           407         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

31 ก.ค.:  CN – ดชันี PMI เดือน ก.ค. 

              EU – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) เดือน ก.ค. 

                      อตัราการวา่งงาน (Unemployment Rate) เดือน มิ.ย. 

              US – ยอดขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือน มิ.ย.  

1 ส.ค.:    CN – ดชันี PMI จากสถาบนั Caixin เดือน ก.ค. 

              EU – GDP ไตรมาส 2/60 

              US – ดชันี PMI ภาคการผลิต (ISM) เดือน ก.ค. 

2 ส.ค.:    US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ก.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

3 ส.ค.:    UK – การประชุมนโยบายการเงิน (BOE meeting) 

             US – ดชันี PMI ภาคบริการ (ISM) เดือน ก.ค. 

4 ส.ค.:   US – การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (NFP) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg Intelligence, UOBKH 

US Economic Cycle – ปี น้ี นับเป็นปี ท่ี 9 ท่ีเศรษฐกิจ

สหรัฐฯฟ้ืนตัวหลังประสบวิกฤตการณ์ทางการเงินปี 

2008 (Subprime) ซ่ึงหากอิงจากประวัติศาสตร์วงจร

เศรษฐกิจ จะสามารถก าหนดสมมติฐานไดว้า่เศรษฐกิจ

สหรัฐฯก าลังเขา้สู่ช่วง “Late Cycle” หรือ ช่วงท่ี “เงิน

เฟ้อ” และ “อตัราดอกเบ้ีย” ท าจุดสูงสุด ก่อนเปล่ียนเขา้

สู่ช่วง Early Recession แต่อย่างไรก็ตาม ตวัเลขเศรษฐกิจ

ปัจจุบันของสหรฐัฯยงัคงไม่สะทอ้น Characteristics ของ

ช่วง Late cycle จากอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับต า่ 

และ อัตราดอกเบ้ียท่ียังมีช่องว่างใหส้ามารถปรบัขึ้ นได้

อีกมาก 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดท านิวไฮเมื่อวนัศุกร ์(28 ก.ค.) ขานรบัตวัเลข GDP ไตรมาส 2 ท่ีขยายตวัขึ้ น แต่ดชันี S&P500 

และ Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี โดยไดร้บัแรงกดดันจากการร่วงลงของหุน้อเมซอน ดัชนี

เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสเ์พ่ิมขึ้ น 33.76 จุด หรือ 0.15% ปิดท่ี 21,830.31 จุด ดัชนี S&P 500 ลดลง 3.32 จุด หรือ 0.13% 

ปิดท่ี 2,472.10 จุด ดชันี Nasdaq ขยบัลง 7.51 จุด หรือ 0.12% ปิดท่ี 6,374.68 จุด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงแตะระดับต า่สุดในรอบ 3 เดือนเมื่อคืนน้ี (28 ก.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากการร่วงลงของหุน้ยูบีเอส 

รวมถึงหุน้กลุ่มเทคโนโลยีดัชนี Stoxx Europe 600 ปรบัตัวลง 1% ปิดท่ี 378.34 จุด ซ่ึงเป็นระดับต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 21 เม.ย.

ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,131.39 จุด ลดลง 55.56 จุด หรือ 1.07% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,162.70 

จุด ลดลง 49.34 หรือ 0.40% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,368.37 จุด ลดลง 74.64 จุด หรือ 1.00% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเป็นวนัท่ี 5 ติดต่อกนัเมื่อวนัศุกร ์(28 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคลาย

ความกังวลเก่ียวกับภาวะน ้ ามันลน้ตลาด หลังจากสต็อกน ้ ามนัดิบของสหรฐัปรบัตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีการผลิตน ้ ามนัก็

ปรบัตวัลดลงเช่นกนั สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 67 เซนต ์หรือ 1.4% ปิดท่ี 49.71 ดอลลาร/์บารเ์รล ซ่ึงเป็น

ระดับสูงสุดในรอบ 2 เดือน และตลอดทั้งสัปดาห ์สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ทะยาน 8.6%สัญญาน ้ ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนก.ย. 

เพ่ิมขึ้ น 1.03 ดอลลาร ์หรือ 2% ปิดท่ี 52.52 ดอลลาร/์บารเ์รล และตลอดทั้งสปัดาหท์ะยานขึ้ นกวา่ 9% (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ รองนายกฯสมคิดขอความรว่มมือสถาบนัการเงินของรฐัฯและเอกชนปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเอสเอ็มอีลง จากท่ีปัจจุบนัมีการบวกเพ่ิม

จากอตัราดอกเบ้ียธนาคารปกติถึง 3-5% ส าหรบัการช่วยเหลือ เอสเอ็มอี ในส่วนของ บสย.ไดเ้สนอการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์

โครงการค ้าประกนัสินเช่ือเอสเอ็มอี ทวทุีน ระยะท่ี 6 หรือ พีจีเอส 6 ใหก้ระทรวงการคลงัพิจารณาแลว้ คาดวา่จะเสนอเขา้ท่ีประชุม 

ครม.เห็นชอบไดใ้นสปัดาหห์นา้ และในเดือนสิงหาคม 2560 สามารถใชห้ลกัเกณฑใ์หมไ่ดท้นัที ซ่ึงจะเป็นการผ่อนปรนเง่ือนไขให้

ธนาคารปล่อยสินเช่ือและ บสย.ค ้าประกนัไดม้ากขึ้ น 

ต่างประเทศ รฐัมนตรีคลงัสหรฐัเผยวา่ รฐับาลมีงบประมาณเพียงพอถึงแคเ่ดือนก.ย.60 น้ีเท่าน้ัน จึงขอเรียกรอ้งใหส้ภาคองเกรสปรบัเพ่ิม

เพดานหน้ีก่อนท่ีจะปิดสมยัประชุมในเดือนส.ค.60 เพ่ือใหส้หรฐัสามารถหลีกเล่ียงการผิดนัดช าระหน้ี 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ADVANC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 220.00  บาท 

ADVANC รายงานผลประกอบการใน 2Q 60 ในระดบั 7.2 พนัลา้นบาท ลดลง 6.2% qoq และ 25.6% yoy อยู่ในระดบัเดียวกับ

ประมาณการของเราและตลาด โดยการปรบัตวัลดลง qoq เป็นผลมาจาก ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน แลพ ค่าใชจ้่ายในการขาย

และบริหาร ท่ีเพ่ิมขึ้ น เราคาดการณว์า่ผลประกอบการ ใน 2Q 60 จะเป็นจุดต า่สุด เน่ืองจากตั้งแต่ 3Q 60 เป็นตน้ไป  

จะเป็นไตรมาสท่ีรบัรูก้ารลดลงของค่า USO และ เครือข่าย 4G เต็มไตรมาส เรายงัคงช่ืนชอบ ADVANC เน่ืองจากผลตอบแทนจาก

เงินปันผลท่ีอยูใ่นระดบัสูง รวมถึงความแข็งแกรง่ของงบดุลและกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 220.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PTT 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 85.00  บาท 

PTT ไดร้ายงานผลประกอบการต า่กวา่ประมาณการของเรา เน่ืองจากปริมาณการขายท่ีลดลง โดยเราคาดวา่สถานการณด์งักล่าว

จะยงัคงต่อเน่ืองไปใน คร่ึงปีหลงั 60 ถึงอยา่งไรก็ตามผลกระทบในดา้นลบดงักล่าว ไดถู้กหกัลา้งบางส่วนจาก M&A ของ PTTEP 

(LNG ในประเทศมาเลเชีย เร่ิมตน้ใน 4Q 60) ดงัน้ันเราจึงไดป้รบัลดประมาณการผลประกอบการในปี 60 ลง 2.8% เรายงัคง

ชอบ หุน้ในกลุ่มโรงกลัน่ และปิโตรเคมีปลายน ้า อาทิ IRPC PTTGC และ TOP  

เราคงค าแนะน า “ถือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 85.00 บาท ราคาแนะน าเขา้ซ้ือ 77.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

FTE FTE พอใจเทรดวนัแรกเหนือจอง ตั้งเป้ารายไดปี้น้ีโต 10% จ่อประมลูงานติดตั้งอุปกรณด์บัเพลิงมลูคา่ 190 ลบ.รูผ้ลปีน้ี ช้ีมารจิ์

นสูง บริษัท ไฟรเ์ทรด เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (มหาชน) หรือ FTE เขา้ท าการซ้ือขายวนัแรกในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(ตลท.) โดยมีนายทกัษิณ ตนัติไพจิตร กรรมการผูจ้ดัการ เป็นผูใ้หข้อ้มูล โดย FTE พอใจเทรดวนัแรกเหนือจอง เช่ือนักลงทุนให้

ความมัน่ใจ ตั้งเป้ารายไดปี้น้ีโต 10% จ่อประมูลงานใหม่ดา้นออกแบบติดตั้งอุปกรณ์ดับเพลิง มูลค่า 190 ลบ.โอกาสไดง้าน 

90% คาดสรุปปีน้ี ตั้งเป้าปี 61 รายไดง้านออกแบบติดตั้งอุปกรณ์ดับเพลิงแตะ 30% จากปัจจุบนั 25% ช้ีมารจ้ิ์นสูงกวา่งาน

ขายทัว่ไป FTE ปิดเทรดวนัแรกท่ี 3.50 บาท เพ่ิมขึ้ น 0.55 บาท สูงกวา่ราคา IPO ท่ี 2.95 บาท โดยเปิดตลาดท่ี 3.86 บาท ราคา

สูงสุดท่ี 3.94 บาท ต า่สุดท่ี 3.40 บาท มลูคา่การซ้ือขาย 1,519.14 ลา้นบาท 

LHBANK LHBANK เผย ไดร้บัเงินคา่หุน้สามญัเพ่ิมทุน 1.65 หมื่นลบ. จาก CTBC Bank เรียบรอ้ยแลว้ หนุนฐานเงินทุนแตะ 4 หมื่นลบ. 

นางศศิธร พงศธร กรรมการผูจ้ดัการ บริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หรือ LHBANK เปิดเผยวา่ ไดร้บัเงิน

คา่หุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวน 1.65 หมื่นลบ. จาก CTBC Bank เรียบรอ้ยแลว้ หนุนฐานเงินทุนแบงกโ์ตกวา่เท่าตวั ขยบัขึ้ นมาแตะ

ระดบั 40,000 ลา้นบาท และเงินกองทุนรวมเพ่ิมขึ้ นอยูท่ี่รอ้ยละ 23.7 ซ่ึงเป็นอตัราเงินกองทุนท่ีแข็งแกรง่ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Jul 27-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.01                   7.43         8% 1% 20% 27% 26% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.2                   49.3         2% 4% 11% 0% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.7                   51.0         1% 9% 13% 2% -6%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.7                   49.0         1% 9% 12% 1% -7%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 390                    390          0% 0% 0% -35% -7% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 385                    385          0% 0% 0% -20% 1%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.7                   49.0         1% 9% 12% -1% -10%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 57                      57            0% 1% 3% -3% -12%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        8              -9% -17% -32% -17% -36% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 61                      61            0% 0% 6% -1% -6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -7% -14% -12% -7% 0% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% 1% 2% 0% -9%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -18% 49% 544% 3% 11% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 59                      59            0% 1% 4% -1% -8%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        10            -8% -14% -22% -7% -9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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