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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,576.08      (4.98) (0.31%)

SET50 1,003.96      (3.12) (0.31%)

SET100 2,250.61      (7.82) (0.35%)

FTSE SET LARGE CAP 1,694.06      (7.84) (0.46%)

FTSE SET MID CAP 2,350.43      (9.85) (0.42%)

FTSE SET SMALL CAP 2,454.51      (14.70) (0.60%)

SET-VAL (Btm) 32,590         

Mkt Cap (Btm) 15,575,690  

PER (x) 16.38

P/BV (x) 1.91

DJIA 21,891         60.81 0.28%

NASDAQ 6,348            (26.55) (0.42%)

STOXX Europe 600 378               (0.49) (0.13%)

SSEC 3,273            19.79 0.61%

FSTE 7,372            3.63 0.05%

HANG SENG 27,324         344.60 1.28%

NIKKEI 19,953         (34.66) (0.17%)

MSCI ASIA EX JAPAN 656               3.45 0.53%

NYMEX (US $/bbl) 50.17            0.46 0.93%

Brent (US $/bbl) 52.65            0.13 0.25%

Dubai (US $/bbl) 51.09            0.93 1.85%

Baltic dry Index 946               13.0 1.39%

Golds (spot) 1,269            (0.21) (0.02%)

Copper (spot) 6,336            40.75 0.65%

Sugar (spot) 14.91            0.54 3.76%

Rubber (spot) 204.5            1.50 0.74%

CRB Index 441.74         (1.12) (0.25%)

THB/Dollar 33.3              (0.08) (0.25%)

Yen/Dollar 110.3            (0.42) (0.38%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.77%

Dollar Index 92.9              (0.40) (0.42%)

3M US T-Bill (%) 1.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.29 0.01 0.23%

10 Y TH Yield (%) 2.43 (0.02) (1.02%)

VIX Index 10.26 (0.03) (0.29%)

Equity 31-Jul MTD YTD

Local Institutions (3,527)          (4,884)          46,039         

Proprietary Trading 2,354            (3,407)          (4,461)          

Foreign Investors (7,159)          (6,587)          6,866            

Local Individuals 8,331            14,877         (48,444)        

Bond 31-Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 488.49 278.08 4,770.34      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 88.00 0.10 0.28%

GLOBAL 13.70 0.12 2.24%

IVL 37.25 0.12 0.68%

KTB 18.10 0.14 0.56%

BJC 46.25 0.20 1.09%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 192.50 (1.22) (2.53%)

SCB 147.00 (1.21) (2.33%)

ADVANC 185.50 (0.75) (1.33%)

AOT 51.50 (0.73) (0.96%)

BBL 179.50 (0.39) (1.10%)  

ผนัผวนในกรอบ เนน้เลือกหุน้ดีขนาดใหญ่รายตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ธปท.รายงานเศรษฐกิจมิ.ย.ยงัคงฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมีปัจจัยผลักดันหลักมาจากส่งออกและการ

ท่องเท่ียว จ านวนนักท่องเท่ียวมิ.ย.ท่ีเพ่ิมขึ้ น 15.3% YoY ยงัเป็นปัจจัยบวกต่อหุน้กลุ่มโรงแรม ท่ียังมีการถือ

ครองต า่ (under-owned) และโมเมนตมัการปรบัประมาณการก าไรยงัอยู่ในทิศทางเพ่ิมขึ้ น ขณะท่ีวานน้ีแรงขาย

หุน้กลุ่มธนาคาร หลังการปรับก าไรลงหลังประกาศผลประกอบการ และจิตวิทยาลบจากการออกประกาศ

มาตรการช่วยน ้ าท่วมของธนาคารขนาดใหญ่หลายแห่ง ท าใหนั้กลงทุนกังวลกับภาวะหน้ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้

(NPL) และผลกระทบ ท่ีอาจจากการพกัช าระหน้ีรวมถึงลดดอกเบ้ีย อย่างไรก็ตามการปรบัลงดงักล่าวท าใหหุ้น้

กลุ่มธนาคารกลบัมาอยู่ในระดบัท่ีน่าสนใจอีกครั้ง ยอดขายสุทธิของนลท.ต่างชาติ 7,158 ลา้นบาท ส่วนใหญ่

คาดวา่มาจากการท า big lot หุน้ BJC จ านวน 130 ลา้นหุน้ มูลค่า 5,980 ล่านบาท ภาพรวมตลาดยงัเป็นบวก

แมอ้าจมีโอกาสผนัผวนในช่วงตน้ส.ค. 

ภาพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลโดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลกัประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ยงัเลือกลงทุนหุน้ในประเทศ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั 

ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียัง 

Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า ERW, IRPC, BANPU* //เก็งก าไร TK*, OTO* 

ประเด็นการลงทุน 

ส.คา้ปลีกห่วงก าลงัซ้ือครึ่งปีหลงั - สมาคมผูค้า้ปลีกไทย กงัวลก าลงัซ้ือคร่ึงปีหลงัจากผลดชันีไตรมาส

สองแผ่วตวั ฉุดดชันีคร่ึงปีแรกลดลง แนะออกมาตรการกระตุน้เพ่ิม เหตุจากกลุ่มรายไดป้านกลาง-รายได้

นอ้ย ติดกบัดกัหน้ีครวัเรือนท่ีสูง 

PMI มิ.ย. 2560 ลด 0.16% - รองผูอ้ านวยการส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) เปิดเผยวา่ ดชันี

ผลผลิตอุตสาหกรรม (เอ็มพีไอ) เดือน มิ.ย. 2560 ลดลงเล็กนอ้ย 0.16% อยูท่ี่ระดบั 111.76 เมื่อเทียบ

กบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ีอยูร่ะดบั 111.94 เน่ืองจากก าลงัการผลิตในอุตสาหกรรมเคร่ืองปรบัอากาศ

และช้ินส่วนลดลง 27.48% ตามสภาพอากาศท่ีเปล่ียนแปลงไปทั้งภมูิภาค ส่วนอตัราการใชก้ าลงัการผลิต

อยูท่ี่ 61.05% เพ่ิมขึ้ นจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนอยูท่ี่ 60.73% 

Bitcoin - ติดตามเหตุการณ ์ช่วง เปล่ียนผ่านการรนัซอฟตแ์วรต์วัใหม ่จะท าใหเ้กิดเหตุการณ ์chain split ท่ี

มี Bitcoin ของซอฟแวร ์2 รุน่ท างานพรอ้มกนั อาจท าใหธุ้รกรรมบางส่วนตกหล่น หรือใชเ้วลานาน หรืออาจ

ไมส่ามารถน าไปท าธุรกรรมได ้ซ่ึงสถานการณน่์าจะน่ิงหลงัจากส้ินวนัไปแลว้ 48 ชม. 

กลุ่มหลกัทรพัย ์– ASP รายงานก าไรไตรมาส 2/60 ท่ี 168 ลา้นบาท ลดลง 13% QoQ และ 2% YoY/ 

MBKET รายงานก าไรท่ี 119 ลา้นบาท ลดลง 54% QoQ และ 34% YoY ทั้งน้ีปริมาณการซ้ือขายรวมลดลง 

21% QoQ และ 7% YoY ก าไรท่ีลดลงสะทอ้นถึงการแขง่ขนัท่ีรุนแรง ระวงัแรงขายในหลกัทรพัยอ่ื์นๆ 

โภคภณัฑ ์– น ้ามนัปรบัขึ้ นตอบรบัขา่วสหรฐัฯคว า่บาตรเวเนซเูอลา สินคา้เกษตรปรบัลดลงจากคาดการณ์

สภาวะอากาศหนุนผลผลิตในสหรฐัฯ โลหะมีคา่ทรงตวั  คา่ระวางเรือ BDI ปิดท่ี 946.00 จุด เพ่ิมขึ้ น 13.00 

จุด (+1.39%) 

ประเด็นติดตาม: 1 ส.ค. – เปิดเสรี LPG / 3 ส.ค. – งบ IRPC / 4 ส.ค. – งบ LPN / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลู

รางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1587 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 ERW (6.20) : คาดรายงานผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 มีก าไร และผลการด าเนินงานเป็นบวกทุก

ไตรมาสเป็นปีแรก  

 IRPC (6.70) : คาดก าไรปกติฟ้ืนตวัแข็งแกร่งจากการไม่มีปิดซ่อมบ ารุงเช่นในไตรมาสแรก แมก้ าไรสุทธิ

อาจชะลอตวับา้งจากขาดทุนสต็อคน ้ามนั 

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามโรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / OTO* (ผลการด าเนินงาน

คาดเติบโตต่อเน่ืองจากการไดร้บัสญัญาบริการใหม่) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,576            15.5          14.1          9% 11% -0.3% -0.3% 0.0% 2.1%

   - Energy 20,938          11.9          11.2          20% 6% 0.1% 0.1% 0.0% 2.0%

   - Banking 515              10.4          9.3           3% 12% -1.1% -1.1% 0.0% 3.1%

   - Commerce 35,949          27.1          23.4          4% 16% 0.1% 0.1% 0.0% -2.7%

   - Telecom 164              22.9          20.8          -28% 10% -1.0% -1.0% 0.0% 11.0%

   - Transport 322              30.5          26.6          47% 15% -0.6% -0.6% 0.0% 14.9%

Indonesia 5,841            16.8          14.6          52% 15% 0.2% 0.2% 0.0% 10.3%

Phillipine 8,018            19.4          17.4          15% 12% -0.7% -0.7% 0.0% 17.2%

Asia

China 3,273            14.4          12.8          25% 12% 0.6% 0.6% 0.0% 5.5%

Hong Kong 27,324          13.1          12.0          16% 9% 1.3% 1.3% 0.0% 24.2%

India 32,515          20.3          16.4          19% 23% 0.6% 0.6% 0.0% 22.1%

Japan 19,954          17.1          15.8          35% 8% -0.2% 0.0% 0.1% 4.4%

Korea 2,417            10.3          9.5            89% 8% 0.1% 0.7% 0.6% 19.3%

Malaysia 1,760            16.3          15.4          7% 6% -0.4% -0.4% 0.0% 7.2%

Singapore 3,330            15.1          14.1          -9% 7% 0.0% 0.0% 0.0% 15.6%

Taiwan 10,443          14.9          13.9          15% 7% 0.0% 0.1% 0.1% 12.8%

Vietnam 784               15.6          13.5          17% 16% 0.8% 0.8% 0.0% 17.9%

MSCI Asia Ex Japan 656               14.1          12.7          21% 11% 0.5% 0.5% 0.0% 27.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 353               17.8          14.7          56% 21% 0.8% 1.0% 0.2% 10.6%

Coal Index 412               13.1          12.9          65% 1% 1.9% 2.0% 0.1% 20.6%

Chemicals Index 296               15.6          14.3          25% 10% 1.6% 2.4% 0.8% 19.6%

Banks Index 184               8.8            8.2            7% 8% 0.3% 0.6% 0.3% 17.1%

Commercial Services Index 122               20.7          18.4          15% 12% 0.0% 0.5% 0.5% 10.7%

Telecommunications Index 62                 15.2          13.7          19% 10% 0.0% 0.2% 0.2% 10.1%

Transportation Index 166               18.2          16.7          59% 9% 0.4% 1.2% 0.8% 9.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-Jul 28-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (214.5)     -          (199)        194         2,240       (4,372)     

Indonesia 25.2        (1.8)         (798)        506         1,259       (1,580)     

Philippines (1.9)         12.5        38           446         83           (1,194)     

India -          (1.8)         579         9,085       2,903       3,274       

S. Korea (230.4)     (580.6)     (31)          8,599       10,480     (3,580)     

Taiwan (40.7)       -          65           9,046       10,956     3,384       

Vietnam 10.7        3.1          47           418         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

1 ส.ค.:    CN – ดชันี PMI จากสถาบนั Caixin เดือน ก.ค. 

              EU – GDP ไตรมาส 2/60 

              US – ดชันี PMI ภาคการผลิต (ISM) เดือน ก.ค. 

2 ส.ค.:    US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ก.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

3 ส.ค.:    UK – การประชุมนโยบายการเงิน (BOE meeting) 

             US – ดชันี PMI ภาคบริการ (ISM) เดือน ก.ค. 

4 ส.ค.:   US – การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (NFP) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: BOT 

รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/60 – มีทิศทาง

ขยายตัวต่อเน่ืองในอัตราใกลเ้คียงกับไตรมาส 1/60 โดยมี

แรงขบัเคล่ือนหลักมาจากภาคต่างประเทศเป็นส าคญัคือ การ

ส่งออกสินคา้ท่ีขยายตัวดีและทัว่ถึงมากข้ึน รวมถึงภาคการ

ท่องเท่ียวท่ีขยายตัวดีต่อเน่ืองสอดคลอ้งอุปสงคต่์างประเทศท่ี

ดีข้ึน ในส่วนของเศรษฐกิจภายในประเทศมีการฟ้ืนตัวอย่าง

ค่อยเป็นค่อยไป โดยการใช้จ่ายภาครัฐและการบริโภค

ภาคเอกชนยงัคงเป็นแรงขบัเคล่ือนท่ีส าคญัของเศรษฐกิจ แม้

จะชะลอตัวลงตามรายจ่ายลงทุนและการใช้จ่ายในหมวด

สินคา้คงทนท่ีขยายตัวสูงในไตรมาส 1/60 ตามล าดับ การ

ลงทุนภาคเอกชนค่อนขา้งทรงตัวเช่นเดียวกับภาคการผลิต 

เหตุจากเศรษฐกิจภายในประเทศท่ียงัคงไม่ฟ้ืนตัวดี ขณะท่ี

อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปชะลอตัวลงต่อเน่ืองตามราคาอาหารสด 

จากปริมาณผลผลิตท่ีออกสู่ตลาดมากในปีน้ี และฐานท่ีสูง

เพราะภยัแลง้ในปีก่อน อตัราการวา่งงานท่ีปรบัฤดูกาลทรงตัว

ในระดับต า่เท่ากับไตรมาสก่อน ขณะท่ีดุลบัญชีเดินสะพัด

เกินดุลต่อเน่ืองตามรายรบัจากภาคการส่งออก และภาคการ

ท่องเท่ียวท่ีปรบัดีข้ึน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (31 ก.ค.) โดยดาวโจนสปิ์ดท านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 4 หลงัจากหุน้บริษัทผลิต

เคร่ืองบินรายใหญ่อยา่ง โบอ้ิง ทะยานขึ้ นแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยัหนุนจากรายงานท่ีวา่ ดชันี

การท าสัญญาขายบา้นท่ีรอปิดการขายของสหรัฐฟ้ืนตัวในเดือนมิ.ย. อย่างไรก็ตาม ดัชนี Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนลบ 

เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงเดินหน้าเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,891.12 จุด เพ่ิมขึ้ น 60.81 

จุด หรือ +0.28% ดัชนี NASDAQ ปิดท่ี 6,348.12 จุด ลดลง 26.55 จุด หรือ -0.42% และดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,470.30 จุด 

ลดลง 1.80 จุด หรือ -0.07% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงแตะระดับต า่สุดในรอบ 3 เดือนเมื่อคืนน้ี (28 ก.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากการร่วงลงของหุน้ยูบีเอส 

รวมถึงหุน้กลุ่มเทคโนโลยีดัชนี Stoxx Europe 600 ปรบัตัวลง 1% ปิดท่ี 378.34 จุด ซ่ึงเป็นระดับต า่สุดนับตั้งแต่วนัท่ี 21 เม.ย.

ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,131.39 จุด ลดลง 55.56 จุด หรือ 1.07% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,162.70 

จุด ลดลง 49.34 หรือ 0.40% ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,368.37 จุด ลดลง 74.64 จุด หรือ 1.00% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเมื่อคืนน้ี (31 ก.ค.) หลังจากสหรัฐขู่ว่าจะใชม้าตรการคว า่บาตร

อุตสาหกรรมน ้ามนัของเวเนซุเอลา ซ่ึงเป็นสมาชิกของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) เพ่ือตอบโตร้ฐับาลเวเนซุเอลาภายใตก้าร

น าของนายนิโคลัส มาดูโร ท่ีเดินหน้าจดัการเลือกตั้งสมชัชาร่างรฐัธรรมนูญ สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 46 

เซนต์ หรือ 0.9% ปิดท่ี 50.17 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 13 เซนต์ หรือ 0.3% ปิดท่ี 

52.65 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/60 มีทิศทางการขยายตวัต่อเน่ืองในอตัราใกลเ้คียงกบัไตรมาส 1/60 โดยมีแรง

ขบัเคล่ือนหลกัมาจากภาคต่างประเทศเป็นส าคญัคือ การส่งออกสินคา้ท่ีขยายตวัดีและ ทัว่ถึงมากขึ้ น รวมถึงภาคการท่องเท่ียวท่ี

ขยายตวัดีต่อเน่ือง สอดคลอ้งอุปสงคต่์างประเทศท่ีดีขึ้ น (BOT) 

ต่างประเทศ สมาคมนายหน้าอสงัหาริมทรพัยแ์หง่ชาติของสหรฐั (NAR) เปิดเผยวา่ ดชันีการท าสญัญาขายบา้นท่ีรอปิดการขาย (pending 

home sales) เพ่ิมขึ้ น 1.5% ในเดือนมิ.ย. เมื่อเทียบรายเดือน หลงัปรบัตวัลง 3 เดือนติดต่อกนั (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Alpha Picks  ในเดือน กรกฏาคม พอรต์จ าลอง Alpha Picks ของเราไดม้ีผลตอบแทนต า่กวา่ตลาดเล็กน้อย หลงัจากไดใ้หผ้ลตอบแทนโดดเด่น

ต่อเน่ืองมา ทั้งน้ีเรามองวา่เป็นเวลาท่ีจะขายท าก าไร ERW และเปล่ียนมาซ้ือ BCH ซ่ึงเป็นหุน้เติบโต โดยในพอรต์จ าลอง Alpha 

Picks เดือนสิงหาคม ประกอบดว้ย AMATA BBL BCH GFPT IRPC IVL PSH ROBINS และ ERW   

Property Sector เราไดป้ระมาณการผลประกอบการ 2Q 60 ของกลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์ท่ีระดบั 7.9 พนัลา้นบาท (-3.9% yoy, +69.9% qoq) 

เป็นผลมาจากการรบัรูร้ายไดข้องอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการอยูอ่าศยัท่ีลดลงเน่ืองจาก ผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยห์ลายรายมีแผนใน

การแลว้เสร็จและรบัรูร้ายไดใ้นคร่ึงปีหลงั 60 เรายงัคงมีความมัน่ใจในประมาณการผลประกอบการทั้งปีของเราในผูพ้ฒันา

อสงัหาริมทรพัยส์่วนใหญ่ เน่ืองจากยอดการจองในคร่ึงปีแรก 60 ท่ีอยูใ่นระดบัสูง และแผนการรบัรูร้ายไดใ้นคร่ึงปีหลงั 60   

(รายละเอียดอยูใ่นบทวิเคราะหว์นัน้ี) 

SAPPE SAPPE เผยคร่ึงปีแรกผลงานโตตามเป้า รับยอดขายใน-ตปท.ฟ้ืนตัว เช่ือคร่ึงปีหลังดีต่อเน่ือง มัน่ใจทั้งปีโต 10% เปิดตัว

เคร่ืองด่ืมใหมห่นุน นางสาวปิยจิต รกัอริยะพงศ ์ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) หรือ SAPPE เปิดเผย

วา่ ผลงานคร่ึงปีแรกเติบโตตามเป้า หลงัปริมาณสัง่ซ้ือสินคา้จากทุกตลาดต่างประเทศทัว่โลกฟ้ืนตวัดีขึ้ น ขณะท่ีตลาดในไทยยิ้ ม

รบัปัจจยัหนุนจากความส าเร็จของแคมเปญ ‘เซ็ปเป้คาราวาน: ภารกิจมอบมง แซ่บ เป๊ะ ปัง’ ในช่วงหน้ารอ้น ดนัยอดขายพอรต์

สินคา้กลุ่ม เซ็ปเป้ พุ่ง สบช่องออกภาพยนตรโ์ฆษณาชุดใหม่ทางออนไลน์ สรา้งกระแสป้ันยอดขายต่อเน่ือง คาดวา่ปีน้ียอดขาย

รวมจะสามารถเติบโต 10% ไดต้ามเป้า  

ORI ORI เพ่ิมแผนเปิด 12 โครงการใหม่ปีน้ี มูลค่า1.8 หมื่นลบ.เพ่ิมเป้ายอดขายปีน้ีเป็น1.4 หมื่นลบ.คาดรายไดใ้น 5 ปี ทะลุ 3 

หมื่นลบ. นายพีระพงศ ์จรูญเอก ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท ออริจ้ิน พร็อพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) หรือ ORI ระบุ บริษัท

ไดเ้พ่ิมเป้ายอดขายปีน้ีเป็น 1.4 หมื่นลา้นบาท จากเดิมตั้งเป้า 1.3 หมื่นลา้นบาท ส่วนรายไดค้าดอยู่ท่ี 9 พนัลา้นบาท หลงัตุน 

backlog คร่ึงปีแรก จ านวน 2.52 หมื่นลา้นบาท นอกจากน้ีบริษัทไดป้รบัเพ่ิมแผนเปิดโครงการใหมปี่น้ี เป็น 12 โครงการ มลูค่า 

1.8 หมื่นลา้นบาท จากเดิมมีแผนเปิด 9 โครงการใหม ่มลูคา่ 1.5 หมื่นลา้นบาท 

KTB KTB ยงัไมเ่รียกประชุมเจา้หน้ี EARTH เหตุอยูร่ะหวา่งดขูอ้มลูเพ่ิมเติม-รอค าสัง่ศาลฟ้ืนฟูกิจการ 

ธนาคารกรุงไทย หรือ KTB รอ EARTH ช้ีแจงขอ้มูลการใชเ้งินสินเช่ือ 1.2 หมื่นลา้นบาทใหช้ัดเจนมากขึ้ น พรอ้มยังไม่เรียก

ประชุมกลุ่มเจา้หน้ี ขอรอดขูอ้มลูและค าสัง่ศาลลม้ละลายกลางในการฟ้ืนฟูกิจการ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Jul 30-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.56                   8.01         7% 9% 25% 56% 21% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.1                   50.2         2% 9% 10% 1% -4% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.2                   51.7         1% 8% 8% 3% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.2                   49.7         1% 9% 9% 5% -7%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    390          -6% -6% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    385          -10% -10% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 50.2                   49.7         1% 8% 8% 3% -10%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      57            8% 9% 11% 7% -9%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      7              52% 10% 16% 53% -25% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      61            7% 9% 11% 8% 1%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      11            34% 7% 18% 42% 24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 48                      45            5% 6% 4% 7% 0%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             30% 85% 285% -44% -37% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      59            7% 7% 10% 7% -3%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      9              34% 0% 9% 40% -1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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