
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการื ื ้อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  0 2  Aug u s t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,576.45      0.37 0.02%

SET50 1,002.77      (1.19) (0.12%)

SET100 2,250.50      (0.11) (0.00%)

FTSE SET LARGE CAP 1,688.00      (6.06) (0.36%)

FTSE SET MID CAP 2,362.50      12.07 0.51%

FTSE SET SMALL CAP 2,454.35      (0.16) (0.01%)

SET-VAL (Btm) 23,210         

Mkt Cap (Btm) 15,580,070  

PER (x) 16.39

P/BV (x) 1.91

DJIA 21,964         72.80 0.33%

NASDAQ 6,363            14.82 0.23%

STOXX Europe 600 380               2.41 0.64%

SSEC 3,293            19.61 0.60%

FSTE 7,424            51.66 0.70%

HANG SENG 27,540         216.24 0.79%

NIKKEI 20,036         60.61 0.30%

MSCI ASIA EX JAPAN 658               1.66 0.25%

NYMEX (US $/bbl) 49.16            (1.01) (2.01%)

Brent (US $/bbl) 51.78            (0.87) (1.65%)

Dubai (US $/bbl) 51.39            0.30 0.59%

Baltic dry Index 965               19.0 2.01%

Golds (spot) 1,269            (0.59) (0.05%)

Copper (spot) 6,313            (23.00) (0.36%)

Sugar (spot) 14.88            (0.03) (0.20%)

Rubber (spot) 205.1            0.60 0.29%

CRB Index 441.28         (0.46) (0.10%)

THB/Dollar 33.3              (0.03) (0.08%)

Yen/Dollar 110.4            0.10 0.09%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.34%)

Dollar Index 93.0              0.18 0.19%

3M US T-Bill (%) 1.04 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.25 (0.04) (1.79%)

10 Y TH Yield (%) 2.41 (0.02) (0.74%)

VIX Index 10.09 (0.17) (1.66%)

Equity 1-Aug MTD YTD

Local Institutions 612               612               46,651         

Proprietary Trading (67)                (67)                (4,528)          

Foreign Investors (469)              (469)              6,398            

Local Individuals (76)                (76)                (48,520)        

Bond 1-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 21.43 21.43 4,793.02      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 19.00 (0.16) (0.52%)

DELTA 87.25 (0.19) (1.69%)

ROBINS 56.50 (0.20) (3.00%)

CPN 69.00 (0.23) (0.72%)

KTB 17.90 (0.28) (1.10%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 52.00 0.73 0.97%

PTTGC 73.00 0.57 1.74%

SPRC 16.30 0.40 5.84%

BANPU 16.80 0.26 3.07%

GLOW 82.75 0.26 2.16%  

ช่วงสั้นน่าเก็งก าไรหุน้ที่ไดป้ระโยชนจ์ากราคาโภคภณัฑล์ดลง หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขณะท่ีตัวเลขเงินเฟ้อ หรือการใชจ้่ายส่วน

บุคคล (PCE) เพ่ิมขึ้ นเพียง 0.1% เป็นภาวะท่ีบวกต่อหุน้และสินทรพัยท่ี์สรา้งกระแสเงินสดระหวา่งการถือครอง 

(ดอกเบ้ียพันธบัตร หรือเงินปันผลจากหุน้) ทั้งน้ีเงินเฟ้อท่ีต า่นอกจากท าใหอ้อกาสปรบัขึ้ นดอกเบ้ียไม่เกิดใน

เร็วๆน้ี ยงัท าใหค้วามน่าสนใจของสินคา้อภคภณัฑ์ในฐานะสินคา้ประกันเงินเฟ้อลดลง ภาพใหญ่เรายงัมองการ

ทยอยสะสมหุน้บริอภคในประเทศ อดยเฉพาะหุน้กลุ่มธนาคารท่ีกลบัมาอยู่ในระดบัท่ีน่าสนใจอีกครั้ง ขณะท่ีช่วง

สั้นเราเห็นออกาสเก็งก าไรในหุน้ท่ีไดป้ระอยชน์จากราคาสินคา้อภคภณัฑ์ท่ีทรงตัวหรือลดง อาทิ GFPT (ราคาถัว่

เหลือลดลง) กลุ่มอรงกลัน่ TOP BCP IRPC (ค่าการกลัน่สูงถึง 8.31 เหรียญ/บารร์ล และการปิดซ่อมบ ารุงของอรง

กลัน่จ านวนมากในอลกท าใหค้า่การกลัน่ปลายปีน่าจะแข็งแกรง่กวา่ปกติ) 

ภาพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลอดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลักประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ทยอยสะสมหุน้ไดป้ระอยชน์จากการบริอภคในประเทศ 

อาทิ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT 

การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า GFPT, BANPU, BCP //เก็ง

ก าไร TK*, OTO* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัลดลง 2% จากการท่ีออเปคผลิตน ้ามนัเพ่ิมในเดือนก.ค. ราคาสินคา้เกษตรปรบั

ลดลง ตอบรบัคาดการณผ์ลผลิตท่ีดีขึ้ นในหสรฐัฯ ค่าระวางเรือ BDI ปิดล่าสุดท่ี 965.00 จุด เพ่ิมขึ้ น 19.00 

จุด (+2.01%) ราคาทองค าปรบัเพ่ิมขึ้ นจากขอ้มลูเศรษฐกิจซบเซาและความไมน่อนทางการเมืองสหรฐัฯ  

ขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ส าหรบัภาคการผลิตของสหรฐั ปรบัตวัขึ้ นสู่

ระดบั 53.3 ในเดือนก.ค. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบ 4 เดือน และสูงกวา่ระดบั 52.0 ในเดือนมิ.ย. ขณะท่ี

การใชจ้่ายเพ่ือการบริอภคส่วนบุคคล (PCE) พ้ืนฐาน (ไมร่วมอาหารและพลงังาน) เพ่ิมเพียง 0.1% 

เงินเฟ้อก.ค.ดีดข้ึนพน้เงินฝืด - สนค. เปิดเผยวา่ ดชันีราคาผูบ้ริอภคทัว่ไปของประเทศ (เงินเฟ้อ) เดือน 

ก.ค. เท่ากบั 100.53 สูงขึ้ น 0.17% YoYกลบัมาขยายตวัขึ้ นในรอบ 2 เดือน แต่ลดลง 0.13% MoM ส่งผล

ใหเ้งินเฟ้อเฉล่ีย 7 เดือนท่ีผ่านมา สูงขึ้ น 0.60% เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากสินคา้กลุ่มพลงังานท่ี

ปรบัสูงขึ้ นตามราคาน ้ามนัตลาดอลก แต่สินคา้หมวดอาหารส่วนใหญ่ราคาลดลง เพราะไมม่ีปัญหาภยัแลง้ 

สรท.คาดส่งออกโต 5% - สภาผูส้่งสินคา้ทางเรือ แหง่ประเทศไทย (สรท.) เปิดเผยวา่ สรท.ไดป้รบั

ประมาณการตวัเลขการส่งออกของไทยปี 2560 เพ่ิมเป็น 5% จากเดิมท่ีคาดวา่จะอต 3.5% ภายใต้

สมมติฐานมูลค่าการส่งออกในช่วงคร่ึงปีหลงัจะตอ้งมีมลูคา่เฉล่ียเดือนละ 1.88 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั 

อตัราแลกเปล่ียนอยูท่ี่ 33.40-33.50 บาท/ดอลลาร ์และราคาน ้ามนั 50 ดอลลาร/์บารเ์รล 

แบงกเ์จา้หน้ีตบเทา้ขอชนเอิรธ์ในศาล - นายผยง ศรีวณิช กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ ธนาคารกรุงไทย 

เปิดเผยวา่ การแกปั้ญหาหน้ีบริษัท เอ็นเนอรย์ี่ เอิรธ์ ขา้มขั้นเจรจาไปสู่กระบวนการศาลแลว้ หลงัลกูหน้ีมี

มติยื่นขอฟ้ืนฟูกิจการอดยไมไ่ดม้าปรึกษาธนาคาร เมื่อลกูหน้ีเลือกใชก้ระบวนการตามระบบ ธนาคารก็

พรอ้มท าตามกรอบเช่นกนั 

ประเด็นติดตาม: 3 ส.ค. – งบ IRPC / 4 ส.ค. – งบ LPN / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาล

นัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1587 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีออกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุอรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของอภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนอยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่อลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ อดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

ออกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบอตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู อดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบอตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีออกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท อดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีออกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินอภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชอ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูอครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน า 

 GFPT (22.50) : คาดรายงานก าไรดี ขณะท่ีราคาถัว่เหลืองท่ีลดลงส่งผลบวกต่อตน้ทุนในอนาคต 

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามอรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 BCP (40) : หน่ึงใน top pick กลุ่มอรงกลัน่จาก valuation ท่ีถูก + ค่าการกลัน่ปลายปีแข็งแกร่งจากการปิด

ซ่อมบ ารุงของอรงกลัย่จ านวนมากในอลก + การรว่มทุนกบั KSL ส่งผลดีต่อ valuation หุน้แม ่

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระอยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริอภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / OTO* (ผลการด าเนินงาน

คาดเติบอตต่อเน่ืองจากการไดร้บัสญัญาบริการใหม่) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,576            15.5          14.1          9% 11% 0.0% -0.3% 0.0% 2.2%

   - Energy 20,980          11.9          11.3          20% 6% 0.2% 0.3% 0.2% 2.2%

   - Banking 511              10.4          9.2           3% 12% -0.7% -1.8% -0.7% 2.4%

   - Commerce 35,989          27.1          23.4          4% 16% 0.1% 0.2% 0.1% -2.6%

   - Telecom 165              23.0          20.8          -28% 10% 0.4% -0.6% 0.4% 11.4%

   - Transport 324              30.5          26.6          48% 15% 0.5% -0.1% 0.5% 15.5%

Indonesia 5,805            16.7          14.5          52% 15% -0.6% -0.4% -0.6% 9.6%

Phillipine 7,907            19.1          17.1          15% 12% -1.4% -2.0% -1.4% 15.6%

Asia

China 3,293            14.6          12.9          25% 13% 0.6% 1.2% 0.6% 6.1%

Hong Kong 27,540          13.1          12.1          16% 9% 0.8% 2.1% 0.8% 25.2%

India 32,575          20.3          16.5          20% 23% 0.2% 0.8% 0.2% 22.3%

Japan 20,030          17.2          15.9          35% 8% 0.3% 0.4% 0.6% 4.8%

Korea 2,428            10.3          9.5            89% 9% 0.8% 1.1% 1.0% 19.8%

Malaysia 1,769            16.3          15.5          7% 6% 0.3% 0.1% 0.5% 7.8%

Singapore 3,330            15.1          14.1          -9% 7% 0.3% 0.0% 0.0% 15.6%

Taiwan 10,499          15.0          14.0          15% 7% 0.1% 0.7% 0.7% 13.4%

Vietnam 787               15.7          13.6          17% 16% 0.4% 1.3% 0.4% 18.3%

MSCI Asia Ex Japan 658               14.2          12.8          21% 11% 0.3% 0.8% 0.3% 27.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 355               18.1          14.9          55% 22% 1.0% 1.7% 0.9% 11.4%

Coal Index 409               13.0          12.9          65% 1% -0.5% 1.4% -0.5% 19.8%

Chemicals Index 296               15.6          14.2          26% 10% 0.7% 2.4% 0.8% 19.6%

Banks Index 185               8.9            8.3            7% 8% 1.1% 1.3% 1.0% 18.0%

Commercial Services Index 122               20.7          18.4          15% 12% 0.6% 0.3% 0.3% 10.4%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 10% 0.2% 0.4% 0.4% 10.3%

Transportation Index 166               18.2          16.7          59% 9% 1.2% 1.2% 0.8% 9.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Aug 31-Jul MTD YTD 2016 2015

Thailand (14.1)       (215.1)     (14)          180         2,240       (4,372)     

Indonesia (5.4)         25.3        (5)            501         1,259       (1,580)     

Philippines (6.6)         (1.9)         (7)            440         83           (1,194)     

India -          (190.1)     389         8,895       2,903       3,274       

S. Korea (60.2)       (230.6)     (28)          8,601       10,480     (3,580)     

Taiwan (19.4)       (40.8)       22           9,026       10,956     3,384       

Vietnam 4.3          10.7        4             422         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

2 ส.ค.:    US – การเปล่ียนแปลงการจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) เดือน ก.ค. 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

3 ส.ค.:    UK – การประชุมนโยบายการเงิน (BOE meeting) 

             US – ดชันี PMI ภาคบริการ (ISM) เดือน ก.ค. 

4 ส.ค.:   US – การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (NFP) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: BOT, UOBKH 

ค่าเงินไม่ได ้สะท้อนทุกอย่าง – จากรายงานภาวะ

เศรษฐกิจไทยประจ าไตรมาส 2/60 ของ ธปท. ชี้ ใหเ้ห็น

ว่าการแข็งค่าของเงินบาทนับตั้งแต่ตน้ปีท่ีผ่านมาไม่ได้

ส่งผลกระทบต่อความสามารถทางการแข่งขันระหว่าง

ประเทศมากอย่างท่ีหลายคนให้ความกังวล แม้ดัชนี

ค่าเงินบาท (NEER) และ USDTHB จะชันข้ึน แต่ดัชนี

ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) ยงัคงสามารถรักษาระดับ

ความส ามารถทางการแ ข่งขัน ไว ้ได้  ( เส้นประ) 

เน่ืองมาจากอตัราเงินเฟ้อของไทยท่ียงัต า่กว่าประเทศอื่น 

(ไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุนการผลิต) ซ่ึงจะสังเกตุเห็นไดจ้าก

ตวัเลขส่งออกไทยท่ียงัสามารถขยายตัวไดแ้มค้่าเงินบาท

จะแข็งค่าข้ึนมากในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามการแข็ง

ค่าของเงินบาทอาจส่งผลกระทบในดา้นของก าไรท่ีไดร้ับ

จากการขายสินคา้ของกลุ่มผูป้ระกอบการ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปรบัตวัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (1 ส.ค.) โดยดาวโจนสท์ านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 5 และเคล่ือนตวัเขา้ใกล้

ระดบั 22,000 จุด เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบริษัทจดทะเบียน และจากแรงซ้ือท่ีส่งเขา้หนุนหุน้กลุ่ม

การเงิน โดยปัจจัยบวกเหล่าน้ีสามารถสกัดแรงลบจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีซบเซาของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงตัวเลขการใชจ้่ายในภาคการ

ก่อสรา้งท่ีร่วงลงในเดือน มิ.ย. ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,963.92 จุด เพ่ิมขึ้ น 72.80 จุด หรือ +0.33% ดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,476.35 จุด เพ่ิมขึ้ น 6.05 จุด หรือ +0.24% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,362.94 จุด เพ่ิมขึ้ น 14.81 จุด หรือ 

+0.23% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปรบัตวัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (1 ส.ค.) โดยดาวโจนสท์ านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 5 และเคล่ือนตวัเขา้ใกล้

ระดบั 22,000 จุด เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบริษัทจดทะเบียน และจากแรงซ้ือท่ีส่งเขา้หนุนหุน้กลุ่ม

การเงิน โดยปัจจัยบวกเหล่าน้ีสามารถสกัดแรงลบจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีซบเซาของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงตัวเลขการใชจ้่ายในภาคการ

ก่อสรา้งท่ีร่วงลงในเดือนมิ.ย. ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,963.92 จุด เพ่ิมข้ึน 72.80 จุด หรือ +0.33% ดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,476.35 จุด เพ่ิมขึ้ น 6.05 จุด หรือ +0.24% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,362.94 จุด เพ่ิมขึ้ น 14.81 จุด หรือ 

+0.23% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (1 ส.ค.) หลงัจากมีรายงานวา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั 

(โอเปก) ผลิตน ้ามนัเพ่ิมขึ้ นในเดือนก.ค. ซ่ึงส่งผลใหนั้กลงทุนวติกกงัวลเก่ียวกบัภาวะอุปทานน ้ามนัท่ีสูงขึ้ นในตลาดสญัญาน ้ามนัดิบ 

WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ร่วงลง 1.01 ดอลลาร ์หรือ 2% ปิดท่ี 49.16 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนต.ค. 

ลดลง 94 เซนต ์หรือ 1.8% ปิดท่ี 51.78 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ ภาษีบาป - ครม.มีมติเห็นชอบจดัเก็บภาษีบาปจาก เบียร-์สุรา-ยาสูบ เพ่ิมขึ้ นในอตัรา 2% ในแต่ละรายการสินคา้เพ่ือส่งเขา้

กองทุนผูสู้งอายุ โดยคาดวา่มาตรการดงักล่าวจะเขา้สู่การพิจารณาของส านักงานกฤษฎีกาภายใน 2-3 เดือน ก่อนมีผลบงัคบัใช ้

ณ ตน้ปี 2561 (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ จีดีพียโูรโซน Q2/60 - ขยายตวั 0.6% q-q ตามคาด และ 2.1% y-y ต า่กวา่คาด โดยปัจจยัท่ีส่งผลใหจี้ดีพียโูรโซนขยายตวัดี

ขึ้ นมาจากการเติบโตของเศรษฐกิจโลก, การฟ้ืนตวัของการบริโภคและการลงทุนภาคธุกิจ, รวมถึงการใชน้โยบายการเงินเพ่ือการ

กระตุน้เศรษฐกิจจากธนาคารกลาง หรือ ECB (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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HMPRO 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 11.60 บาท 

ในขณะท่ีการเติบโตของรายไดย้งัคงเงียบเหงา แต่การเติบโตของผลประกอบการ 2Q 60 กลับอยู่ในระดบั 20% yoy สนับสนุน

จากอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกรง่ และ การควบคุมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน โดยท่ามกลางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ แนวโนม้ผล

ประกอบการของ HMPRO ยงัคงอยูใ่นการเติบโตอยา่งเด่นชดั เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 11.60 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KCE 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 86.00 บาท 

เราคาดการณ์ผลประกอบการจากธุรกิจหลกัของ KCE ใน 2Q 60 ท่ีระดบั 683 ลา้นบาท (-11%, yoy, +10% qoq) โดยปัจจัย

กดดนัในดา้นลบคือ การแข็งคา่ของเงินบาท และ การปรบัตวัขึ้ นของราคาแผ่นทองแดง (Copper foil) ถึงแมว้า่ราคาหุน้ KCE จะมี

การปรบัตวัลงมาในระดบัเกือย 18% ในเวลา 2 เดือน เรายงัคงใหค้ าแนะน าใหใ้ชก้ลยุทธในการเฝ้ารอติดตาม เน่ืองจากความไม่

แน่นอนของคา่เงินบาท และ ราคาแผ่นทองแดง เราคงค าแนะน า ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 86.00 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

MBKET MBKET เปิดงบไตรมาส 2/60 ก าไรสุทธิ 119 ลบ. ลดลง 33.92% เหตุรายไดค้า่นายหนา้ลดลง พรอ้มปันผลระหวา่งกาล 0.65 

บ./หุน้ XD 10 ส.ค.60 บริษัทหลกัทรพัย ์เมยแ์บงก ์กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือ MBKET แจง้ผลด าเนินงานไตร

มาส 2/60 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิ 119.04 ลา้นบาท ลดลง 61.10 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 33.92 เมื่อเปรียบเทียบกบังวด

เดียวกนัของปีก่อนซ่ึงมีกาไรสุทธิ 180.14 ลา้นบาท 

ERW ERW เผยโรงแรมใน จ.สกลนคร ไดร้บัผลกระทบน ้าท่วม คาดกลบัมาใหบ้ริการตามปกติภายใน 2-4 สปัดาห ์ยนัไม่มีผลต่อการ

ด าเนินงาน บริษัท ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) หรือ ERW แจง้ว่า ทางบริษัทฯ มีโรงแรมท่ีใหบ้ริการท่ีจังหวดัสกลนคร 

จ านวน 1 แห่ง ไดแ้ก่ โรงแรม ฮ็อปอินน์ สกลนคร ซ่ึงไดร้บัผลกระทบโดยตรงจากสถานการณ์น ้ าท่วม ทั้งน้ีจากเหตุการณ์ท่ี

เกิดขึ้ นทางบริษัทฯและพนักงานโรงแรมผูม้ีส่วนเก่ียวขอ้งทุกส่วนไดด้ าเนินการอยา่งเต็มท่ีในการใหค้วามช่วยเหลือแก่ลกูคา้ผูม้า

พกัในโรงแรมโดยค านึงถึงความปลอดภยัของลกูคา้เป็นล าดบัแรก 

LIT LIT ออกหุน้กู ้300 ลบ.อายุ 2.5 ปี ดอกเบ้ีย 6% ขาย 16-21 ส.ค.รองรบัแผนปล่อยสินเช่ือ 1 หมื่นลบ.ปีน้ี หนุนก าไรนิวไฮ 

นางชลธิชา ศุภลกัษณ์เมธา ผูอ้ านวยการฝ่ายบญัชีและการเงิน บริษัท ลีซ อิท จ ากัด (มหาชน) หรือ LIT เปิดเผยวา่ ออกหุน้กู ้

300 ลา้นบาท อายุ 2.5 ปี ดอกเบ้ีย 6% จ่ายดอกเบ้ียทุก 3 เดือน ตลอดอายุหุน้กู ้ขายใหนั้กลงทุนสถาบนั-รายใหญ่ ระหวา่ง

วนัท่ี 16–21 สิงหาคม 2560 น้ี รองรบัแผนปล่อยสินเช่ือ 10,000 ลา้นบาท ภายในปีน้ี หนุนรายได-้ก าไร ท าสถิติสูงสุดใหม่

ต่อเน่ือง 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Aug 31-Jul -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.31                   8.56         -3% 11% 21% 49% 38% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.4                   51.1         1% 8% 10% 3% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.0                   52.2         -2% 2% 6% 2% -9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.2                   50.2         -2% 3% 7% 3% -8%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% -6% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% -10% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.2                   50.2         -2% 3% 6% 1% -12%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      62            -1% 8% 10% 6% -7%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      11            -6% 9% 8% 24% -10% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 9% 12% 10% -1%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            -2% 11% 16% 43% 24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      48            -2% 3% 2% 3% -3%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -39% 77% 434% 1% -31% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      64            -1% 5% 8% 7% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      12            -9% -4% -1% 28% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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