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บริษทั บีซีพีจ ีจาํกดั (มหาชน) ( BCPG) 

แนวโนม้ท่ีสดใสรออยู ่ 

เราเริ่มตน้บทวิเคราะห ์บริษัท บีซีพีจี จาํกัด (มหาชน) (BCPG) ดว้ยคาํแนะนาํซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 

60 ท่ี 17.50 บาท (upside 11%) บนวิธีส่วนลดกระแสเงินสด (Discount Cash Flow; DCF) เราคาด

ราคาหุน้และกาํไรสุทธิจะปรับตัวเพิ่มข้ึน หลังไดโ้ครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ 

(Geothermal plant) ท่ีอินโดนีเชีย นอกจากน้ีเรายังเห็น potential upside จากโอกาสการลงทุนใน

อนาคตอีก 1.50 บาท 

- โรงไฟฟ้าความรอ้นใตพ้ิภพตอ่ยอดธุรกิจ : เราเช่ือวา่ Geothermal power plant ท่ีอินโดนีเชียจะ

สรา้งมลูค่าเพิ่มให ้ BCPG อยา่งมีนัยสาํคญั นอกจากเพิ่ม operating capacity อีก 158MW (เท่าตวั

จากกาํลงัการผลิตปัจจุบนั) และยงัช่วยลดความกงัวลในอนาคตของ BCPG หลงั solar farm ในไทยจะ

ทยอยหมด adder ท่ี 8 บาทในปี 2564 เป็นตน้ไป เราประเมินกาํไรจาก Geothermal power plant  

แบบ conservative อยูท่ี่ 485 ลา้นบาทในปี 60 และคาดวา่จะเพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองสงูกวา่ 1,000 ลา้น

บาทภายในปี 2563  

- แนวโนม้กาํไรสุทธิดีข้ึนทุกไตรมาส: ถึงแมว้า่จะเป็นช่วง low season ของ solar farm ในไทย แต่เรา

คาดกาํไรสุทธิของ BCPG มีแนวโนม้ปรบัตวัเพิ่มขึ้ นตั้งแต่ไตรมาส 2/60 เป็นตน้ไป โดย BCPG จะ

บนัทึกกาํไรพิเศษจากการเขา้ซ้ือโรงไฟฟ้าท่ีญ่ีปุ่นอีก 150 ลา้นบาททาํใหก้าํไรสุทธิไตรมาส 2/60 

คาดวา่จะอยูท่ี่ 500 ลา้นบาท ( +11% qoq) ในขณะท่ีไตรมาส 3/60 เร่ิมรบัรูร้ายไดข้องโครงการ 

Geothermal plant ท่ีอินโดนีเชียและผลดีจากการปรบัเพิ่มค่า Ft เดือน พ.ค. 60 เต็มไตรมาสและ ก.ย. 

60 บางส่วน ก่อนเขา้สู่ช่วง high season ในไตรมาส 4  ทาํใหเ้ราคาดวา่ BCPG จะมีกาํไรสุทธิปี 60 

เติบโตสงูถึง 64% เป็น 2.5 พนัลา้นบาท 

- โอกาสในการเตบิโตจากโครงการทั้งในและตา่งประเทศ เรายงัเห็น potential upsideจากโครงการ 

Solar farm ญ่ีปุ่นกาํลงัการผลิตตามสญัญา 40MW  (คาดวา่จะเพิ่มกาํไรได ้80-100 ลา้นบาท) และ

โครงการโครงการ Wind farm ท่ีฟิลิฟฟินสก์าํลงัการผลิตตามสญัญา 5.6MW (สรา้งกาํไรไดป้ระมาณ 

40-50 ลา้นบาท) รวมทั้งส่วนต่อขยาย geothermal plant unit 4 ซ่ึงเราประเมินมลูค่ารวมทั้ง 3 

โครงการจะช่วยสรา้งมลูค่าเพิ่มให ้BCPG ไดป้ระมาณ 1.5 บาท/หุน้จากราคาเป้าหมายปัจจุบนั 

- แนะนาํซ้ือ ราคาพื้ นฐานปี 60 ท่ี 17.50 บาท บนวธีิส่วนลดกระแสเงินสด (Discount Cash Flow; 

DCF) ของโรงไฟฟ้าท่ีเปิดดาํเนินงานอยู ่ ซ่ึงคิดเป็น P/E ปี ท่ี 13.7 ซ่ึงตํา่กวา่ค่าเฉล่ียกลุ่มโรงไฟฟ้า

พลงังานทดแทนท่ี 25 เท่า BCPG ยงัมีอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลอยูท่ี่ 4.5% ซ่ึงสงูกวา่คู่แขง่ใน

กลุ่มท่ีประมาณ 2-3% 

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2015 2016 2017F 2018F 2019F

Net turnover (Btm) 3,024 3,084 3,384 3,696 4,374
EBITDA (Btm) 2,845 2,247 3,486 4,042 4,855
Net profit 2,147 1,541        2,533       2,553       3,027 
Net profit (rep./act.) (Btm) 2,149 1,581        2,291 2,553 3,027
Net EPS (Bt) 1.08 0.77 1.27 1.28 1.52
Core PE (x) 23.6 13.6 12.2 10.3 10.0
P/B (x) 2.3 2.1 2.1 1.8 1.7
Dividend yield (%)            4.4      4.6           5.4             5.5 
Net margin (%) 71.01% 49.98% 74.85% 69.08% 69.20%
ROE (%)  15.1  16.3         16.8 18.4 
Source: BCPG , Bloomberg, UOB Kay Hian 
n.m. : not meaningful; negative P/E, EV/EBITDA reflected as "n.m." 

 

 

 

 ซ้ือ 

 ราคาปัจจบุนั 15.80 บาท 
 ราคาเป้าหมายปี’60 17.50 บาท 
 Upside 11% 
 รายละเอียดบริษัทฯ 

บริษัท บีซีพีจี จาํกดั (มหาชน)(BCPG) เป็นบริษัทลกูของ บริษัท บางจาก 

คอร์ปอเรชัน่ จํากัด (มหาชน) (BCP) ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่าย

ไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน รวมถึงลงทุนในบริษัทท่ีดาํเนินธุรกิจผลิตและ

จาํหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน 

Stock Data 

GICS sector Energy & Utilities  

Bloomberg ticker: BCPG TB 

Shares issued (m): 1991.34 

Market cap (Btm): 30268.8 

Market cap (US$m): 877 

Price Performance  

52-week high/low Bt10.60/B15.2 

Major Shareholders % 

บางจาก คอรป์อเรชัน่ จํากัด (มหาชน) (BCP) 70.3 

Thai NVDR 1.2 

Price Chart 

 

Source: Bloomberg 

 

นักวเิคราะห ์

อาศิส ภมรานนท ์       

02-659-8317 
arsit@uobkayhian.co.th 
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ภาพรวมธุรกิจ  

บริษัท บีซีพีจี จาํกดั (มหาชน) (BCPG) เป็นบริษัทลูกของ บริษัท บางจาก คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

(BCP) จดทะเบียนเขา้ตลาดหลกัทรพัยใ์นปี 2559 โดยประกอบธุรกิจลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียน

และทั้งในและต่างประเทศ ทั้งน้ี BCPG มีกาํลงัการผลิตรวมตามสญัญาของโรงไฟฟ้าในไทย อินโดนีเชีย ญ่ีปุ่น 

และฟิลลิปินส ์ณ ส้ินเดือน ก.ค. 60 รวม 332MW   

 

รูปท่ี 1 : โครงการท่ีดาํเนินงานในปัจจุบนั  
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ท่ีมา BCPG, UOB Kay Hian 

 

ทั้งน้ี BCPG ไดโ้อนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ ( Geothermal power plant) ท่ีอินโดนีเชีย

กาํลงัการผลิตส่วนของ BCPG อีก 157.5MW ในเดือน ก.ค. 60 

 

รูปท่ี 2: โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพิ้ภพ 

 

ท่ีมาBCPG 

 

นอกจากน้ี BCPG ยงัมีสญัญาส่วนขยายของโรงไฟฟ้าพลงังานลมท่ีฟิลิปปินสต์ามสดัส่วนอีก 5.6 MW ( 40% 

ของ 14MW )  และส่วนต่อขยายของโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพ้ิภพ Wayang windu ตามสัดส่วนอีก 

24MW (คาดวา่จะเปิดดาํเนินงานในปี 2563)  และล่าสุดเพ่ิงชนะการจบัฉลากโครงการ solar  ในสหกรณ์

อีก 8.94 MW   ซ่ึงคาดวา่จะเปิดดาํเนินงานในปี 2561 
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ภาพรวมอุตสาหกรรม 

ภาพรวมอุตสาหกรรมไฟฟ้าในภมิูภาค: แนวโนม้สดใส 

แนวโน้มความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใตมี้การเติบโตท่ีน่าประทบัใจ โดย Frost & 

Sullivan คาดว่าจะมีการเติบโตเฉล่ีย (CAGR) ประมาณ 8%/ ปี ในช่วงระหว่างปี 2558-2563 จาก 

862,170 Gwh เป็น 1,263,963 Gwh ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากความตอ้งการการใชไ้ฟฟ้าในประเทศลาว 

เวยีดนาม มาเลเชีย และอินโดนีเชีย ตามการขยายตวัทางเศรษฐกิจในภมิูภาคและการขยายตวัของชุมชน  

 

รูปท่ี 3 : แนวโนม้ปริมาณการใชไ้ฟฟ้าในภมิูภาค (Gwh) ตัง้แตปี่ 2555-2563F 
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ท่ีมา BPP 

 

เม่ือพิจารณาประเภทของโรงไฟฟ้าน้ัน จากขอ้มูลของ IEA ระบุว่า โรงไฟฟ้าถ่านหินจะมีการเติบโตสูงสุด

เทียบโรงไฟฟ้าอ่ืนๆ ประเภท fossil fuel โดยการใชถ่้านหินเป็นเช้ีอเพลิงท่ีใชใ้นการผลิตไฟฟ้าจะมีการ

เติบโตสูงถึง 5.6%/ปีในช่วงปี 2550-2583 และคิดเป็นสัดส่วน 50% ของแหล่งเช้ือเพลิงท่ีใชใ้นการ

ผลิตไฟฟ้าทั้งหมด ในขณะท่ีการใชก้๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงจะลดสัดส่วนลงเหลือ 26% ทาง IEA ยงั

คาดอีกว่าแนวโน้มของพลังงานทดแทนมีสัดสว่นเพิ่มขึ้ นเป็น 22% ของปริมาณการผลิตกระแสไฟฟ้า

โดยรวมในปี 2563 จาก 18% ในปี 2556 

 

รูปท่ี 4: ปริมาณการผลิตไฟฟ้าแยกตามประเภทเช้ือเพลิงในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้(Twh) 

          Shares CAAGR* 2013-

2040   1990 2013 2020 2040 2013 2040 

Fossil Fuels 120 648 925 1699 82% 77% 3.6% 

   Coal 28 255 482 1097 32% 50% 5.6% 

   Gas 26 349 406 578 44% 26% 1.9% 

   Oil 66 45 36 24 6% 19% -2.2% 

Nuclear - - - 32 - 1% n.a. 

Renewable 34 141 180 481 18% 22% 4.7% 

   Hydro 27 110 119 255 14% 12% 3.2% 

   Geothermal 7 19 27 58 29% 3% 4.2% 

   Bio energy 1 10 22 75 1% 3% 7.7% 

   Other** - 2 12 93 0% 4% 16.0% 

Total 154 789 1104 2212 100% 100% 3.9% 

ท่ีมา IEA (Southeast Asia Energy outlook 2015) 
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อุตสาหกรรมไฟฟ้าในประเทศไทย 

ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทศไทยมีแนวโน้มเพิ่มขึ้ นอย่างต่อเน่ืองตามการเติบโตของ

เศรษฐกิจ ซ่ึงทาํใหต้วัเลขความตอ้งการพลงัไฟฟ้าสงูสุด (Peak demand) เติบโตต่อเน่ืองทุก

ปี โดยจากแผนพฒันากาํลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยปี 2557 (PDP 2015) คาดว่า

ปริมาณความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสูงสุดของประเทศไทยจะเพ่ิมขึ้ นเป็น 40,497 MW ในปี 

2573 จาก 29,618MW ในปี 2559 ซ่ึงคิดเป็นอตัราการเติบโตประมาณ 4%/ปี 

 

รูปท่ี 5: ความตอ้งการพลงัไฟฟ้าสูงสุดปี 2560  (MW)  

 

ท่ีมา; EGAT 

 

ในส่วนของกําลังการผลิตไฟฟ้าน้ัน ตามแผนพัฒนากําลังการผลิตไฟฟ้า ประเทศไทยมี

เป้าหมายท่ีจะเพ่ิมกาํลงัการผลิตไฟฟ้าขึ้ นเป็น 70,335 MW ในปี 2580 ซ่ึงตามแผนน้ีจะมี

กาํลังการผลิตไฟฟ้าท่ีเพิ่มเขา้มาใหม่ในระบบจาํนวน 57,459 MW เพื่อทดแทนกาํลังการ

ผลิตจากโรงไฟฟ้าท่ีหมดอายุ รวมทั้งเพื่อตอบสนองตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีมากขึ้ น โดยในแผน 

PDP 2015 ท่ีจะมีการปรบัปรุงใหม่น้ัน คาดวา่จะมีสดัส่วนการใชไ้ฟฟ้าจากพลงังานทดแทน

เพิ่มขึ้ นอีก 87% เป็น  37,000 MW จากเดิมท่ีคาดว่าจะมี 19,684MW โดยสัดส่วนท่ี

เพิ่มขึ้ นส่วนใหญ่มาจากกาํลงัการผลิตจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ซ่ึงคาดวา่จะเพ่ิมอีก 

6,000MW เป็น 12,000MW และโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลท่ีจะเพ่ิมขึ้ นอีก 4,000MW เป็น 

9,570MW  

 

รูปท่ี 6:  คาดกาํลงัจากพลงังานทดแทนตามแผน PDP 2015 revision-I  

AEDP 2015 Revision

Target
2036

Electricity
Solar Energy MW 6,000      
Wind Energy MW 3,002      
Small Hydro Power MW 376         
Biomass MW 5,570      
Biogas MW 1,280      
Waste-to-energy MW 550         
Large Hydro Power MW 2,906      

MW 19,684    
ktoe 5,370      

Percentage of Alternative Energy Consumption % 30.00      

รวม

Alternative Energy Unit
Target
2036

MW 12,000    
MW n.a.
MW n.a.
MW 9,570      
MW n.a.
MW n.a.
MW 2,906      
MW 37,000    

% 40.00      

Unit

 

ท่ีมา; UOB Kay HIan 
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แนวโนม้กาํไรสุทธิ 

 

โรงไฟฟ้าความรอ้นใตพ้ิภพต่อยอดธุรกิจ : เราชอบโครงการGeothermal power plant ท่ีอินโดนีเชีย 

เน่ืองจากมีจุดเด่นคือ 1) มีสญัญาการซ้ือขายไฟระยะยาว 20-30 ปี 2) ผลตอบแทนจากโครงการคาดวา่

จะสูงถึง 12-15%/ปีซ่ึงใกล้เคียงกับ solar farm ในไทย 3) กําลังการผลิตท่ีเพิ่มขึ้ นอีกเท่าตัวหรือ

ประมาณ158MW ซ่ึงทําใหก้ําลังการผลิตของ BCPG เติบโตอย่างมีนัยสําคัญตามแผนกําลังการผลิต 

1,000MW ในปี 2563 4) โอกาสท่ีจะต่อยอดโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพแห่งอ่ืนๆ ใน

อนาคต  

 

รูปท่ี 7: กาํไร/ MW 
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ท่ีมา BCPG, UOB Kay Hian 

 

เราคาดว่าโครงการ Geothermal power plant  จะช่วยสรา้งมูลค่าเพ่ิมให  ้BCPG อย่างมีนัยสําคัญหลัง 

solar farm ในไทยจะทยอยหมด adder ท่ี 8 บาทในปี 2564 เป็นต้นไป  ทั้ งน้ีประเมินกําไรจาก 

Geothermal power plant  แบบ conservative จะอยูท่ี่ 485 ลา้นบาทในปีน้ี (คิดตามสดัส่วนตั้งแต่เขา้ทาํ

สญัญาเม่ือ เม.ย. 60) และเพ่ิมขึ้ นต่อเน่ืองตลอดเป็นมากกวา่ 1,000 ลา้นบาทภายในปี 2563 

 

รูปท่ี 8: กาํไร geothermal vs Solar Adder  

 -
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ท่ีมา UOB Kay Hian 

 

แนวโนม้กาํไรฟ้ืนตวัอยา่งมีนัยสาํคญัในปี 2560  :  เราคาดกาํไรจากการดาํเนินงานของ BCPG จะฟ้ืน

ตัวอย่างมีนัยสาํคัญถึง 45%yoy เป็น 2.3 พนัลา้นบาทในปี 2560 และมีกาํไรสุทธิเพิ่มสูงถึง 64% yoy 

เป็น 2.5 พนัลา้นบาท   โดยกาํไรจากการดําเนินงานท่ีปรบัตัวขึ้ นอย่างดีเยี่ยมมาจาก 1) ส่วนแบ่งกาํไร

ของ geothermal plant ท่ีอินโดนีเชียซ่ึงคาดว่าจะเขา้มาประมาณ 485 ลา้นบาท 2) ส่วนแบ่งกาํไรของ

โรงไฟฟ้าพลงังานลมท่ีฟิลิปปินสอี์กประมาณ 50 ลา้นบาท 3) การปรบัขึ้ นค่า Ft ในไทยซ่ึงมีผลต่อกาํไร

ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นไทยประมาณ 70 ลา้นบาท 4) กาํลงัการผลิตท่ีเพิ่มขึ้ นของโรงไฟฟ้า

ในญ่ีปุ่นอีก 15MW  ซ่ึงช่วยทําใหโ้ครงการถึงจุดคุม้ทุน ในขณะท่ีกาํไรสุทธิท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้ นมาจากกาํไร

พิเศษจากการขายสิทธ์ิในการทาํโครงการและท่ีดินของโครงการ Suimei (43MW) จาํนวน 61 ลา้นบาท 

และการเขา้ซ้ือโรงไฟฟ้าท่ีญ่ีปุ่นจาก SunEdison. ประมาณ 150 ลา้นบาท 
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รูปท่ี 9: แนวโนม้กาํไรจากการดาํเนินงาน 
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Potential upside โครงการในอนาคต: นอกจากโครงการในปัจจุบนัแลว้ BCPG ยงัมีโครงการในอนาคต 

ซ่ึงเราไมไ่ดร้วมอยูใ่นประมาณการคือ  

1) โครงการ Solar farm ญ่ี ปุ่นซ่ึงรอ approve grid (Nagota, Isakida, Shimoyunohira และ S5) กําลัง

การผลิตตามสญัญา 40MW ซ่ึงคาดวา่จะช่วยสรา้งกาํไรไดป้ระมาณ 80-100 ลา้นบาท 

2) โครงการ Wind farm ท่ีฟิลิฟฟินส์กําลังการผลิตตามสัญญา 5.6MW ซ่ึงคาดว่าจะช่วยสรา้งกําไรได้

ประมาณ 40-50 ลา้นบาท 

3) โครงการ geothermal plant unit 4 ของ Wayang-Windu กาํลงัการผลิต 12MW 

ซ่ึงเราประเมินมลูค่ารวมทั้ง 3 โครงการจะช่วยสรา้งมลูค่าเพิ่มให ้BCPG ไดป้ระมาณ 1.5 บาท/หุน้ 

 

รูปท่ี 10: โครงการโรงไฟฟ้าท่ีญ่ีปุ่น 

 
ท่ีมา BCPG 

 

แนวโนม้กาํไรดีข้ึนทุกไตรมาส: ถึงแมว้า่จะเป็นช่วง low season ของ solar farm ในไทย แต่เราคาด

กาํไรสุทธิของ BCPG มีแนวโนม้ปรบัตวัเพิ่มขึ้ นตั้งแต่ไตรมาส 2/60 เป็นตน้ไป โดย BCPG จะบนัทึกกาํไร

พิเศษจากการเขา้ซ้ือโรงไฟฟ้าท่ีญ่ีปุ่นอีก 150 ลา้นบาท ในขณะท่ีไตรมาส 3/60 เร่ิมรบัรูร้ายไดข้อง

โครงการ Geothermal plant ท่ีอินโดนีเชียและผลดีจากการปรบัเพิ่มค่า Ft เดือน พ.ค. 60 และ  ก.ย. 60 

กอ่นเขา้สู่ช่วง high season ในไตรมาส 4 
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PEER COMPARISON 
     Last Target Upside Market ----------PE--------------- EPS PEG P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2016A 2017F 2018F CAGR (%) 2017F 2017F 2017F 2017F 
     (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (x) (x) (x) 2016-18 (x) (x) (%) (%) 

BCPG BCPG TB BUY 15.40 17.50 14.0 877 12.0 10.1 9.9 11.0 3.4 2.1 4.6 18.1 

DEMCO DEMCO TB  6.00 6.91 15.2 131 (27.3) 15.0 9.6 na (0.1) 1.4 4.0 9.1 

ENERGY ABSOLUTE EA TB  36.00 31.13 (13.5) 4,024 41.4 28.2 22.0 37.1 0.6 8.9 0.7 35.1 

POWER SOLUTION TECHNOLOGIES PSTC TB  0.74 1.00 34.5 98 (81.3) 14.8 8.8 na (0.0) 2.1 2.7 15.2 

SPCG SPCG TB  20.30 24.50 20.7 562 8.1 7.3 6.8 9.7 0.7 1.8 6.1 26.1 

SUPERBLOCK SUPER TB  1.27 1.70 33.9 1,041 96.2 27.6 22.7 106.0 0.1 1.7 1.4 7.7 

TPC POWER HOLDINGS TPCH TB  17.70 22.80 28.8 213 35.4 17.7 12.8 66.0 0.2 3.0 1.3 17.8 
Sector      7,842 41.8 24.2 18.4   5.6 1.7 24.7 

Source: UOB Kay Hian and Bloomberg 
 

 

 

แนะนาํซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 60 ท่ี 17.50 บาท เราเร่ิมคาํแนะนํา ซ้ือ BCPG ราคาเป้าหมาย 

17.50 บาทโดยเราประเมินมูลค่าดว้ยวิธีส่วนลดกระแสเงิน (Discount Cash Flow Valuation; 

DCF) ของแต่ละโครงการ จากกระแสเงินสดท่ีค่อนขา้งแน่นอนในระยะ 10 ปีขา้งหน้า โดยราคา

เป้าหมายเราคิดเป็น  P/E ท่ี 13.5 เท่าบน EPS ปี 60 ท่ี 1.27 บาท/หุน้ ซ่ึงตํา่กว่าค่า ค่าเฉล่ีย

ของอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนท่ีซ้ือขายกนัท่ี P/E  25 เท่า เราคาดราคาหุน้ BCPG 

จะปรบัตวัเพิ่มขึ้ นต่อเน่ืองตามแนวโนม้กาํไรท่ีสงูขึ้ นต่อเน่ือง 

 

Project Summary Value WACC 

Solar Thai        15,323         5.1%  

Solar Japan          5,639           2.5% 

Geothermal        23,813         6.8%  

Wind farm          4,776           6.0% 

    

มลูค่าต่อหุน้ของทุกโครงการ   

มลูค่าหน้ี-เงินสด/หุน้        14,694   

    

มูลค่าตอ่หุน้          17.50   
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AMATA AOT BAFS BAY BCP BIGC BTS BWG CK CPF 
CPN CSL DELTA DEMCO DRT DTAC DTC EASTW EGCO GFPT 
GPSC GRAMMY HANA HMPRO INTUCH IRPC IVL KBANK KCE KKP 
KTB KTC LHBANK LPN MBK MCOT MINT MONO NKI NYT 
PSL PTT PTTEP PTTGC QH RATCH SAMART SAMTEL SAT SC 
SCB SCC SCCC SE-ED SIM SITHAI SNC SPALI SSSC STEC 
SVI TCAP THCOM TISCO TKT TMB TOP TSC TTCL TU 
UV VGI WACOAL WAVE 

   
 
 

AAV ADVANC AH AHC ALUCON AMANAH ANAN AP APCS ASIA 
ASIMAR ASK ASP AYUD BANPU BBL BDMS BEM BFIT BLA 
CEN CENTEL CFRESH CGH CHG CI CIMBT CKP CM CNS 
CNT COL CPI DCC EA EE ERW FORTH GBX GC 
GL GLOBAL GLOW GUNKUL ICC ICHI IFEC INET IRC KSL 
KTIS L&E LANNA LH LHK LOXLEY LRH LST M MACO 
MALEE MBKET MC MEGA MFC MSC MTI MTLS NCH NOBLE 
NSI NTV OCC OGC OISHI ORI PACE PAP PB PCSGH 
PDI PE PG PLANB PM PPP PR PRANDA PREB PRG 
PRINC PT PTG PYLON Q-CON RICHY ROBINS RS S S & J 
SABINA SAMCO SCG SEAFCO SFP SIAM SINGER SIS SMK SMPC 
SMT SNP SPI SPPT SPRC SSF SST STA SUSCO SUTHA 
SYMC SYNEX SYNTEC TAE TASCO TBSP TCC TF TFI TGCI 
THAI THANI THIP THRE THREL TICON TIPCO TK TKS TMT 
TNITY TNL TOG TPCORP TRC TRU TRUE TSR TSTE TSTH 
TTA TTW TVO TWPC UP UPF VIH VNT ZMICO  

 
 
 

AEC AEONTS AIT AJ AKR AMARIN AMATAV AMC APURE AQUA 
AS BA BEAUTY BEC BH BIG BJC BJCHI BR BROCK 
BRR BTNC CBG CGD CHARAN CITY CMR COM7 CPL CSC 
CSP CSR CSS CTW DCON EARTH EASON ECL EPCO EPG 
ESSO FE FER FSS GEL GIFT GLAND GOLD GSTEL GYT 
HTC IFS IHL ILINK INSURE IT ITD J JMART JMT 
JWD KBS KCAR KGI KKC KWC KYE LALIN LPH MAJOR 
MAKRO MATCH MATI M-CHAI MDX MFEC MJD MK MODERN NC 
NEP NOK NUSA PATO PF PL PLAT PLE PMTA PRIN 
RCI RCL RICH RML RPC SAPPE SAWAD SCI SCN SCP 
SENA SIRI SKR SLP SMIT SORKON SPC SPCG SSC STANLY 
STPI SUC TCCC TCMC TEAM TFD TFG TIC TIW TKN 
TLUXE TMD TOPP TPA TPIPL TPOLY TRITN TTI TVI TWP 
U UMI UPOIC UT VIBHA VPO WICE WIIK WIN  

 
 
ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์ เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้
เป็นการประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AKP AMANAH AP ASP AYUD BAFS BANPU BAY BBL 
BCP BKI BLA BROOK BTS BWG CENTEL CFRESH CIMBT CM 
CNS CPI CPN CSL DCC DEMCO DIMET DRT DTAC DTC 
EASTW ECL EGCO ERW FE FSS GBX GLOW HANA HMPRO 
HTC ICC IFEC INTUCH IRPC IVL K KBANK KCE KGI 
KKP KSL KTB KTC LANNA LHBANK LHK LPN MBK MBKET 
MFC MINT MONO MOONG MSC MTI NKI NSI OCC OCEAN 
PB PDI PE PG PHOL PM PPP PPS PR PRANDA 
PRG PS PSL PT PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH 
QLT RATCH RML ROBINS S&J SABINA SAT SCB SCC SCG 
SGP SINGER SIS SITHAI SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPC 
SPI SSF SSI SSSC SVI SYNTEC TAE TCAP TCMC TF 
TFG TGCI THANI THCOM THRE THREL TIPCO TISCO TKT TMB 
TMD TNITY TNL TOG TOP TPC TPCORP TRU TSC TSTH 
TTCL TVI UOBKH WACOAL 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

2S A ABC ACAP AEC AF AGE AH AI AIE 
AIRA ALUCON AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT APCO APCS APURE 
AQUA AS ASIA ASIAN ASIMAR ASK BCH BEAUTY BFIT BH 
BIGC BJCHI BKD BLAND BR BROCK BRR BSBM BTNC CEN 
CGH CGS CHARAN CHEWA CHG CHO CHOTI CHOW CI CIG 
CPALL CPF CPL CSC CSR CSS DELTA DNA E EA 
ECF EE EFORL EKH EPCO ESTAR EVER FER FNS FPI 
FSMART FVC GC GEL GIFT GLOBAL GOLD GPSC GREEN GUNKUL 
HARN HEMRAJ HOTPOT ICHI IEC IFS ILINK INET INOX INSURE 
J JAS JMART JMT JTS JUTHA KASET KBS KC KTECH 
KWC KYE L&E LALIN LRH LTX LVT M MAKRO MALEE 
MBAX MC MCOT MEGA MFEC MIDA MILL MJD MK MPG 
NBC NCH NCL NDR NEP NINE NMG NNCL NPP NTV 
NUSA OFM OGC PACE PAF PAP PATO PCA PCSGH PDG 
PIMO PK PL PLANB PLAT PREB PRINC PSH PSTC PYLON 
QTC ROCK ROH ROJNA RPC RWI SAMCO SANKO SAUCE SC 
SCCC SCN SEAOIL SE-ED SENA SKR SMG SMK SPACK SPALI 
SPCG SPPT SPRC SRICHA SST STA STANLY SUPER SUSCO SWC 
SYMC SYNEX TAKUNI TASCO TBSP TEAM TFI THAI THE TIC 
TICON TIP TKN TLUXE TMC TMI TMILL TPA TPP TRT 
TRUE TSE TSI TSTE TTW TU TVD TVO TVT TWFP 
U UBIS UKEM UPA UREKA UWC VGI VIBHA VIH VNG 
VNT WAVE WHA WICE WIN XO ZMICO 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 


