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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,580.54      4.09 0.26%

SET50 1,004.88      2.11 0.21%

SET100 2,255.36      4.86 0.22%

FTSE SET LARGE CAP 1,689.98      1.98 0.12%

FTSE SET MID CAP 2,372.39      9.89 0.42%

FTSE SET SMALL CAP 2,472.71      18.36 0.75%

SET-VAL (Btm) 24,551         

Mkt Cap (Btm) 15,635,990  

PER (x) 16.43

P/BV (x) 1.91

DJIA 22,016         52.32 0.24%

NASDAQ 6,363            (0.29) (0.00%)

STOXX Europe 600 379               (1.63) (0.43%)

SSEC 3,285            (7.58) (0.23%)

FSTE 7,411            (12.23) (0.16%)

HANG SENG 27,607         67.15 0.24%

NIKKEI 20,056         94.25 0.47%

MSCI ASIA EX JAPAN 659               1.04 0.16%

NYMEX (US $/bbl) 49.59            0.43 0.87%

Brent (US $/bbl) 52.36            0.58 1.12%

Dubai (US $/bbl) 50.34            (1.05) (2.04%)

Baltic dry Index 993               28.0 2.90%

Golds (spot) 1,267            (2.20) (0.17%)

Copper (spot) 6,322            9.00 0.14%

Sugar (spot) 14.79            (0.09) (0.60%)

Rubber (spot) 201.8            (3.30) (1.61%)

CRB Index 442.27         0.99 0.22%

THB/Dollar 33.3              (0.02) (0.05%)

Yen/Dollar 110.7            0.36 0.33%

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.46%

Dollar Index 92.8              (0.21) (0.22%)

3M US T-Bill (%) 1.05 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.27 0.02 0.79%

10 Y TH Yield (%) 2.39 (0.02) (0.83%)

VIX Index 10.28 0.19 1.88%

Equity 2-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,623            2,234            48,273         

Proprietary Trading 497               431               (4,031)          

Foreign Investors (2,245)          (2,714)          4,153            

Local Individuals 125               48                 (48,395)        

Bond 2-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.70 774.49 5,546.08      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TOP 86.00 (0.05) (0.29%)

KKP 67.25 (0.06) (1.10%)

M 60.50 (0.07) (1.22%)

TPIPL 2.20 (0.08) (1.79%)

SAWAD 52.00 (0.08) (1.42%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 19.60 0.94 3.16%

AOT 52.25 0.36 0.48%

JAS 8.15 0.33 6.54%

EGCO 225.00 0.32 2.74%

BH 181.00 0.30 2.26%  

ระวงัตลาดมองธ.กลางองักฤษข้ึนดอกเบ้ียเป็นปัจจยัลบ เลือกหุน้มีปัจจยัเก็งก าไรเฉพาะตวั  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ผลประกอบการบจ.สหรฐัฯ ท่ีดี ขณะท่ีการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจทรงๆ ยงัเป็นบวกต่อหุน้และสินทรพัยเ์ส่ียง 

โดยอาจตอ้งเร่ิมระวงัความผันผวนระยะสั้นหลงัหมดผลประกอบการ ขณะท่ีติดตามธนาคารกลางองักฤษอาจเร่ิม

ขึ้ นดอกเบ้ียซ่ึงเพ่ิมความกงัวลต่อนโยบายการเงินแบบตึงตวั  เก็งก าไรช่วงสั้นเน้นหุน้มีปัจจยับวกเฉพาะตวั อาทิ 

GFPT (ราคาถัว่เหลือลดลง) BCP IRPC (ค่าการกลัน่สูงถึง 8.31 เหรียญ/บารร์ล และการปิดซ่อมบ ารุงของโรง

กลัน่จ านวนมากในโลกท าใหค้่าการกลัน่ปลายปีน่าจะแข็งแกร่งกวา่ปกติ) SIMAT ซ่ึงคาดฟ้ืนตวัและไดอ้านิสงค์

การผลิตเลเบลของบ.ลกูตามยอดขายไอโฟน 

ภาพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลโดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลักประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ทยอยสะสมหุน้ไดป้ระโยชน์จากการบริโภคในประเทศ 

อาทิ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT 

การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า OTO*, BANPU, BCP //เก็ง

ก าไร TK*, SIMAT* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัขึ้ นเล็กนอ้ยจากความตอ้งการเบนซินท่ีดีกวา่คาด โดยฟ้ืนจากท่ีปรบัลดลง

หลงัสต็อคน ้ามนัดิบสหรฐัฯลดลงนอ้ยกวา่คาด ขณะท่ีความรว่มือกนัลดก าลงัการผลิตของสมาชิกโอเปค 

ต า่สุดตั้งแต่ม.ค.เป็นตน้มา / คา่ระวางเรือ BDI ปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 965.00 จุด ไมเ่ปล่ียนแปลง / ราคา

ถ่านหิน (Newcastle) ปิดท่ี 95.05 เหรียญสหรฐัฯ/ตนั  

ไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียน - กบง.เหน็ชอบรบัซ้ือไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนในรปูแบบ Fit ส าหรบัผูผ้ลิต

ไฟฟ้าขนาดเล็ก แบบ SPP Hybrid Firm จากเป้าหมายการรบัซ้ือ 300 MW พรอ้มขยายเวลาวนัจ่ายไฟเขา้

ระบบเชิงพาณิชย ์ (COD) เป็นภายในปี 64 จากเดิมปี 63 คาดเปิดใหย้ื่นขอ้เสนอขายไฟฟ้าช่วงตน้เดือน 

ต.ค. ทราบผล ธ.ค.60 เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งก าไรหุน้พลงังานทดแทนรอบใหม ่เราชอบ PSTC*, EPCO* 

แกเ้กณฑต์ัว๋เงิน บีอี – ก.ล.ต.เปิดรบัฟังความเห็น แนวโนม้ใหเ้สนอขายเฉพาะนักลงทุนสถาบนั ยกเลิก

การขายใหนั้กลงทุนรายใหญ่ โดยเปิดรบัฟังความเห็น 30 ส.ค.น้ี ความยากล าบากของการออกตัว๋เงินระยะ

สั้น จะเป็นอุปสรรคส าคญัของหุน้หลายตัว๋ท่ีมีหน้ีครบก าหนดช าระใน 12 เดือนขา้งหนา้ และท าใหค้วาม

เส่ียงเพ่ิมทุนในหุน้หลายตวัสูงขึ้ นอยา่งมีนัยส าคญั 

PLE – บริษัทรว่มกบัไชน่า เสตท คอนสตรคัชัน่ เอนยิเนียร่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั ชนะประมลูงานก่อสรา้ง

อาคารเทียบเคร่ืองบินรอง (อาคารแซทเทิลไลท)์ และส่วนเช่ือมอุโมงคทิ์ศใต ้ ในสุวรรณภมูิเฟส 2 (ชนะ

กลุ่ม ITD และ UNIQ) เป็นปัจจยับวกระยะสั้น แต่ยงัคงระวงังบของหุน้กลุ่มรบัเหมาในช่วงไตรมาส 2  

APPLE – รายงานรายไดแ้ละก าไรดีกวา่คาด ขณะท่ีคาดการณ์เชิงบวกต่อรายไดใ้นไตรมาสถดัไป และการ

เปิดตวัไอโฟน 8 ในช่วงก.ย. คาดส่งผลบวกทางจิตวทิยาต่อหุน้ท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบั โดยเราชอบ SIMAT* ท่ี

ท าเวเบลของอุปกรณอิ์เล็กทรอนิกสใ์ห ้ supplier บางรายของไอโฟน / ส่วน COM7* คาดไดป้ระโยชน์จาก

การเป็นหน่ึงในผูจ้ าหน่ายรายใหญ่ แต่ยงัคงระวงัผลการด าเนินงานช่วงไตรมาส 2 ท่ีปกติไมแ่ข็งแกรง่นัก 

ประเด็นติดตาม: 3 ส.ค. – งบ IRPC / 4 ส.ค. – งบ LPN / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาล

นัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1575/แนวตา้น : 1587 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 OTO* (9.10) : คาดรายงานก าไรเติบโตต่อเน่ือจากการไดร้บัสญัญาใหบ้ริการใหม่เพ่ิมขึ้ น แบ็คล็อค 900 

ลา้นบาท ขณะท่ีมีโครงการขนาดใหญ่ระหวา่งประมูล ซ่ึงท าใหก้ าไรใน 2 ปีน้ีมีโอกาสเรง่ตวั   

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามโรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 BCP (40) : หน่ึงใน top pick กลุ่มโรงกลัน่จาก valuation ท่ีถูก + ค่าการกลัน่ปลายปีแข็งแกร่งจากการปิด

ซ่อมบ ารุงของโรงกลัย่จ านวนมากในโลก + การรว่มทุนกบั KSL ส่งผลดีต่อ valuation หุน้แม ่

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / SIMAT (ฟ้ืนตวัและไดอ้านิ

สงคก์ารผลิตเลเบลของบ.ลกูตามยอดขายไอโฟน ) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,581            15.6          14.1          8% 11% 0.3% 0.0% 0.3% 2.4%

   - Energy 20,986          11.9          11.2          20% 6% 0.0% 0.3% 0.2% 2.2%

   - Banking 512              10.4          9.3           3% 12% 0.2% -1.6% -0.5% 2.6%

   - Commerce 36,063          27.2          23.4          4% 16% 0.2% 0.4% 0.3% -2.4%

   - Telecom 165              23.1          20.9          -28% 11% 0.1% -0.5% 0.5% 11.6%

   - Transport 325              30.7          26.6          47% 15% 0.5% 0.4% 1.1% 16.1%

Indonesia 5,824            16.7          14.6          51% 15% 0.3% -0.1% -0.3% 10.0%

Phillipine 7,873            19.0          17.0          15% 12% -0.4% -2.5% -1.8% 15.1%

Asia

China 3,285            14.5          12.9          25% 12% -0.2% 1.0% 0.4% 5.8%

Hong Kong 27,607          13.2          12.1          17% 9% 0.2% 2.3% 1.0% 25.5%

India 32,477          20.2          16.4          19% 23% -0.3% 0.5% -0.1% 22.0%

Japan 20,059          17.2          15.9          35% 8% 0.5% 0.5% 0.7% 4.9%

Korea 2,392            10.1          9.3            89% 9% 0.2% -0.4% -0.5% 18.0%

Malaysia 1,771            16.3          15.5          7% 6% 0.3% 0.2% 0.6% 7.9%

Singapore 3,349            15.2          14.2          -9% 7% 0.3% 0.5% 0.6% 16.2%

Taiwan 10,438          14.9          13.9          15% 7% 0.8% 0.2% 0.2% 12.9%

Vietnam 786               15.6          13.6          18% 15% -0.1% 1.2% 0.3% 18.3%

MSCI Asia Ex Japan 659               14.2          12.8          21% 11% 0.2% 0.9% 0.4% 28.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 354               18.0          14.8          55% 22% -0.6% 1.2% 0.4% 10.8%

Coal Index 411               13.0          12.9          66% 1% 0.5% 1.9% 0.0% 20.4%

Chemicals Index 295               15.6          14.2          26% 10% 0.3% 2.2% 0.6% 19.4%

Banks Index 186               8.9            8.4            8% 6% 0.4% 1.7% 1.4% 18.4%

Commercial Services Index 122               20.6          18.4          16% 12% -0.6% 0.3% 0.3% 10.4%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 10% -0.1% 0.0% 0.0% 9.9%

Transportation Index 166               18.1          16.7          59% 9% -0.5% 1.2% 0.8% 9.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Aug 1-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (67.5)       (14.1)       (82)          112         2,240       (4,372)     

Indonesia (15.8)       (5.4)         (21)          485         1,259       (1,580)     

Philippines 9.9          (6.6)         3             450         83           (1,194)     

India -          (143.6)     (144)        8,751       2,903       3,274       

S. Korea 139.2       (60.3)       (60)          8,570       10,480     (3,580)     

Taiwan 295.0       (19.4)       (77)          9,321       10,956     3,384       

Vietnam 5.4          4.3          10           427         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

3 ส.ค.:    UK – การประชุมนโยบายการเงิน (BOE meeting) 

             US – ดชันี PMI ภาคบริการ (ISM) เดือน ก.ค. 

4 ส.ค.:   US – การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (NFP) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

Libya Up, Nigeria Unchanged – จากผลส ารวจของ 

Bloomberg พบว่าอุปทานน ้ ามันดิบจากกลุ่มผูผ้ลิต

โอเปคเพ่ิมขึ้ น  210,000 บาร์เรลต่อวัน สู่ระดับ 

32.87 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในเดือน ก.ค. ท่ีผ่านมา 

โดยการเพ่ิมขึ้ นหลกัๆมาจากก าลงัการผลิตของลิเบีย

ท่ีเพ่ิมขึ้ น 180,000 บาร์เรลต่อวนั สู่ระดับ 1.02 

ลา้นบาร์เรลต่อวนัในเดือน ก.ค. ซ่ึงนับเป็นระดับ

สูงสุดนับตั้งแต่เดือน มิ.ย.56 ในขณะท่ีก าลังการ

ผลิตจากไนจีเรียอยู่ท่ีระดบั 1.75 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

ไมเ่ปล่ียนแปลง 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (2 ส.ค.) โดยดาวโจนสท์ าสถิติปิดท่ีเหนือระดบั 22,000 จุดเป็นครั้งแรก เพราะ

ไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทแอปเปิล อิงค ์นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจัยบวกจากรายงานของออโตเมติก 

ดาตา้ โพรเซสซ่ิง อิงค ์(ADP) ท่ีบ่งช้ีว่า ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัยงัคงมีการขยายตวัไดดี้ในเดือนก.ค. ขณะเดียวกันนัก

ลงทุนจบัตาตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัในวนัพรุง่น้ีอยา่งใกลชิ้ด ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 22,016.24 จุด 

เพ่ิมข้ึน 52.32 จุด หรือ +0.24% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,362.65 จุด ลดลง 0.29 จุด หรือ -0.00% และดัชนี S&P500 ปิดท่ี 

2,477.57 จุด เพ่ิมขึ้ น 1.22 จุด หรือ +0.05% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อคืนน้ี (2 ส.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากการรว่งลงของหุน้กลุ่มธนาคาร หลงัจากธนาคารโซซิเอเต ้เจเนอราล 

(ซอคเจน) ธนาคารรายใหญ่ของฝรัง่เศส เปิดเผยก าไรสุทธิร่วงลงอย่างหนักในไตรมาส 2ดชันี Stoxx Europe 600 ปรบัตวัลง 0.4% 

ปิดท่ี 378.63 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,181.48 จุด ลดลง 69.81 จุด หรือ -0.57% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้

ฝรัง่เศสปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 5,107.25 จุด ลดลง 19.78 จุด, -0.39% ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 

7,411.43 จุด ลดลง 12.23 จุด, -0.16% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (2 ส.ค.) หลังจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) รายงานวา่ ความตอ้งการน ้ามนัเบนซินพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ์ในสปัดาหท่ี์แลว้ อย่างไรก็ตาม 

ตัวเลขสต็อกน ้ามนัดิบท่ีปรบัตัวลงน้อยกว่าการคาดการณ์น้ัน ไดส้กัดแรงบวกในตลาดระหว่างวนั สัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบ

เดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 43 เซนต์ หรือ 0.9% ปิดท่ี 49.59 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ ามันดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 58 

เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 52.36 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ต่างประเทศ ตวัเลขเศรษฐกิจองักฤษ - ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการก่อสรา้ง ปรบัตวัลงสูร้ะดบัต า่สุดในรอบ 11 เดือนท่ี 51.9 ใน

เดือน ก.ค. นอ้ยกวา่การคาดการณข์องนักวเิคราะหท่ี์ระดบั 54.5 

ต่างประเทศ ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ - การจา้งงานภาคเอกชน (ADP Employment) เดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้ น 178,000 ต าแหน่ง ต า่กวา่การ

คาดการณ์ของนักวเิคราะหท่ี์ระดบั 185,000 ต าแหน่ง หลงัจากพุ่งขึ้ น 191,000 ต าแหน่งในเดือน มิ.ย. โดยการจา้งงานท่ีเพ่ิมขึ้ น

ในเดือน ก.ค. ไดแ้รงหนุนจากภาคบริการ ขณะท่ีภาคการผลิตมีการจา้งงานท่ีลดลง เป็นปัจจยักดดนัตวัเลขการจา้งงานนอกภาค

เกษตร (NFP) ท่ีจะมีการประกาศออกมาในคืนวนัพรุง่น้ี (19:30)  
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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MARKET WEIGHT 

หลงัจากเหตุการณ์น ้าท่วมฉบัพลนัในพ้ืนท่ีภาคตะวนัออกเฉียงเหนือของประเทศไทย โดยพ้ืนท่ีดงักล่าวไมใ่ช่แหล่งผลิตเน้ือสตัว์

หลกัของประเทศ รวมกบัผลกระทบทางดา้นฤดกูาล ในคร่ึงปีหลงั 60 เราจึงคาดวา่ราคาเน้ือสตัวใ์นช่วงดงักล่าวจะอยูใ่นแนวโน้ม

คงตวัรวมถึงอาจอ่อนตวัลงเล็กน้อย เมื่อเปรียบเทียบกบั 2Q 60 ถึงอย่างไรก็ตามตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์ถูกลงในคร่ึงปีหลงั 60 จะ

ยังเป็นปัจจัยท่ีช่วยสนันสนุนอัตราก าไรขั้นตน้ของธุรกิจเน้ือสัตว ์เราไดป้รับลดค าแนะน าในกลุ่มอุตสาหกรรมมาอยู่ใน

ค าแนะน า MARKET WEIGHT เน่ืองจากมุมมองของผลประกอบการของแต่ละบริษัทมีหลายทิศทาง  

หุน้ Top pick ของเรา คือ GFPT และ CPF 

CK CK รบังานก่อสรา้งทางเช่ือมทางด่วนสายศรีรชั-วงแหวนรอบนอก กบัทางด่วนศรีรชัทิศเหนือ มุง่แจง้วฒันะ มลูคา่ 275 ลบ. 

บริษัท ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน)  หรือ CK แจง้วา่  บริษัทฯ ไดล้งนามป็นผูร้บัจา้ง เพ่ือด าเนินการก่อสรา้งทางเช่ือมต่อทาง

พิเศษสายศรีรชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร กับทางพิเศษศรีรชัดา้นทิศเหนือ (มุ่งหน้าแจง้วฒันะ) (การก่อสรา้งทาง

เช่ือมต่อดังกล่าวเป็นงานก่อสร้างเพ่ิมเติมตามสัญญาจ้างผู ้จัดการโครงการทางพิเศษสายศรีรัช-วงแหวนรอบนอก

กรุงเทพมหานคร ลงวนัท่ี 14 กนัยายน 2555) กบั บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) หรือ BEM ในฐานะผู ้

วา่จา้ง  ซ่ึงเป็นรายการธุรกิจปกติและเป็นไปตามเง่ือนไขทางการคา้โดยทัว่ไปท่ีบริษัทฯท ากับบริษัทอ่ืน และเป็นขอ้ตกลงทาง

การคา้ซ่ึงเป็นไปตามหลักการท่ีคณะกรรมการบริษัทไดอ้นุมัติไวแ้ลว้  มีมูลค่าสัญญาประมาณ 275 ลา้นบาท (ไม่รวม

ภาษีมลูคา่เพ่ิม) ระยะเวลาด าเนินการ ประมาณ 18 เดือน 

BWG BWG ไดร้บัเลือกจากกรมโรงงานฯ ใหบ้ริการก าจดักากอุตสาหกรรม ระบบ AUTO e-License มัน่ใจดึงลกูคา้เขา้มือเพียบ 

กรมโรงงานอุตสาหกรรมเลือก บริษัท เบตเตอร ์เวิลด ์กรีน จ ากดั (มหาชน) หรือ BWG เป็นผูใ้หบ้ริการก าจดักากปลายทางใน

ระบบ AUTO e-License ขออนุญาตน ากากท่ีไม่ใชแ้ลว้ออกนอกโรงงานเพียง 3 นาทีดว้ยระบบสมองกลท างานแทนเจา้หน้าท่ีของ

กรมโรงงานฯ เหตุเป็นผูป้ระกอบการรายเดียวท่ีใหบ้ริการครบวงจร มีมาตรฐานสากลรบัรอง และปฎิบัติตามกฎหมายอย่าง

ต่อเน่ือง มัน่ใจดึงลกูคา้ใหมแ่ละกากอุตสาหกรรมเขา้มือเพียบ ระบุพรอ้มรบัปริมาณกากอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึ้ นไดอ้ยา่งคล่องตวั 

MACO MACO ตั้งเป้ารายได ้3 ปี (60-62) โตเฉล่ียปีละ 25-30% ต่อปี ท ารายไดแ้ตะ 1.8 พนัลบ.จากปีน้ีรายไดท้ะลุ 900 ลบ. 

บริษัท มาสเตอร ์แอด จ ากัด(มหาชน) หรือ MACO ตั้งเป้ารายได ้3 ปี (60-62) โตเฉล่ียปีละ 25-30% ต่อปี ลุน้รายไดแ้ตะ 

1.8 พนัลา้นบาท จากปีน้ีคาดรายไดท้ะลุ 900 ลา้นบาทเติบโตกา้วกระโดด หลงัเน้นธุรกิจส่ือกลางแจง้ดิจิทลั หวงัเพ่ิมมารเ์ก็ต

แชรเ์ป็น 35% ในปี 61 จากปัจจุบัน 30% ส่วนอัตราก าไรขั้นตน้ปี 61 หลังควบคุมตน้ทุน-ออกผลิตภัณฑ์ใหม่-พัฒนาและ

ปรบัปรุงพ้ืนท่ีเดิม พรอ้มประเมินภาพรวมอุตสาหกรรมส่ือโฆษณาปีน้ียงัชะลอตวั หลงัเกิดน ้าท่วมและปัจจยัในประเทศกดดนั 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Aug 1-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.82                   8.31         -6% 5% 14% 46% 25% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   51.4         -2% 3% 8% 2% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.9                   51.0         2% 3% 8% 9% -8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.6                   49.2         1% 2% 8% 9% -8%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% -6% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% -10% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.6                   49.2         1% 2% 7% 7% -12%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% 8% 10% 10% -7%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      10            10% 39% 20% 67% -1% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 64                      65            -2% 5% 9% 9% -4%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            -3% 18% 13% 43% 17% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      46            0% 4% 2% 7% -4%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             25% -10% 298% -37% -39% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            1% 7% 9% 10% -4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      11            15% 26% 14% 63% 17% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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