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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,578.25      (2.29) (0.14%)

SET50 1,002.69      (2.19) (0.22%)

SET100 2,250.54      (4.82) (0.21%)

FTSE SET LARGE CAP 1,688.32      (1.66) (0.10%)

FTSE SET MID CAP 2,359.89      (12.50) (0.53%)

FTSE SET SMALL CAP 2,482.61      9.90 0.40%

SET-VAL (Btm) 21,281         

Mkt Cap (Btm) 15,613,530  

PER (x) 16.44

P/BV (x) 1.91

DJIA 22,026         9.86 0.04%

NASDAQ 6,340            (22.30) (0.35%)

STOXX Europe 600 379               0.30 0.08%

SSEC 3,273            (12.13) (0.37%)

FSTE 7,475            63.34 0.85%

HANG SENG 27,531         (76.37) (0.28%)

NIKKEI 19,967         (50.78) (0.25%)

MSCI ASIA EX JAPAN 654               (4.31) (0.65%)

NYMEX (US $/bbl) 49.03            (0.56) (1.13%)

Brent (US $/bbl) 52.01            (0.35) (0.67%)

Dubai (US $/bbl) 51.10            0.76 1.51%

Baltic dry Index 1,023            30.0 3.02%

Golds (spot) 1,269            1.86 0.15%

Copper (spot) 6,326            3.50 0.06%

Sugar (spot) 14.31            (0.48) (3.25%)

Rubber (spot) 199.5            (2.30) (1.14%)

CRB Index 441.65         (0.62) (0.14%)

THB/Dollar 33.3              0.01 0.02%

Yen/Dollar 110.1            (0.67) (0.61%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.12%

Dollar Index 92.8              0.00 0.00%

3M US T-Bill (%) 1.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.22 (0.05) (2.19%)

10 Y TH Yield (%) 2.36 (0.03) (1.25%)

VIX Index 10.44 0.16 1.56%

Equity 3-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,843            4,077            50,116         

Proprietary Trading (307)              123               (4,338)          

Foreign Investors (2,516)          (5,230)          1,637            

Local Individuals 980               1,029            (47,415)        

Bond 3-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 66.04 840.55 5,612.14      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BCH 14.40 0.08 2.13%

WHAUP 6.45 0.08 3.20%

CPF 24.80 0.08 0.40%

CENTEL 41.75 0.10 1.83%

AMATA 16.70 0.13 7.74%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BJC 44.50 (0.71) (3.78%)

KBANK 188.50 (0.36) (0.79%)

PTT 380.00 (0.29) (0.26%)

EGCO 220.00 (0.27) (2.22%)

HMPRO 9.80 (0.27) (2.00%)  

เก็งก ำไรโดยเพิ่มควำมระวงัควำมผนัผวนระยะสั้นทีเ่พ่ิมข้ึนจำกเขำ้สูช่่วงทำ้ยผลประกอบกำร  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

แมปั้จจยัภายนอกจะยงัไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคญั เราแนะน านักลงทุนเพ่ิมความระวงัจากความผัน

ผวนระยะสั้นเมื่อเขา้สู่ช่วงทา้ยของการประกาศผลประกอบการ ซ่ึงเราประเมินความเส่ียงจากการแกวง่ของตลาด

อาจเพ่ิมขึ้ นในระยะสั้นจาก 1) การเร่ิมเห็นน ้าหนักการขายสุทธิของต่างชาติอย่างต่อเน่ือง 2) ค่าเงินบาทใน

ระดบั 33.1-33.3 บาท/เหรียญสหรฐัฯ แข็งคา่ขึ้ นมาราว 7% และเป็นระดบัท่ีอาจเกิดการอ่อนค่าทางเทคนิคใน

ไตรมาส 3 จากตัวเลขการเกินดุลบญัชีเดินสะพัดท่ีอาจชะลอตัวลง 3) ผลการด าเนินงานของบริษัทในช่วงทา้ย

ของบางกลุ่มอุตสาหกรรมมีแนวโน้มอ่อนตัว 4) Valuation ของหุน้ตลาดเกิดใหม่ อยู่ในระดับแพงเทียบเท่าช่วง

ก่อนวิกฤติซับไพรม์ปี 2552 ซ่ึงการจะปรับขึ้ นต่อจ าเป็นต้องมีโมเมนตัมในการปรับเพ่ิมคาดการณ์ผล

ประกอบการ 

ภำพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลโดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลักประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ทยอยสะสมหุน้ไดป้ระโยชน์จากการบริโภคในประเทศ 

อาทิ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT 

การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, SIMAT, TTA* //เก็ง

ก าไร TK*, AQUA* / *** แนะน ำ ขำยท ำก ำไร OTO ที่ไดแ้นะน ำช่วง 2 วนัที่ผ่ำนมำ *** 

ประเด็นกำรลงทุน 

ธนำคำรกลำงองักฤษ (BOE) – มีมติดว้ยคะแนนเสียง 6-2 ใหค้งอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 0.25% 

(ต า่สุดเป็นประวติัการณ)์ พรอ้มคงวงเงินในโครงการเขา้ซ้ือพนัธบตัร (QE) และวงเงินซ้ือหุน้กูภ้าคเอกชน 

ท่ีระดบั 4.35 แสนลา้นปอนด ์ และ 1 หมื่นลา้นปอนด ์ แต่ปรบัลดคาดการณก์ารขยายตวัทางเศรษฐกิจ, 

คา่แรง, และอตัราเงินเฟ้อขององักฤษลง เน่ืองดว้ยความไมแ่น่นอนของผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้ นจาก

เหตุการณ ์BREXIT ซ่ึงจะมีผลใหป้อนดอ์่อนต่อเน่ืองคา่เทียบยโูรในระยะยาว 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัลดลงจากกงัวลการผลิตภายในกลุ่มโอเปคปรบัเพ่ิมขึ้ น, ราคาสินคา้เกษตรปิด

ลดลงจากสภาพอากาศท่ีเหมาะสม, ราคาโลหะทรงตวั, คา่ระวางเรือ BDI ปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 1,023.00 

จุด เพ่ิมขึ้ น 30.00 จุด, (+3.02%) 

ควำมเช่ือมนันักลงทุนเริ่มฟ้ืนตวั – อธิบดีกรมโรงงานอุตสาหกรรมเผยยอดขอใบอนุญาตประกอบกิจการ 

(ร.ง.4) เพ่ิมขึ้ น 4.39% ในเดือน ก.ค. ดว้ยมลูคา่การ ลงทุนรวม 39,848 ลา้นบาท สะทอ้นการขยายตวั

ทางเศรษฐกิจ นักลงทุนมีความเช่ือมัน่มากขึ้ น 

ประเมินน ้ำท่วม - ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เตรียมน าขอ้มูลความเสียหายของสถานการณน์ ้า

ท่วมในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ (อีสาน) ท่ีกระทบภาคเกษตรกรรมและภาคปศุสตัวเ์ขา้ประเมินผลกระทบ

เศรษฐกิจเบ้ืองตน้ในการประชุม คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) วนัท่ี 16 ส.ค.น้ี 

POLAR – ตลท.สัง่ POLAR ช้ีแจงประเด็นขอถอนจากแผนฟ้ืนฟูทั้งท่ีเพ่ิงขอเขา้แผนไป 2 เดือนจากเหตุหน้ีสิน

ลน้พน้ตวั และใหต้อบขอ้ซกัถามท่ีตลท.เคยถามไปภายใน 7 ส.ค.60 

ประเด็นติดตำม: 4 ส.ค. – งบ LPN / 7 ส.ค. – เสน้ตายขึ้ นทะเบียนแรงงานต่างดา้ว / 10 ส.ค. – เปิดซอง

ประมลูรางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1570/แนวตำ้น : 1587 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตัว//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท้่ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน ำ 

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามโรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 SIMAT (6.10) : คาดธุรกิจ turnaround อย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีธุรกิจเลเบลของบ.ลูกมีแนวโน้มไดร้บัอานิ

สงคจ์ากความนิยมของไอโฟน 8 ท่ีจะเปิดตวัก.ย.ปีน้ี 

 TTA* (11) : ผลการด าเนินงานมีแนวโน้มดีขึ้ นอย่างมีนัยส าคญัตามค่าระวางเรือท่ีฟ้ืนตวัขึ้ น ขณะท่ี PSL 

รายงานก าไรผลขาดทุนลดลงอยา่งมีนัยส าคญั โดยหุน้กลุ่มเดินเรือมีโอกาสถูก re-rate ขึ้ น 

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / AQUA* (คาดผลการ

ด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายไดค้่าไฟจากโรงไฟฟ้า SST) 

*** แนะน ำ ขำยท ำก ำไร OTO ที่ไดแ้นะน ำช่วง 2 วนัที่ผ่ำนมำ *** 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,578            15.6          14.1          9% 11% -0.1% -0.2% 0.1% 2.3%

   - Energy 20,875          11.8          11.2          20% 6% -0.5% -0.2% -0.3% 1.7%

   - Banking 511              10.4          9.3           3% 12% -0.2% -1.8% -0.7% 2.4%

   - Commerce 35,809          27.0          23.3          4% 16% -0.7% -0.3% -0.4% -3.1%

   - Telecom 166              23.2          21.0          -28% 11% 0.8% 0.3% 1.3% 12.5%

   - Transport 326              30.8          26.7          47% 15% 0.3% 0.7% 1.4% 16.4%

Indonesia 5,781            16.6          14.5          51% 15% -0.7% -0.9% -1.0% 9.1%

Phillipine 7,877            19.0          17.0          15% 12% 0.1% -2.4% -1.8% 15.1%

Asia

China 3,273            14.5          12.9          24% 12% -0.4% 0.6% 0.0% 5.5%

Hong Kong 27,531          13.1          12.0          17% 9% -0.3% 2.0% 0.8% 25.1%

India 32,238          20.1          16.3          19% 23% -0.7% -0.2% -0.9% 21.1%

Japan 19,967          17.1          15.8          35% 8% -0.3% 0.0% 0.2% 4.5%

Korea 2,388            10.1          9.3            89% 9% -1.7% -0.6% -0.7% 17.8%

Malaysia 1,772            16.4          15.5          7% 6% 0.1% 0.3% 0.7% 7.9%

Singapore 3,343            15.1          14.1          -9% 7% -0.2% 0.4% 0.4% 16.0%

Taiwan 10,483          14.9          13.9          15% 7% -0.5% 0.6% 0.5% 13.3%

Vietnam 788               15.7          13.6          18% 15% 0.3% 1.5% 0.6% 18.6%

MSCI Asia Ex Japan 654               14.1          12.7          21% 11% -0.7% 0.3% -0.2% 27.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 354               18.0          14.8          55% 22% 0.3% 1.4% 0.6% 11.0%

Coal Index 410               13.0          12.8          66% 1% -0.3% 1.6% -0.3% 20.0%

Chemicals Index 296               15.6          14.2          26% 10% -0.3% 2.2% 0.7% 19.5%

Banks Index 185               8.9            8.3            7% 6% -0.7% 1.1% 0.8% 17.7%

Commercial Services Index 122               20.8          18.5          15% 12% 0.3% 0.7% 0.7% 10.8%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 10% 0.1% 0.3% 0.4% 10.3%

Transportation Index 166               18.1          16.7          60% 9% 0.1% 1.5% 1.1% 9.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Aug 2-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (75.7)       (67.5)       (157)        36           2,240       (4,372)     

Indonesia (22.9)       (15.8)       (44)          462         1,259       (1,580)     

Philippines 2.7          10.0        6             453         83           (1,194)     

India -          88.6        (55)          8,840       2,903       3,274       

S. Korea (409.2)     139.1       (328)        8,302       10,480     (3,580)     

Taiwan (200.4)     295.4       176         9,121       10,956     3,384       

Vietnam 7.1          5.4          17           434         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

4 ส.ค.:   US – การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (NFP) เดือน ก.ค. 

8 ส.ค.:   US – ต าแหน่งวา่งงานเปิดใหมจ่าก JOLTs เดือน มิ.ย. 

9 ส.ค.:   US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ 

10 ส.ค.: UK – ผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มิ.ย. 

             US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน ก.ค. 

11 ส.ค.: US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

China GDP Proxies Point to Growth Deceleration in 2Q – 

ดว้ยความสงสยัในความน่าเช่ือถือของตวัเลขเศรษฐกิจจีน 

กลุ่มนักวิเคราะหจ์ากสถาบนัต่างๆจ านวน 8 แห่ง ไดท้ าการ

เปิดเผยตวัเลขประมาณการอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของ

จีนออกมา โดยชุดขอ้มลูดงักล่าวระบุวา่อตัราการเติบโต

คาดการณข์องเศรษฐกิจจีนไตรมาส 2/60 จากสถาบนั 5 

แห่ง (จากทั้งหมด 8 แหง่) บ่งช้ีถึงการขยายตวัท่ีสงูกวา่หรือ

เท่ากบัอตัราการเติบโตเป้าหมายของรฐับาลจีนท่ีระดบั 6.5% 

ในขณะทีขอ้มลูจากสถาบนั 6 แห่งบ่งช้ีวา่ เศรษฐกิจจีนไตร

มาส 2/60 มีอตัราการเติบโตท่ีชะลอลงกวา่ไตรมาสแรก ซ่ึง

หากพิจารณาจากช่วงของขอ้มลูประมาณการจะพบวา่มีส่วน

ต่างท่ีคอ่นขา้งกวา้ง (Top: 10.7%, Bottom: 3.7%) ซ่ึงเป็น

การสะทอ้นใหเ้ห็นถึงระดบัความไม่แน่นอนในการเติบโตท่ี

แทจ้ริงของเศรษฐกิจจีน 

นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ มีความเห็นตรงกันว่าเศรษฐกิจจีนมี

แนวโนม้ท่ีดีใน “ระยะสั้น” แต่อาจ “ขาดเสถียรภาพ” ในระยะ

ยาว 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (3 ส.ค.) ขานรบัผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัทจดทะเบียน และขอ้มูล

เศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรฐั ซ่ึงรวมถึงยอดสัง่ซ้ือภาคโรงงานท่ีพุ่งขึ้ นมากกวา่ตวัเลขคาดการณ์ โดยปัจจยัดงักล่าวช่วยหนุนดัชนี

ดาวโจนสปิ์ดท านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 7 อยา่งไรก็ตาม ดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจากมีแรงขายเขา้มาในหุน้

กลุ่มพลังงานและกลุ่มเทคโนโลยี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 22,026.10 จุด เพ่ิมขึ้ น 9.86 จุด หรือ +0.04% ดัชนี 

S&P500 ปิดท่ี 2,472.16 จุด ลดลง 5.41 จุด หรือ -0.22% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 6,340.34 จุด ลดลง 22.30 จุด หรือ -

0.35% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (3 ส.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงรวมถึงบริษัทคา้

ปลีกรายใหญ่อยา่ง เน็กซ ์พีแอลซี และธนาคารยนิูเครดิต ดชันี Stoxx Europe 600 ปรบัตวัขึ้ น 0.1% ปิดท่ี 378.93 จุด ดชันี FTSE 

100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,474.77 จุด เพ่ิมขึ้ น 63.34 จุด หรือ +0.85% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,130.49 

จุด เพ่ิมขึ้ น 23.24 จุด หรือ +0.46% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,154.72 จุด ลดลง 26.76 จุด หรือ -0.22% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (3 ส.ค.) เน่ืองจากความวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะอุปทานน ้ามนัท่ี

สูงขึ้ น หลงัจากมีรายงานวา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ผลิตน ้ามนัเพ่ิมขึ้ นในเดือนก.ค. และสต็อกน ้ามนัดิบสหรฐัปรบัตวั

ลดลงน้อยกวา่ตวัเลขคาดการณ ์สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 56 เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 49.03 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 35 เซนต ์หรือ 0.7% ปิดท่ี 52.01 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ สภาหอการคา้ฯ เตือนนายจา้งใหรี้บขึ้ นทะเบียนแรงงานต่างดา้วก่อนพน้ก าหนดเสน้ตายในวนัท่ี 7 ส.ค. น้ี หลงัพบวา่ยงัมีกลุ่ม

ผูป้ระกอบการและประชาชนทัว่ไปมายื่นความจ านงในการใชแ้รงงานต่างดา้วจ านวนไมม่ากนักเมื่อเทียบกบัสภาพความเป็นจริง 

ต่างประเทศ BOE มีมติดว้ยคะแนนเสียง 6-2 ใหค้งอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 0.25% (ต า่สุดเป็นประวติัการณ์) พรอ้มคงวงเงิน

ในโครงการเขา้ซ้ือพนัธบตัร (QE) และวงเงินซ้ือหุน้กูภ้าคเอกชน ท่ีระดบั 4.35 แสนลา้นปอนด ์และ 1 หมื่นลา้นปอนด ์

ตามล าดบั นอกจากน้ี BOE ยงัท าการปรบัลดคาดการณก์ารขยายตวัทางเศรษฐกิจ, คา่แรง, และอตัราเงินเฟ้อขององักฤษ

ลง เน่ืองดว้ยความไมแ่น่นอนของผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้ นจากเหตุการณ ์BREXIT ทั้งน้ี BOE คาดวา่จะมีการปรบัขึ้ นอตัรา

ดอกเบ้ียอีก 2 ครั้ง ในช่วง 3 ปีขา้งหนา้ จากก่อนหน้าน้ีท่ีคาดวา่จะมีการปรบัขึ้ น 1 ครั้ง โดยการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย

ครั้งแรกอาจเกิดในช่วงไตรมาส 3 ปีหนา้ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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IRPC 

ซ้ือ  

ราคาเป้าหมาย 6.70 บ. 

 

IRPC รายงานผลประกอบการในไตรมาส 2/60 ท่ีเหนือกวา่ท่ีคาดท่ี 2.2 พนัลบ. เราเช่ือวา่ตลาดจะพอใจกบัผลประกอบการน้ี แต่

ท่ีส าคญักวา่น้ันคือ เราเช่ือวา่ผลประกอบการจะยงัคงดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมาส 3-4/60 คงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 6.70 

บาท  

SCCC นายศิวะ มหาสนัทนะ ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท ปูนซีเมนตน์ครหลวง (SCCC) เปิดเผยวา่ บริษัทมีก าไรสุทธิไตรมาส 2 

ปี 2560 จ านวน 245.73 ลา้นบาท หรือ 0.92 บาท/หุน้ ลดลง 79.84% จากงวดเดียวกนัของปี 2559 ท่ีมีก าไรสุทธิ 1,219 

ลา้นบาท ขณะท่ีงวด 6 เดือน มีก าไรสุทธิ 795.66 ลา้นบาท ลดลง 69.17% เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนท่ีมี

ก าไรสุทธิ 2,581.28 ลา้นบาท (โพสตท์เูดย)์ 

PLE ความเคล่ือนไหวราคาหุน้บริษัท เพาเวอรไ์ลน์ เอ็นจิเนียร่ิง (PLE) ปรบัตัวเพ่ิมขึ้ นภายหลงัชนะการเขา้ประมูลก่อสรา้งอาคาร

เทียบเคร่ืองบินรองหลงัท่ี 1 โดยราคาหุน้ปิด 1.38 บาท เพ่ิมขึ้ น 0.16 บาท หรือ 13.11% และท าสถิติสูงสุดรอบ 2 ปี ขณะท่ี

รบัเหมารายใหญ่ทั้ง ช.การช่าง (CK) ปิด 27 บาท ลดลง 0.50 บาท หรือ 1.82% บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนด์คอน

สตรคัชัน่ (STEC) ปรบัตวัลดลงปิด 24.70 บาท ลดลง 1.30 บาท หรือ 5% และบริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์(ITD) ปิด 

3.90 บาท ลดลง 0.08 บาท หรือ 2.01% (โพสตท์เูดย)์ 

TLUXE นายสุวิทย ์วรรณะศิริสุข ผูอ้ านวยการสายบญัชีและการเงิน บริษัท ไทยลกัซ ์เอ็นเตอรไ์พรส ์หรือ TLUXE เปิดเผยวา่ ท่ีประชุม

คณะกรรมการบริษัทไดอ้นุมัติการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นใตพิ้ภพ และโรงไฟฟ้าพลังงานลมรวม 3 

โครงการในญ่ีปุ่น มูลค่า 194.16 ลา้นบาท ดว้ยการซ้ือกิจการบริษัท เลนา เพาเวอร ์สเตชัน่ No.1 โดยคาดว่าจะท าสัญญาซ้ือ

ขายไดใ้นเดือน ส.ค. 2560 และโรงไฟฟ้าจะเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์(ซีโอดี) ในเดือน ส.ค.น้ี สามารถรบัรูร้ายไดท้นัที (โพสตท์ู

เดย)์ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Aug 2-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.75                   7.82         -1% 4% 15% 35% 24% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.1                   50.3         2% 4% 7% 7% -7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.4                   51.9         -1% 1% 5% 5% -9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.0                   49.6         -1% 0% 4% 6% -9%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% -6% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% -10% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.0                   49.6         -1% 0% 4% 4% -13%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% 8% 8% 8% -7%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      11            -7% 33% 13% 14% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 65                      64            1% 6% 8% 12% -3%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      14            -2% 17% 10% 33% 14% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      47            -1% 3% 1% 5% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -28% 10% 158% 39% -22% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                      63            1% 7% 7% 10% -3%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -3% 25% 4% 20% 13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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