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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,578.26      0.01 0.00%

SET50 1,002.19      (0.50) (0.05%)

SET100 2,249.34      (1.20) (0.05%)

FTSE SET LARGE CAP 1,685.45      (2.87) (0.17%)

FTSE SET MID CAP 2,361.30      1.41 0.06%

FTSE SET SMALL CAP 2,479.81      (2.80) (0.11%)

SET-VAL (Btm) 17,971         

Mkt Cap (Btm) 15,613,860  

PER (x) 16.43

P/BV (x) 1.91

DJIA 22,093         66.71 0.30%

NASDAQ 6,352            11.22 0.18%

STOXX Europe 600 383               3.60 0.95%

SSEC 3,262            (10.85) (0.33%)

FSTE 7,512            36.94 0.49%

HANG SENG 27,563         31.67 0.12%

NIKKEI 20,050         (76.93) (0.38%)

MSCI ASIA EX JAPAN 657               2.26 0.35%

NYMEX (US $/bbl) 49.58            0.55 1.12%

Brent (US $/bbl) 52.42            0.41 0.79%

Dubai (US $/bbl) 50.26            (0.84) (1.64%)

Baltic dry Index 1,032            9.0 0.88%

Golds (spot) 1,259            (9.75) (0.77%)

Copper (spot) 6,348            22.00 0.35%

Sugar (spot) 14.14            (0.17) (1.19%)

Rubber (spot) 203.6            4.10 2.06%

CRB Index 441.58         (0.07) (0.02%)

THB/Dollar 33.3              0.03 0.09%

Yen/Dollar 110.7            0.64 0.58%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.82%)

Dollar Index 93.5              0.70 0.76%

3M US T-Bill (%) 1.03 0.00 0.07%

10Y US Yield (%) 2.26 0.04 1.84%

10 Y TH Yield (%) 2.35 (0.01) (0.42%)

VIX Index 10.03 (0.41) (3.93%)

Equity 4-Aug MTD YTD

Local Institutions (1,113)          2,964            49,003         

Proprietary Trading 682               805               (3,656)          

Foreign Investors (936)              (6,165)          701               

Local Individuals 1,367            2,396            (46,048)        

Bond 4-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 80.54 921.08 5,692.67      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KCE 82.75 (0.21) (4.06%)

MIT 6.70 (0.00) (4.29%)

POST 3.54 (0.01) (4.32%)

PLE 1.32 (0.01) (4.35%)

ASAP 8.40 (0.03) (4.55%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AMARIN 6.90 0.05 21.05%

ESSO 10.80 0.40 11.92%

ASIAN 13.30 0.04 8.13%

NEP 0.42 0.01 7.69%

FTE 3.56 0.01 6.59%  

เก็งก ำไรรำยตวั ขณะจบัตำกำรแข็งค่ำของเงินสหรฐัฯ   ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

สหรฐัฯ รายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตรออกมาดีกวา่คาด ส่งผลใหค้่าเงินเร่ิมกลับมาแข็งค่าขึ้ น

หลังอ่อนค่ามาในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา ทั้งน้ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปีสหรฐัฯท่ีเร่ิมกลับมาเพ่ิมขึ้ น

เช่นกัน ส่งสัญญาณถึงนักลงทุนมองมองความเป็นไปไดท่ี้เฟดจะด าเนินมาตรการใดๆ ในอนาคตอนัใกล ้(อาทิ

การเร่ิมลดงบดุล) ทั้งน้ีทิศทางดงักล่าวแมจ้ะช่วยลดแรงกดดนัจากการแข็งค่าของเงินบาทในระยะสั้น แต่อาจเป็น

ลบต่อทิศทางเงินทุนไหลเขา้ เราคงมุมมองความเส่ียงจากการแกวง่ของตลาดในระยะสั้นเพ่ิมขึ้ นกวา่ช่วงก่อนหน้า 

วนัน้ี SCC และ ADVANC ขึ้ น XD กระทบ SET Index ราว 2.1 จุด 

ภำพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลโดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลักประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ทยอยสะสมหุน้ไดป้ระโยชน์จากการบริโภคในประเทศ 

อาทิ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT 

การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, RCL*, ACAP* //เก็ง

ก าไร TK*, AQUA* / *** แนะน ำ ขำยท ำก ำไร OTO ที่ไดแ้นะน ำช่วงสปัดำหท์ี่ผ่ำนมำ *** 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัดิบปรบัขึ้ นจากตวัเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาดี  ราคาโลกหระทรงตวั สินคา้เกษตร

ผสม (ขา้วสาลีบวก/ขา้วโพดบวก/ถัว่เหลืองปรบัลง) ค่าระวางเรือปิดท่ี 1,032 จุด (+0.88%) ราคาถ่าน

หิน (Newcastle) ปิด 95.35 เหรียญ/ตนั (+0.85%) 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – การจา้งงานนอกภาคเกษตรก.ค.เพ่ิมขึ้ น 209,000 ต าแหน่ง (คาด 183,000 

ต าแหน่ง) ขณะท่ีอตัราการวา่งงานลดลงเหลือ 4.3% จากระดบั 4.4% ในเดือนมิ.ย.ส่งผลใหค้า่เงินสหรฐัฯ

แข็งคา่ขึ้ น และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี ปรบัเพ่ิมขึ้ นเป็น 2.271% (จาก 2.219%) 

กฟผ.ยุติซ้ือกำ๊ซปตท. – กฟผ.มีสญัญาซ้ือขายก๊าซจากปตทบางส่วน 220 ลบ.ฟุต/วนั ท่ีจะหมดอายุในส้ิน

ปีน้ี และกฟผ.จะด าเนินการจดัหา LNG เอง เพ่ือป้อนโรงไฟฟ้า 3 แหง่ ทั้งน้ีอาจกระทบต่อ PTT ใน 2 กรณี 

ไดแ้ก่ 1) ก าไรคา่ก๊าซ หายไปจาการท่ีกฟผ.ซ้ือก๊าซเอง ซ่ึงประทบประมาณ 130 ลา้นบาท/ปี 2) คา่ผ่าน

ท่อ ในกรณีกฟผ.ไมใ่ชท้่อของ PTT (ซ่ึงเป็นไปไดน้อ้ย) จะกระทบก าไร PTT ราว 1.4 พนัลา้นบาท ทั้งน้ีเรา

คาดผลกระทบจะเกิดขึ้ นแคใ่นกรณีท่ี 1 และเราอยู่ระหวา่งติดตามสถานการณแ์ละขอ้มลูเพ่ิมเติม 

บตัรคนจน – กระทรวงการคลงัเตรียมเสนอครม.อนุมติั “บตัรสวสัดอการคนจน” หวัละ 2,865 บาท/

เดือน เร่ิม 1 ต.ค.60 โดยในระยะแรกครอบคลุมบริการ คา่รถเมลล ์รถไฟ บขส. คา่ไฟ-น ้า ก๊าซหุงตม้ และ

ส่วนลดรา้นธงฟ้า ขณะท่ีในเฟสท่ี 2 อาจรวมค่ารถไฟฟ้าและเรือ โดยมีบตัรท่ีพ่วงระบบตัว๋ร่วม 1.3 ลา้นใบ 

บตัรเครดติหำลูกคำ้ใหม่ – นสพ.รายงานธุรกิจบตัรเครดิตเรง่ปรบัเกณฑร์บัเกณฑใ์หมธ่ปท. ประเมิน

เพดานดอกเบ้ียท ารายไดล้ด 10% ขณะท่ีผูป้ระกอบการหลายรายเนน้ขยายฐานลกูคา้กลุ่มรายไดเ้กิน 3 

หมื่นบาทแทน ทั้งน้ีเราคาดผลกระทบยงัยากแก่การประเมิน ขณะท่ีบริษัทมีความเส่ียงถูกปรบัคาดการณ์

เติบโตใยระยะยาวลดลง ท าใหเ้ราแนะน าเล่ียงเก็งก าไรหุน้ในกลุ่มดงักล่าวจนกวา่จะประเมินผลกระทบได ้

ประเด็นติดตำม: 4 ส.ค. – งบ LPN / 7 ส.ค. – เสน้ตายขึ้ นทะเบียนแรงงานต่างดา้ว / 10 ส.ค. – เปิดซอง

ประมลูรางคู ่/ 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

แนวรบั 1570/แนวตำ้น : 1587 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน ำ 

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามโรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 RCL* (11) : แนวโน้มฟ้ืนตัวตามปริมาณการคา้โลกท่ีปรบัเพ่ิมขึ้ น คาดผลการด าเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืน

ตวัขึ้ นจากไตรมาสก่อนหนา้ตามทิศทางของหุน้ในกลุ่มเดินเรือ ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PBV 0.89 เท่า  

 ACAP* (24) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 เติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ีเป้าปล่อยสินเช่ือกลางปีท่ี 5 

พนัลา้นบาท ใกลเ้ป้าหมายทั้งปีท่ี 6 พนัลา้นบาท ส่งผลใหม้ีโอกาสปรบัเพ่ิมเป้าหมายการเติบโต 

 ประเด็นลงทุน: TK* (ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภค

และราคาสินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5%) / AQUA* (คาดผลการ

ด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายไดค้่าไฟจากโรงไฟฟ้า SST) 

*** แนะน ำ ขำยท ำก ำไร OTO ที่ไดแ้นะน ำช่วง 2 วนัที่ผ่ำนมำ *** 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,578            15.6          14.1          9% 11% 0.0% 0.0% 0.1% 2.3%

   - Energy 20,929          11.8          11.2          21% 6% 0.3% 0.0% 0.0% 2.0%

   - Banking 507              10.3          9.2           3% 12% -0.9% 0.0% -1.5% 1.5%

   - Commerce 35,843          27.0          23.3          4% 16% 0.1% 0.0% -0.3% -3.0%

   - Telecom 166              23.2          21.0          -28% 11% -0.1% 0.0% 1.2% 12.4%

   - Transport 329              31.1          27.0          47% 15% 0.9% 0.0% 2.3% 17.5%

Indonesia 5,777            16.6          14.5          52% 15% -0.1% 0.0% -1.1% 9.1%

Phillipine 7,933            19.2          17.2          15% 12% 0.7% 0.0% -1.1% 16.0%

Asia

China 3,262            14.5          12.9          24% 12% -0.3% 0.0% -0.3% 5.1%

Hong Kong 27,563          13.1          12.0          17% 9% 0.1% 0.0% 0.9% 25.3%

India 32,325          20.2          16.3          19% 23% 0.3% 0.0% -0.6% 21.4%

Japan 20,049          17.1          15.8          35% 8% -0.4% 0.5% 0.6% 4.9%

Korea 2,404            10.2          9.4            89% 9% 0.4% 0.4% 0.1% 18.6%

Malaysia 1,775            16.4          15.5          7% 6% 0.1% 0.0% 0.8% 8.1%

Singapore 3,327            15.1          14.0          -9% 7% -0.5% 0.0% -0.1% 15.5%

Taiwan 10,549          15.0          13.9          15% 8% 0.4% 0.4% 1.1% 14.0%

Vietnam 789               15.7          13.6          17% 15% 0.0% 0.0% 0.7% 18.6%

MSCI Asia Ex Japan 657               14.2          12.7          21% 11% 0.3% 0.0% 0.1% 27.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 356               18.3          15.0          53% 22% 0.3% 0.2% 1.2% 11.7%

Coal Index 414               13.0          12.8          68% 1% 0.8% 0.1% 0.6% 21.1%

Chemicals Index 295               15.5          14.1          26% 10% 0.0% -0.1% 0.6% 19.4%

Banks Index 184               8.9            8.3            7% 6% -0.2% 0.0% 0.6% 17.5%

Commercial Services Index 122               20.7          18.5          16% 12% 0.4% 0.1% 0.8% 11.0%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 10% 0.1% 0.0% 0.3% 10.3%

Transportation Index 167               18.1          16.7          60% 9% 0.5% -0.1% 1.1% 9.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

4-Aug 3-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (28.1)       (75.7)       (185)        8             2,240       (4,372)     

Indonesia (13.5)       (22.9)       (58)          448         1,259       (1,580)     

Philippines 0.4          2.7          6             453         83           (1,194)     

India -          8.7          (46)          8,849       2,903       3,274       

S. Korea (174.3)     (406.9)     (507)        8,110       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (85.3)       -          9,036       10,956     3,384       

Vietnam 3.6          7.1          20           438         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

8 ส.ค.:   US – ต ำแหน่งวำ่งงำนเปิดใหมจ่ำก JOLTs เดือน มิ.ย. 

             CN – ดุลกำรคำ้ (Trade Balace) เดือน ก.ค. 

9 ส.ค.:   US – สินคำ้คงคลงัน ้ำมนัดิบ 

10 ส.ค.: UK – ผลผลิตอุตสำหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มิ.ย. 

             US – ดชันีรำคำผูผ้ลิต (PPI) เดือน ก.ค. 

11 ส.ค.: US – ดชันีรำคำผูบ้ริโภคพ้ืนฐำน (Core CPI) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบำยกำรเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – กำรเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing.com, UOBKH 

Strong Employment Failed to Wake up USD – เมื่อวนั

ศุกรท่ี์ผ่ำนมำ คำ่เงินเหรียญสหรฐัฯแข็งคำ่ขึ้ นหลงักำร

เปิดเผยตวัเลขกำรจำ้งงำนนอกภำคเกษตรเดือนก.ค. ท่ี 

209,000 ต ำแหน่ง สูงกวำ่คำดท่ี 183,000 ต ำแหน่ง 

และเป็นปัจจยัท่ีส่งผลใหอ้ตัรำกำรวำ่งงำนลดลงสู่ระดบั 

4.3% จำก 4.4% อยำ่งไรก็ตำมแมต้วัเลขกำรจำ้งงำนจะ

ออกมำแข็งแกรง่ แต่ก็ยงัมีน ้ำหนักไมเ่พียงพอท่ีจะเพ่ิม

ควำมเช่ือมัน่ของนักลงทุนต่อควำมเป็นไปไดท่ี้ธนำคำร

กลำงสหรฐัฯจะปรบัขึ้ นอตัรำดอกเบ้ียอีก 1 ครั้งในปีน้ี  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อวนัศุกร ์(4 ส.ค.) ขานรบัตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัแข็งแกรง่ 

ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 22,092.81 จุด เพ่ิมขึ้ น 66.71 จุด หรือ +0.30% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,476.83 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 4.67 จุด หรือ +0.19% ดชันี NASDAQ ปิดท่ี 6,351.56 จุด เพ่ิมขึ้ น 11.22 จุด หรือ +0.18% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (4 ส.ค.) โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากขอ้มลูตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัท่ีแข็งแกรง่ 

ดัชนี Stoxx Europe 600 ปรบัตัวขึ้ น 0.95% ปิดท่ี 382.53 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,203.44 จุด เพ่ิมขึ้ น 

72.95 จุด หรือ +1.42% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,297.72 จุด เพ่ิมขึ้ น 143.00 จุด หรือ +1.18% ดชันี FTSE 100 

ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,511.71 จุด เพ่ิมขึ้ น 36.94 จุด หรือ +0.49% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (4 ส.ค.) โดยไดร้บัแรงหนุนจากขอ้มูลจ านวนแท่นขุดเจาะ

น ้ามนัท่ีใชง้านในสหรฐัลดลง และตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัแข็งแกร่ง สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย.เพ่ิมขึ้ น 

55 เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 49.58  ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 41 เซนต ์หรือ 0.8% ปิด

ท่ี 52.42 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ในประเทศ รมว.คลงั เผยอยูร่ะหวา่งประเมินสถานการณน์ ้าท่วม คาดกระทบศก.ไมม่าก คงเป้าปีน้ีโต 3.5-3.6% 

รมว.คลัง เผยอยู่ระหวา่งประเมินสถานการณ์น ้าท่วม คาดกระทบเศรษฐกิจไม่มากม โดยคงประมาณการเศรษฐกิจไทยปีน้ีขยายตัว 

3.5-3.6% ยืนยนัตั้งแต่รฐับาลเขา้มาบริหารประเทศท าใหเ้ศรษฐกิจขยายตวัต่อเน่ือง พรอ้มเรง่เดินหนา้การลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน

ช่วยหนุนการขยายตวัเศรษฐกิจ (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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THCOM 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 19.00 บาท 

THCOM รายงานผลประกอบการ 2Q 60 ในระดบั 16.6% qoq และ 63.5% yoy เป็นผลมาจากการใชบ้ริการใน IPSTAR จาก TOT 

และ NBN ลดลง ถึงอย่างไรก็ตามเราเช่ือว่าผลประกอบการจากธุรกิจหลักจะค่อยๆ ฟ้ืนตัวตั้งแต่ 3Q 60 ตามการเพ่ิมขึ้ นของ

ลูกคา้รายใหม่ และค่าธรรมเนียม USO ท่ีต า่ลง เราไดป้รบัประมาณการผลประกอบการของ THCOM ลงเพ่ือสะทอ้นการฟ้ืนตัว

ของอตัราการใชง้านท่ีล่าชา้ (Utilisation) เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 19.00 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

KTC KTC เตรียมตั้งงบลุยฟินเทคปี 61 เล็งรว่มมือพนัธมิตรฟินเทคผุดบริการต่างประเทศ พรอ้มเปิดตวัในปีน้ี 

นายวุฒิชัย เจริญผล ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารไอที บริษัท บัตรกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หรือ KTC เปิดเผยในงานเสวนา"

สถาบนัการเงินกบัฟินเทค แทนท่ีหรือเติมเต็ม"อยูร่ะหวา่งร่วมมือฟินเทคต่อยอดพฒันาบริการในต่างประเทศ พรอ้มเปิดตวัในปี

น้ี แยม้ปีหนา้เร่ิมตั้งงบลุยฟินเทคจริงจงั 

AOT AOT เผยสนามบินดอนเมือง-สุวรรณภมูิ ถูกจดัเป็น 1 ใน 10 สนามบินตรงเวลาท่ีสุดในภมูิภาคเอเซียแปซิฟิค 

บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) หรือ AOT เผย ท่าอากาศยานดอนเมือง และท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ภายใตก้าร

ด าเนินงานของ ไดร้บัการจดัอนัดบัใหเ้ป็นท่าอากาศยานท่ีตรงเวลาท่ีสุดเป็นอนัดบัท่ี 4 และ 10 (ตามล าดบั) ในภมูิภาคเอเชีย

แปซิฟิค จากเวบ็ไซต ์www.flightstats.com ประเทศสหรฐัอเมริกา 

BCPG BCPG ปิดดีลรบัโอนหุน้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพิ้ภพในอินโดฯ แลว้ 

นายบณัฑิต สะเพียรชยั กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท บีซีพีจี จ ากดั (มหาชน) หรือ BCPG พรอ้มดว้ยนายอากุส ซาลิม แพงเกส

ทุ กรรมการบริษัท สตาร ์เอ็นเนอรย์ี่ อินเวสเมนท ์จ ากดั รว่มลงนามในสญัญาผูถื้อหุน้และรบัโอนหุน้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน

ความรอ้นใตพิ้ภพในประเทศอินโดนีเซียจ านวน 280,000 หุน้ หรือคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 33.33 ของ บริษัท สตาร ์เอ็นเนอร์

ยี่ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ากดั เรียบรอ้ยแลว้ 

PSL PSL เผย Q2/60 ขาดทุนลดลงเหลือ 5.2 ลบ. จาก 475.43 ลบ. ในปีก่อน หลงัรายไดต่้อล าเรือเพ่ิม- ค่าใชจ้่ายเดินเรือต า่กวา่

คาด บริษัท พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ PSL เปิดเผยผลประกอบการงวด ไตรมาส 2/2560 วา่ขาดทุน 5.2 ลา้นบาท 

จากงวดเดียวกนัปี 2559 ท่ีขาดทุน 475.43 ลา้นบาท หรือ -0.30 บาท/หุน้ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Aug 3-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.60                   7.75         -2% -5% 14% 33% 21% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   51.1         -2% 0% 4% 6% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.9                   51.4         1% 0% 5% 6% -8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.6                   49.0         1% 0% 5% 7% -8%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% -6% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% -10% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.6                   49.0         1% 0% 5% 5% -12%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      62            1% 9% 10% 10% -6%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            16% 70% 42% 33% 7% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      65            -2% 4% 4% 9% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -4% 20% 3% 27% 10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      46            1% 3% 2% 6% -4%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             24% -29% 43% 6% -41% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      64            -1% 6% 6% 9% -4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            3% 40% 14% 24% 17% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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