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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,573.67      (4.59) (0.29%)

SET50 999.79         (2.40) (0.24%)

SET100 2,241.68      (7.66) (0.34%)

FTSE SET LARGE CAP 1,682.38      (3.07) (0.18%)

FTSE SET MID CAP 2,349.83      (11.47) (0.49%)

FTSE SET SMALL CAP 2,466.43      (13.38) (0.54%)

SET-VAL (Btm) 17,911         

Mkt Cap (Btm) 15,571,600  

PER (x) 16.34

P/BV (x) 1.90

DJIA 22,118         25.61 0.12%

NASDAQ 6,384            32.21 0.51%

STOXX Europe 600 382               (0.52) (0.14%)

SSEC 3,279            17.38 0.53%

FSTE 7,532            20.23 0.27%

HANG SENG 27,690         127.68 0.46%

NIKKEI 20,037         103.56 0.52%

MSCI ASIA EX JAPAN 660               3.25 0.49%

NYMEX (US $/bbl) 49.39            (0.19) (0.38%)

Brent (US $/bbl) 52.37            (0.05) (0.10%)

Dubai (US $/bbl) 50.46            0.20 0.40%

Baltic dry Index 1,036            4.0 0.39%

Golds (spot) 1,258            (0.87) (0.07%)

Copper (spot) 6,384            36.50 0.58%

Sugar (spot) 13.87            (0.27) (1.91%)

Rubber (spot) 207.0            3.40 1.67%

CRB Index 442.67         1.09 0.25%

THB/Dollar 33.3              (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 110.8            0.06 0.05%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.19%

Dollar Index 93.4              (0.11) (0.12%)

3M US T-Bill (%) 1.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.25 (0.01) (0.40%)

10 Y TH Yield (%) 2.37 0.02 0.72%

VIX Index 9.93 (0.10) (1.00%)

Equity 7-Aug MTD YTD

Local Institutions (401)              2,563            48,601         

Proprietary Trading (80)                725               (3,736)          

Foreign Investors (724)              (6,889)          (23)                

Local Individuals 1,205            3,602            (44,842)        

Bond 7-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (2.56) 918.52 5,690.11      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

IT 4.44 0.01 4.72%

AMANAH 1.71 0.01 4.91%

PE 0.64 0.00 4.92%

PLE 1.40 0.01 6.06%

GC 6.70 0.01 6.35%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TPP 20.00 (0.01) (9.91%)

PTG 16.10 (0.27) (9.04%)

AMARIN 6.30 (0.03) (8.70%)

RCL 8.50 (0.06) (7.61%)

KWG 3.52 (0.03) (7.37%)  

จบัตาการแข็งค่าของเงินสหรฐัฯ อาจ trigger การท าก าไรเงินบาทและหุน้ไทย  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตวัเลขเศรษฐกิจเยอรมนั (ผลผลิตภาคอตัสาหกรรมมิ.ย. หดตวัลง 1.1% MoM แยก่วา่ตลาดคาดวา่จะเพ่ิม 0.2% 

MoM) ท่ีชะลอตวัลง สวนทางกบัตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีทยอยปรบัดีขึ้ น จะเป็นปัจจยัใหค้า่เงินสหรฐัฯ เร่ิมแข็ง

คา่เทียบเงินสกุลหลกั ทั้งน้ีทิศทางดงักล่าวแมจ้ะช่วยลดแรงกดดนัจากการแข็งค่าของเงินบาทในระยะสั้น แต่อาจ

เป็นลบต่อทิศทางเงินทุนไหลเขา้ และ trigger การท าก าไรหุน้ไทยท่ีค่าเงินแข็งค่าขึ้ นถึง 7.7% YTD มากท่ีสุดใน

เอเชีย เราคงมุมมองความเส่ียงจากการแกวง่ของตลาดในระยะสั้นเพ่ิมขึ้ นกวา่ช่วงก่อนหน้า วนัน้ีติดตามตวัเลข

เศรษฐกิจจีน ยอดน าเขา้ ส่งออก และดุลการคา้ก.ค. 

ภาพรวมกลยุทธ:์ 1) ระวงัแรงท าก าไรในหุน้ท่ีคาดงบไตรมาส 2/60 จะออกมาดีอยา่ง JMART, SYNEX, SIS หลงั

ราคาปรบัขึ้ นมาก 2) กลุ่มสินเช่ือส่วนบุคคลโดนผลกระทบกฎหมายคุมสินเช่ือรายย่อยใหม่ แต่ไม่กระทบการ

ปล่อยกูม้ีหลักประกนั เราชอบ TK*, S11*, SINGER* 3) ทยอยสะสมหุน้ไดป้ระโยชน์จากการบริโภคในประเทศ 

อาทิ ท่องเท่ียว รวมถึงหุน้ฟ้ืนตวั ไดแ้ก่ SCB, KBANK, MONO, ERW, MINT, TK*, TSR, AMANAH*, GCAP*, SIMAT 

การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียัง Laggard และตั้งจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, ACAP*, TK* //

ประเด็นเก็งก าไร AQUA*, IT*  

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– น ้ามนัดิบปรบัตวัลดลง ก่อนการประชุมประเทศกลุ่มผูผ้ลิตน ้ามนั (โอเปค) 8-9 ส.ค.น้ี / 

สินคา้เกษตรฟ้ืนตวัขึ้ นเลก้นอ้ยจากแรง cover short / คา่ระวางเรือ BDI ปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 1,036.00 

จุด (+0.39%) / ถ่านหิน (Newcastle) ผิด 95 เหรียญ/ตนั (-0.37%) 

นโยบายการเงินสหรฐัฯ – ปธ.เฟดสาขาเซนตห์ลุยสก์ล่าววา่ เฟดสามารถชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย 

จากอตัราเงินเฟ้อท่ียงัไมม่ีแนวโน้มจะพุ่งขึ้ นมาก อยา่งไรก็ตามยงัคงมีความเห็นสอดคลอ้งกบัการเร่ิม

เดินหนา้ลดขนาดงบดุล 

เงินช่วยเหลือเกษตรกร – กระทรวงเกษตรฯเตรียมเสนอ ครม. ขอใชง้บกลางเบ้ืองตน้จ านวน 1,600 ลบ. 

พิจารณาช่วยเหลือเป็นกรณีเฉพาะหนา้แก่เกษตรกรท่ีประสบปัญหาน ้าท่วม โดยใชห้ลกัเกณฑเ์ดียวกบั

อุทกภยัภาคใต ้ โดยจ่ายเป็นเงินช่วยเหลือเกษตรกรครวัเรือนละ 3,000 บาท คาดวา่จะมีเกษตรกรไดร้บั

ผลกระทบจ านวนประมาณ 5.7 แสนราย 

ลดหยอ่นภาษีการเดินทางช่วงปลายปี – ททท.เผยจะประชุมรว่มกบัเอกชนดา้นการท่องเท่ียว เช่น 

สมาคมธุรกิจท่องเท่ียวภายในประเทศ (สทน.) สมาคมโรงแรมไทย (ทีเอชเอ) สายการบิน เพ่ือวางแนว

ทางการหกัลดหยอ่นภาษีการเดินทางช่วงปลายปี อาจเป็นบวกระยะสั้นต่อกลุ่มท่องเท่ียว อย่างไรก็ตามหุน้

ฟ้ืนตวัมาพอสมควรและจะเขา้สู่ช่วง low seson ซ่ึงอาจเป็นโอกาสแบ่ง าก าไรก่อนรอซ้ือคืนปลาย 3Q60 

แผนการจดัซ้ือรถไฟรองรบัเสน้ทางใหม่ – รฟท.เตรียมแผนการลงทุนระยะ 8 ปี (2561-2568) เพ่ือ

รองรบัเสน้ทางรถไฟทางคู่รวม 16 เสน้ทาง ระยะทางรวม 3,169 กิโลเมตร (กม.) โดยจะจดัซ้ือรถไฟ 286 

คนั ภายในปี 2563 ประกอบดว้ย การจดัซ้ือรถไฟดีเซลจ านวน 186 คนั การจดัซ้ือรถจกัรเพ่ิมขึ้ น 75% 

จ านวน 100 คนั จากเดิมท่ีมี 130 คนั ตลอดจนการเช่าและซ่อมบ ารุงรถจกัรอีก 50 คนั 

PACE – ผูบ้ริหาร สรพจน์ เตชะไกรศรี รายงานการขายหุน้ 9 ลา้นหุน้ท่ี 2.52 บาท วนัท่ี 3 ส.ค.60  

ประเด็นติดตาม: 8 ส.ค. ประชุมผูถื้อหุน้กู ้IFEC / 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่/ 15 ส.ค. อยัการยื่นแถลง

ปิดคดีจ าน าขา้ว  / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1570/แนวตา้น : 1587 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24): คาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวตามโรงไฟฟ้าหงสา ราคาปัจจุบัน underperform ลูกอย่าง 

ITMG จนอยูใ่นจุดท่ีการซ้ือหุน้บา้นป ูน่าสนใจ 

 ACAP* (24) : คาดผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 เติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ีเป้าปล่อยสินเช่ือกลางปีท่ี 5 

พนัลา้นบาท ใกลเ้ป้าหมายทั้งปีท่ี 6 พนัลา้นบาท ส่งผลใหม้ีโอกาสปรบัเพ่ิมเป้าหมายการเติบโต 

 TK* (14) : ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคและราคา

สินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5% 

 ประเด็นลงทุน: AQUA* (คาดผลการด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายได้

คา่ไฟจากโรงไฟฟ้า SST) / IT* : คาดมีแรงเก็งก าไรจากแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น  
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,574            15.5          14.0          9% 11% -0.3% -0.3% -0.2% 2.0%

   - Energy 20,912          11.8          11.2          21% 6% -0.1% -0.1% -0.1% 1.9%

   - Banking 506              10.3          9.2           3% 12% -0.2% -0.2% -1.7% 1.3%

   - Commerce 35,801          27.0          23.3          4% 16% -0.1% -0.1% -0.4% -3.1%

   - Telecom 163              22.9          20.7          -28% 11% -1.5% -1.5% -0.3% 10.6%

   - Transport 331              31.3          27.2          47% 15% 0.6% 0.6% 3.0% 18.3%

Indonesia 5,749            16.5          14.4          52% 15% -0.5% -0.5% -1.6% 8.5%

Phillipine 7,992            19.3          17.3          15% 12% 0.7% 0.7% -0.3% 16.8%

Asia

China 3,279            14.5          12.9          24% 13% 0.5% 0.5% 0.2% 5.7%

Hong Kong 27,690          13.2          12.1          17% 9% 0.5% 0.5% 1.3% 25.9%

India 32,274          20.2          16.4          13% 23% -0.2% -0.2% -0.7% 21.2%

Japan 20,037          17.1          15.8          36% 8% 0.5% 0.4% 0.6% 4.8%

Korea 2,395            10.1          9.3            89% 9% 0.1% 0.0% -0.3% 18.2%

Malaysia 1,780            16.4          15.5          7% 6% 0.2% 0.3% 1.1% 8.4%

Singapore 3,322            15.0          14.0          -9% 7% -0.2% -0.2% -0.3% 15.3%

Taiwan 10,594          15.1          14.0          15% 8% 0.7% 0.9% 1.7% 14.6%

Vietnam 793               14.9          13.0          25% 15% 0.5% 0.5% 1.2% 19.3%

MSCI Asia Ex Japan 660               14.2          12.8          21% 11% 0.5% 0.5% 0.6% 28.3%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 357               18.3          15.0          53% 22% 0.3% 0.2% 1.2% 11.7%

Coal Index 419               13.1          12.9          67% 2% 1.3% 1.3% 1.8% 22.6%

Chemicals Index 296               15.6          14.2          26% 10% 0.4% 0.3% 0.9% 19.8%

Banks Index 184               8.9            8.3            7% 6% 0.1% 0.0% 0.6% 17.5%

Commercial Services Index 123               20.6          18.5          17% 12% 0.5% 0.4% 1.2% 11.4%

Telecommunications Index 62                 15.0          13.7          20% 10% 0.1% -0.2% 0.1% 10.0%

Transportation Index 166               18.1          16.7          60% 9% -0.3% -0.4% 0.9% 9.2%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Aug 4-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (21.7)       (28.1)       (207)        (13)          2,240       (4,372)     

Indonesia (26.2)       (13.5)       (84)          422         1,259       (1,580)     

Philippines (0.8)         0.4          6             452         83           (1,194)     

India -          (136.4)     (183)        8,712       2,903       3,274       

S. Korea 90.5        (174.3)     (440)        8,190       10,480     (3,580)     

Taiwan 7.9          -          (41)          9,044       10,956     3,384       

Vietnam 3.9          3.6          24           442         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

8 ส.ค.:   US – ต ำแหน่งวำ่งงำนเปิดใหมจ่ำก JOLTs เดือน มิ.ย. 

             CN – ดุลกำรคำ้ (Trade Balace) เดือน ก.ค. 

9 ส.ค.:   US – สินคำ้คงคลงัน ้ำมนัดิบ 

10 ส.ค.: UK – ผลผลิตอุตสำหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มิ.ย. 

             US – ดชันีรำคำผูผ้ลิต (PPI) เดือน ก.ค. 

11 ส.ค.: US – ดชันีรำคำผูบ้ริโภคพ้ืนฐำน (Core CPI) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบำยกำรเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – กำรเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: IMF, Bloomberg, UOBKH 

Reviving Global Demand – กำรค้ำโลกยังคงมีแนวโน้ม

กำรเติบโตท่ีดีในปีน้ี จำกตัวเลขน ำเขำ้นับตั้งแต่ตน้ปี

จนถึงเดือน เม.ย. ท่ี ผ่ำนมำ (ข้อมูลท่ีมีกำรเปิดเผย

ล่ำสุด) ท่ีมีอัตรำกำรเติบโตเฉล่ียท่ีระดับ 7.3% เมี่อ

เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นกำรเติบโตขึ้ น

อย่ำงต่อเน่ืองหลังกำรตกต ำ่ในปี 2558 จำกกำรไดร้ับ

ปัจจัยหนุนของกำรเพ่ิมสูงขึ้ นทั้งในปัจจัยดำ้นรำคำและ

ปริมำณสินคำ้ (สะทอ้นใหเ้ห็นถึงกำรขยำยตัวของอุป

สงคใ์นตลำดโลก). ขณะท่ีปริมำณกำรส่งออกของญ่ีปุ่น

ในช่วงคร่ึงปีแรกขยำยตัวเฉล่ีย 5% เมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงนับเป็นสญัญำณท่ีดีต่อตวัเลขกำร

ส่งออกของจีนเดือน ก.ค. ท่ีคำดวำ่จะสำมำรถขยำยตวัได้

ท่ีระดบั 11% (ประกำศวนัน้ี). 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (7 ส.ค.) โดยดาวโจนสเ์ดินหนา้ท านิวไฮติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 9 เน่ืองจากนักลงทุน

เขา้ซ้ือหุน้กลุ่มสินคา้ผู ้บริโภค หลังจากบริษัทไทสัน ฟู้ ดส์ อิงค์ ซ่ึงเป็นบริษัทผู ้ผลิตเน้ือรายใหญ่ท่ีสุดของสหรัฐ เปิดเผยผล

ประกอบการท่ีสูงเกินคาด นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการดีดตวัขึ้ นของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี และจากการท่ีนักลงทุนยงัคงขาน

รบัความแข็งแกร่งของตัวเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 22,118.42 จุด เพ่ิมขึ้ น 

25.61 จุด หรือ +0.12% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,480.91 จุด เพ่ิมขึ้ น 4.08 จุด หรือ +0.16% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,383.77 

จุด เพ่ิมขึ้ น 32.21 จุด หรือ +0.51% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดบวกในวนัน้ี ตามทิศทางตลาดหุน้ต่างๆในภูมิภาคเอเชียท่ีปรบัตัวขึ้ นเป็นส่วนใหญ่ในวนัน้ี หลังจากกระทรวง

แรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรท่ีแข็งแกรง่เกินคาดในเดือนก.ค. 

ดัชนี Stoxx Europe 600 เปิดบวก 0.1% แตะท่ี 382.76 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดท่ี 5,210.73 จุด เพ่ิมขึ้ น 7.29 

จุด หรือ +0.14% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัเปิดวนัน้ีท่ี 12,305.74 จุด เพ่ิมขึ้ น 8.02 จุด, +0.07% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (7 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเร่ิมไม่มัน่ใจว่า กลุ่มประเทศผู ้

ส่งออกน ้ามนั (โอเปก) และผูผ้ลิตน ้ามนันอกกลุ่มโอเปก จะปฏิบติัตามขอ้ตกลงในเร่ืองการปรบัลดก าลงัการผลิตอยา่งจริงจงัหรือไม ่

โดยเจา้หน้าท่ีจากคณะกรรมการฝ่ายเทคนิคของกลุ่มโอเปกและนอกโอเปก ไดจ้ดัการประชุมเป็นเวลา 2 วนัซ่ึงจะเสร็จส้ินในวนัน้ี ท่ี

เมืองอาบูดาบี สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส์ สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 19 เซนต ์หรือ 0.4% ปิดท่ี 49.39 ดอลลาร/์

บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 5 เซนต ์หรือ 0.1% ปิดท่ี 52.37 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ลดหยอ่นภาษีการ

เดินทางช่วงปลายปี 

ททท.เผยจะประชุมรว่มกบัเอกชนดา้นการท่องเท่ียว เช่น สมาคมธุรกิจท่องเท่ียวภายในประเทศ (สทน.) สมาคมโรงแรมไทย (ทีเอช

เอ) สายการบิน เพ่ือวางแนวทางการหกัลดหยอ่นภาษีการเดินทางช่วงปลายปี เพ่ือสรา้งแรงจงูใจใหค้นไทยวางแผนเดินทางท่องเท่ียว

ภายในประเทศ คาดวา่มาตรการดงักล่าวจะสรา้งรายไดท้างการท่องเท่ียวใหก้บัชุมชน และเพ่ิมรายไดท้่องเท่ียวในประเทศอีก 10-

15% (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

เงินช่วยเหลือ

เกษตรกร 

กระทรวงเกษตรฯเตรียมเสนอ ครม. ขอใชง้บกลางเบ้ืองตน้จ านวน 1,600 ลบ. พิจารณาช่วยเหลือเป็นกรณีเฉพาะหนา้แก่เกษตรกรท่ี

ประสบปัญหาน ้าท่วม โดยใชห้ลกัเกณฑเ์ดียวกบัอุทกภยัภาคใต ้โดยจ่ายเป็นเงินช่วยเหลือเกษตรกรครวัเรือนละ 3,000 บาท คาดวา่

จะมีเกษตรกรไดร้บัผลกระทบจ านวนประมาณ 5.7 แสนราย (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

เอสเอ็มอ ี จ านวนธุรกิจเอสเอ็มอีไทยขยบัขึ้ นมาอยู่ท่ี 3,004,679 ราย ณ วนัท่ี 11 ก.ค.60 เพ่ิมขึ้ น 8.63% Y-Y ซ่ึงเป็นการเพ่ิมขึ้ นในทุกกลุ่ม

ธุรกิจ โดยภาคบริการเพ่ิมขึ้ นมากท่ีสุด 135,153 ราย ตามดว้ยภาคการคา้ 80,984 ราย ภาคการผลิต 16,517 ราย และภาคธุรกิจ

การเกษตร 6,023 ราย ในจ านวนเอสเอ็มอีท่ีเพ่ิมขึ้ น 238,713 ราย เป็นนิติบุคคล 26,562 ราย บุคคลธรรมดา 206,464 ราย 

และวสิาหกิจชุมชนอีก 5,687 ราย (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 

นโยบายการเงิน

สหรฐัฯ 

ปธ.เฟดสาขาเซนตห์ลุยสก์ล่าววา่ เฟดสามารถชะลอการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ีย จากอตัราเงินเฟ้อท่ียงัไม่มีแนวโน้มจะพุ่งขึ้ นมาก หาก

ตลาดแรงงานสหรฐัฯยงัคงมีการปรบัตวัท่ีดีขึ้ น พรอ้มทั้งระบุวา่ “อตัราดอกเบ้ียนโยบายในระดบัปัจจุบนัยงัคงมีความเหมาะสมใน

ระยะใกล”้ นอกจากน้ีมกีารคาดการณก์นัวา่อตัราเงินเฟ้อจะปรบัตวัขึ้ นเพียงแคร่ะดบั 1.8% ถึงแมอ้ตัราการวา่งงานของสหรฐัรว่งลง

สู่ระดบั 3% จากระดบั 4.3% ในปัจจุบนั ซ่ึงจากการท่ีมีแรงกดดนัต่อเงินเฟ้อเพียงเล็กนอ้ย ท าใหเ้ฟดจึงไม่จ าเป็นตอ้งปรบัขึ้ นอตัรา

ดอกเบ้ียเพ่ือชะลอการขยายตวัทางเศรษฐกิจ (ส านักขา่วอีไฟแนนซไ์ทย) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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TU 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 22.75 บาท 

ก ำไรสุทธิในไตรมำส 2/60 ของ TU  อยูท่ี่ 1.41 พนัลบ. ลดลง 8% yoy และลดลง 4% qoq จำกก ำไรขั้นตน้และรำยไดอ่ื้นท่ีลดลง 

ในส่วนของยอดขำยไดร้บัผลกระทบจำกคำ่เงินบำทท่ีแข็งค่ำขึ้ นเมื่อเทียบกบั ดอลลำร ์(US) และ ปอนด ์(British) รวมทั้งปริมำณ

ขำยท่ีลดลง อย่ำงไรก็ตำม เรำเช่ือวำ่กำรลดตน้ทุนและอตัรำภำษีท่ีแทจ้ริง (effective tax rate) ท่ีลดลงจะช่วยผลกัดนัใหก้ ำไรของ 

TU เติบโตขึ้ น และทำงดำ้น TU ยงัเช่ือมัน่ว่ำจะสำมำรถบรรลุเป้ำหมำยยอดขำยท่ี 8 พันลำ้นดอลลำร ์ไดภ้ำยในปี 2563 คง

ค ำแนะน ำ ซ้ือ แต่ปรบัลดรำคำเป้ำหมำยลงเป็น 22.75 บำท (รำยละเอียดอยูใ่นบทวเิครำะหว์นัน้ี) 

THCOM หุน้ THCOM นิวโลว ์รอบ 5 ปี หลังประกำศงบ Q2/60 ก ำไรลดฮวบ 63% กูรูมอง Q3/60 ก ำไรจะต ำ่สุด ก่อนฟ้ืนในไตรมำส

สุดทำ้ย ส่งผลใหร้วมทั้งปีก ำไรทรุดเกือบเท่ำตวัเทียบปีก่อน เคำะรำคำต ำ่สุด 16 บำท สูงสุด 23 บำท มองอนำคตยงัเส่ียง ปลด

ล็อคสมัปทำนภำครฐัซ่ึงยงัไมม่ีขอ้สรุป (อีไฟแนนซไ์ทย) 

ERW นำงกมลวรรณ วปุิลำกร กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ บริษัท ดิ เอรำวณั กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) หรือ ERW ใหส้มัภำษณก์บั "ส ำนักขำ่ว

อีไฟแนนซ์ไทย" วำ่ บริษัทเป้ำรำยไดปี้น้ีโต 10% อัตรำกำรเขำ้พัก 81% โตจำกปีก่อน 79% เช่ือมัน่รำยไดค้ร่ึงปีหลังดีกวำ่ปี

ก่อน หลังรบัรูช้่วงไฮซีซัน่เต็มท่ี เผย PTT เปิดใหเ้ขำ้เสนอรูปแบบโรงแรมในสถำนีน ้ำมนัรอบท่ี 3 ช้ีมีคู่แข่ง 8-10 รำย พรอ้ม

เตรียมเดินสำยโรด้โชวนั์กลงทุนต่ำงชำติ ในฮ่องกง และสิงคโปร ์คร่ึงปีหลงั แยม้มีสถำบนัต่ำงชำติสนใจขอขอ้มูลบริษัทต่อเน่ือง 

(อีไฟแนนซไ์ทย) 

ANAN บริษัท อนันดำ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ำกัด (มหำชน) หรือ ANAN แจง้ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 2/60 ก ำไรสุทธิเพ่ิมขึ้ น 33.2% 

เป็น 279.46 ลำ้นบำท จำก 209.77 ลำ้นบำทในช่วงเดียวกนัปีก่อน ตำมกำรเพ่ิมขึ้ นของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบริหำรโครงกำร 

นอกจำกน้ีประกำศจ่ำยปันผลระหวำ่งกำลหุน้ละ 0.06 บำท ขึ้ นเคร่ืองหมำย XD วนัท่ี 18 ส.ค. น้ี (อีไฟแนนซไ์ทย) 

GPSC บริษัท เจริญโภคภณัฑอ์ำหำร จ ำกดั (มหำชน) หรือ CPF รำยงำนผลกำรจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนเมื่อวนัท่ี 4 สิงหำคมท่ีผ่ำนมำ มีหุน้

ท่ีขำยไดจ้ ำนวน 868 ลำ้นหุน้ คิดเป็นเงินท่ีไดร้บัรวมจ ำนวน 21,707 ลำ้นบำท โดยกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ (CP Group) เพ่ิมทุนเต็ม

จ ำนวน (อีไฟแนนซไ์ทย) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Aug 6-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.76                   7.60         2% -9% 5% 34% 18% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.5                   50.3         0% -1% 10% 4% -5% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.8                   51.9         0% -1% 11% 8% -5%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.4                   49.6         0% -2% 12% 8% -6%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.4                   49.6         0% -2% 11% 5% -9%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 1% 13% 10% -6%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            -1% 11% 27% 42% -11% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -3% 8% 7% -3%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -2% -11% 0% 18% 1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      47            0% -1% 6% 7% -2%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -1% 2% 114% -21% -25% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      63            -1% -2% 8% 8% -4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -8% -4% 1% 25% -2% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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