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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,577.44      3.77 0.24%

SET50 1,002.40      2.61 0.26%

SET100 2,247.69      6.01 0.27%

FTSE SET LARGE CAP 1,688.45      6.07 0.36%

FTSE SET MID CAP 2,355.44      5.61 0.24%

FTSE SET SMALL CAP 2,460.22      (6.21) (0.25%)

SET-VAL (Btm) 19,924         

Mkt Cap (Btm) 15,571,600  

PER (x) 16.47

P/BV (x) 1.91

DJIA 22,085         (33.08) (0.15%)

NASDAQ 6,370            (13.31) (0.21%)

STOXX Europe 600 383               0.64 0.17%

SSEC 3,282            2.42 0.07%

FSTE 7,543            10.79 0.14%

HANG SENG 27,855         164.55 0.59%

NIKKEI 19,766         (59.88) (0.30%)

MSCI ASIA EX JAPAN 662               2.10 0.32%

NYMEX (US $/bbl) 49.17            (0.22) (0.45%)

Brent (US $/bbl) 52.14            (0.23) (0.44%)

Dubai (US $/bbl) 51.23            0.77 1.53%

Baltic dry Index 1,038            2.0 0.19%

Golds (spot) 1,261            3.06 0.24%

Copper (spot) 6,452            67.25 1.05%

Sugar (spot) 13.78            (0.09) (0.65%)

Rubber (spot) 207.5            0.50 0.24%

CRB Index 443.92         1.25 0.28%

THB/Dollar 33.3              (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 110.3            (0.43) (0.39%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.36%)

Dollar Index 93.6              0.22 0.23%

3M US T-Bill (%) 1.02 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.26 0.01 0.40%

10 Y TH Yield (%) 2.34 (0.03) (1.35%)

VIX Index 10.96 1.03 10.37%

Equity 8-Aug MTD YTD

Local Institutions 1,444            4,006            50,045         

Proprietary Trading (990)              (265)              (4,726)          

Foreign Investors (886)              (7,776)          (909)              

Local Individuals 432               4,034            (44,410)        

Bond 8-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 636.04 1554.56 6,326.15      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCCC 297.00 (0.12) (1.33%)

TCAP 45.75 (0.15) (2.66%)

GPSC 40.50 (0.15) (2.41%)

BPP 25.75 (0.15) (1.90%)

BDMS 19.50 (0.16) (0.51%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 193.50 1.09 2.38%

SCB 143.50 0.69 1.41%

MAKRO 35.75 0.61 3.62%

ADVANC 184.00 0.45 0.82%

BH 192.50 0.44 3.22%  

เลือกเก็งก ำไรรำยตวั โดยยงัคงระวงักำรแข็งเงินเหรียญสหรฐัฯ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ค่าเงินสหรฐัฯ แข็งค่าขึ้ นจากแนวโน้มตัวเลขเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอตัราการจา้งงานนอกภาคการเกษตร ท่ีสูงสุด

นับตั้งแต่ปี 2000 สถานการณด์งักล่าวจะท าใหต้ลาดคาดการณถึ์งเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึ้ นและฉุดใหอ้ตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะยาวปรบัตวัขึ้ นตาม อย่างไรก็ตามความกงวัลระยะสั้นต่อการขู่ตอบโตท้างทหารต่อเกาหลี

เหนือของประธานาธิปดีทรมัป์ ท าใหค้วามกงัวล ระยะสั้นเพ่ิมขึ้ น สะทอ้นจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี 

สหรฐัท่ีปรบัลดลง และค่าเงินวอนเกาหลีใตท่ี้อ่อนค่าลง ซ่ึงเราเช่ือว่าเป็นเพียงระยะสั้น แต่การปรบัเพ่ิมขึ้ นของ

ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีจะตามมาในขณะท่ีโมเมนตมัการปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรของหุน้ในไทยและอีกหลาย

ประเทศท่ียงัไม่มา จะส่งผลต่อการปรบัลดของความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้เทียบพนัธบัตร ซ่ึงจะสนับสนุ

นุมมองของเราท่ีคาดความเส่ียงต่อความผนัผวนระยะสั้นจะปรบัเพ่ิมขึ้ นในช่วงสั้นน้ี 

ภำพรวมกลยุทธ:์ ความผนัผวนระยะสั้นจะกระทบต่อหุน้ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีแพง กลยุทธ์เน้นรบัมือความ

ผนัผวนดว้ยหุน้ท่ี valuation ไมแ่พง ไม่เสียเปรียบตน้ทุน (ปรบัลดลงมาเยอะหรือยงัไมข่ึ้ นมากนัก) หรือมีประเด็น

บวกเฉพาะตัว กลุ่มท่ีแย่ท่ีสุดไปแลว้อาทิ SAMART*, SAMTEL*, THCOM, CPF เร่ิมมีความน่าสนใจ การเก็งก าไร

เน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า MAKRO*, CPF*, TK* //ประเด็นเก็งก าไร 

AQUA*  

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์– น ้ามนัดิบปรบัลดลง / โลหะมีค่าทรงตวั ทองแดงปรบัตวัขึ้ น 1.2% สะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

แข็งแกรง่ / สินคา้เกษตรส่วนใหญ่ปรบัเพ่ิมเล็กนอ้ย / คา่ระวางเรือ BDI ปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 1,038.00 

จุด (+0.19%) / ราคาถ่านหิน (Newcastle) ปิดท่ี 94.5 เหรียญ/ตนั (-1.00%) 

กำรคำ้โลก – WTO เผยดชันีช้ีวดัแนวโนม้การคา้โลก (WTOI) ล่าสุด บ่งช้ีวา่การคา้โลกมีแนวโนม้ขยายตวัได้

อยา่งต่อเน่ืองในไตรมาส 3 ปีน้ี 

ดชันีเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค – ม.หอการคา้เผยดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน ก.ค. อยูท่ี่ 73.9 ลดลงจาก 74.9 

ในเดือน มิ.ย. โดยเป็นการปรบัตวัลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 และอยู่ในระดบัต า่สุดในรอบ 7 เดือน เหตุจาก

ผูบ้ริโภคมีความกงัวลเก่ียวกบัสถานการณน์ ้าท่วมท่ีเกิดขึ้ นในภาคอีสานและราคาสินคา้พืชผลทาง

การเกษตรท่ีลดลง ซ่ึงแมจ้ะปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นแต่ก็ยงัทรงตวัอยูใ่นระดบัต า่ จึงท าใหก้ าลงัซ้ือในต่างจงัหวดั

ลดลงและเกิดความกงัวลวา่เศรษฐกิจไทยอาจยงัไมฟ้ื่นตวัอยา่งท่ีคาด 

ครม.อนุมตัิงบช่วยเหลือเกษตรกร – เพ่ือช่วยเหลือกลุ่มเกษตรกรท่ีไดร้บัผลกระทบจากอุทกภยัจ านวน 

5.6 แสนครวัเรือน วงเงิน 1.6 พนัลา้นบาท สัง่เรง่เบิกจ่ายเงินช่วยเหลือภายใน 30 วนั พรอ้มอนุมติัชดเชย

ดอกเบ้ียใหช้าวนาท่ีขอพกัช าระหน้ีตน้เงิน และลดดอกเบ้ียสมาชิกสหกรณ ์3% ต่อปี วงเงิน 1.5 พนัลา้น 

อนุมติังบฯเงินหมุนเวยีนอีก 358 ลา้น หนุนโครงการโคบาลบรูพา  

กระตุน้กำรท่องเที่ยว - ททท. เตรียมหารือกระทรวงการคลงั เพ่ือเสนอท่ีประชุม ครม. ใชม้าตรการภาษี 

น าคา่ใชจ้่ายดา้นการท่องเท่ียวเช่น ค่าท่ีพกั คา่อาหาร ค่าซ้ือของท่ีระลึกรา้นคา้ชุมชน คา่บริการบริษัทน า

เท่ียว น ามาลดหยอ่นภาษีเพ่ือกระตุน้การท่องเท่ียวในโครงการเท่ียวทัว่ไทยไปถึงถ่ิน โดยคาดวา่จะเร่ิม

ด าเนินโครงการตั้งแต่เดือน ต.ค.-ธ.ค.น้ี 

ประเด็นติดตำม: 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู ่/ 15 ส.ค. อยัการยื่นแถลงปิดคดีจ าน าขา้ว  / 25 ส.ค. – 

ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1570/แนวตำ้น : 1587 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท่้ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน ำ 

 MAKRO* (40): ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองและเป็นบวก เป็นผลจากการปรับ

โครงสรา้งการด าเนินธุรกิจ และการเติบโตจากธุรกิจโรงแรมและอาหาร (HORECA) 

 CPF (36) : ราคาปรบัลดลงจนอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจ คาดไตรมาส 2/60 แย่สุด แต่คร่ึงปีหลงัแนวโน้มฟ้ืน

จากสถานการณห์มใูนเวยีดนามดีขึ้ น ตน้ทุนวตัถุดิบถูก ขณะท่ีตวัเลขการส่งออกกุง้ไปสหรฐัฯ ท าจุดสูงสุด 

 TK* (14) : ซ้ือขายท่ีเพียง PER 11 เท่า ปันผล 4.3% ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการบริโภคและราคา

สินคา้เกษตร บริษัทปรบัเป้าการปล่อยกูข้ึ้ นเป็น 10% จาก 5% 

 ประเด็นลงทุน: AQUA* (คาดผลการด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายได้

คา่ไฟจากโรงไฟฟ้า SST)  
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,577            15.6          14.1          8% 11% 0.2% -0.1% 0.1% 2.2%

   - Energy 20,899          11.8          11.2          21% 6% -0.1% -0.1% -0.2% 1.8%

   - Banking 511              10.4          9.3           3% 12% 1.0% 0.8% -0.7% 2.4%

   - Commerce 35,948          27.1          23.4          4% 16% 0.4% 0.3% 0.0% -2.7%

   - Telecom 164              23.0          20.7          -28% 11% 0.5% -1.1% 0.1% 11.1%

   - Transport 332              31.4          27.2          47% 15% 0.3% 1.0% 3.3% 18.6%

Indonesia 5,811            16.6          14.5          53% 15% 1.1% 0.6% -0.5% 9.7%

Phillipine 8,007            19.3          17.3          15% 12% -0.1% 0.7% -0.4% 16.8%

Asia

China 3,282            14.6          12.9          24% 13% 0.1% 0.6% 0.3% 5.7%

Hong Kong 27,855          13.2          12.1          17% 9% 0.6% 1.1% 1.9% 26.6%

India 32,014          20.0          16.2          19% 23% -0.8% -1.0% -1.5% 20.2%

Japan 19,765          16.9          15.6          36% 8% -0.3% -0.9% -0.8% 3.4%

Korea 2,378            10.1          9.3            89% 9% -0.2% -0.8% -1.1% 17.3%

Malaysia 1,777            16.4          15.5          7% 6% 0.2% 0.2% 1.0% 8.3%

Singapore 3,318            15.0          14.0          -9% 7% -0.1% -0.3% -0.3% 15.2%

Taiwan 10,529          15.0          13.9          15% 8% -0.1% 0.2% 1.0% 13.8%

Vietnam 792               14.8          12.9          25% 15% -0.2% 0.4% 1.0% 19.1%

MSCI Asia Ex Japan 662               14.3          12.8          21% 11% 0.3% 0.8% 0.9% 28.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 354               18.2          14.9          53% 22% -0.3% -0.3% 0.7% 11.2%

Coal Index 416               13.0          12.8          68% 2% -0.8% 0.4% 0.9% 21.5%

Chemicals Index 293               15.4          14.0          26% 10% -0.4% -0.9% -0.2% 18.4%

Banks Index 184               8.8            8.3            7% 6% 0.0% -0.1% 0.5% 17.4%

Commercial Services Index 122               20.5          18.4          17% 12% 0.4% 0.3% 1.0% 11.2%

Telecommunications Index 62                 15.0          13.7          20% 10% 0.0% -0.4% -0.1% 9.8%

Transportation Index 166               18.1          16.7          60% 9% 0.2% -0.3% 0.9% 9.2%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Aug 7-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (26.6)       (21.8)       (234)        (40)          2,240       (4,372)     

Indonesia (19.9)       (26.2)       (104)        402         1,259       (1,580)     

Philippines 9.1          (0.8)         15           461         83           (1,194)     

India -          (26.1)       (209)        8,686       2,903       3,274       

S. Korea 66.2        90.7        (367)        8,263       10,480     (3,580)     

Taiwan (13.3)       7.9          (19)          9,030       10,956     3,384       

Vietnam 4.7          3.9          29           447         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

9 ส.ค.:   US – สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ 

10 ส.ค.: UK – ผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มิ.ย. 

             US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน ก.ค. 

11 ส.ค.: US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Investing, UOBKH 

Less Inflation Pressure – จีนประกาศตวัเลขเงินเฟ้อเชา้น้ี

ออกมาต า่กว่าคาด (ตามตารางด้านบน) ซ่ึงจากแรง

กดดันของเงินเฟ้อท่ีค่อนขา้งจ ากัดจะเป็นปัจจัยช่วยลด

แรงกดดนัต่อธนาคารกลางในการปรบัเพ่ิมความเขม้งวด

ดา้นนโยบายการเงิน 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (8 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวติกกงัวลเก่ียวกบัความตึงเครียดทางการเมืองระหวา่ง

ประเทศ หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ แห่งสหรฐั ไดอ้อกมาเตือนวา่จะตอบโตเ้กาหลีเหนือดว้ยวิธีการท่ีรุนแรง หากเกาหลี

เหนือยงัคงเป็นภยัคุกคามต่อสหรฐั ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 22,085.34 จุด ลดลง 33.08 จุด หรือ -0.15% ดชันี 

Nasdaq ปิดท่ี 6,370.46 จุด ลดลง 13.31 จุด หรือ -0.21% และดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,474.92 จุด ลดลง 5.99 จุด หรือ -

0.24% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปเปิดตลาดวนัน้ีอ่อนตวัลง ในขณะท่ีนักลงทุนต่างรอดูผลประกอบการของบริษัทต่างๆ รวมทั้งขอ้มลูเงินเฟ้อของสหรฐั 

เพ่ือประเมินทิศทางการใชน้โยบายของธนาคารกลางสหรฐั ดชันี Stoxx Europe 600 เปิดอ่อนตวัลง 0.1% แตะ 381.57 จุด 

ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสเปิดวนัน้ีท่ี 5,200.20 จุด ลดลง 7.69 จุด หรือ -0.15% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัเปิดวนัน้ีท่ี 

12,239.78 จุด ลดลง 17.39 จุด หรือ -0.14% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเมื่อคืนน้ี (8 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลต่อข่าวการผลิตน ้ามนั

เพ่ิมขึ้ นของลิเบีย ซ่ึงไดบ้ดบงัปัจจยับวกจากรายงานท่ีวา่ ซาอุดิอาระเบียจะลดการส่งออกน ้ามนัในเดือนหนา้ 

สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 22 เซนต ์หรือ 0.5% ปิดท่ี 49.17 ดอลลาร/์บารเ์รล 

สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 23 เซนต ์หรือ 0.4% ปิดท่ี 52.14 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค ม.หอการคา้เผยดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคเดือน ก.ค. อยู่ท่ี 73.9 ลดลงจาก 74.9 ในเดือน มิ.ย. โดยเป็นการปรบัตวัลงต่อเน่ืองเป็น

เดือนท่ี 3 และอยู่ในระดับต า่สุดในรอบ 7 เดือน เหตุจากผูบ้ริโภคมีความกังวลเก่ียวกับสถานการณ์น ้าท่วมท่ีเกิดขึ้ นในภาคอีสาน

และราคาสินคา้พืชผลทางการเกษตรท่ีลดลง ซ่ึงแมจ้ะปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นแต่ก็ยงัทรงตวัอยู่ในระดบัต า่ จึงท าใหก้ าลังซ้ือในต่างจังหวดั

ลดลงและเกิดความกงัวลวา่เศรษฐกิจไทยอาจยงัไมฟ้ื่นตวัอยา่งท่ีคาด (อินโฟเควสท)์ 

ครม.อนุมตัิงบ

ช่วยเหลือเกษตรกร 

เพ่ือช่วยเหลือกลุ่มเกษตรกรท่ีไดร้บัผลกระทบจากอุทกภัยจ านวน 5.6 แสนครวัเรือน วงเงิน 1.6 พันลา้นบาท สัง่เร่งเบิกจ่ายเงิน

ช่วยเหลือภายใน 30 วนั พรอ้มอนุมติัชดเชยดอกเบ้ียใหช้าวนาท่ีขอพักช าระหน้ีตน้เงิน และลดดอกเบ้ียสมาชิกสหกรณ์ 3% ต่อปี 

วงเงิน 1.5 พนัลา้น อนุมติังบฯเงินหมุนเวยีนอีก 358 ลา้น หนุนโครงการโคบาลบรูพา (อินโฟเควสท)์ 

กระตุน้การท่องเที่ยว ผูว้า่การ ททท. กล่าวภายหลงัการร่วมประชุมกบัภาคเอกชนดา้นการท่องเท่ียววา่ ททท. เตรียมหารือกระทรวงการคลัง เพ่ือเสนอท่ี

ประชุม ครม. ใชม้าตรการภาษี น าค่าใชจ้่ายดา้นการท่องเท่ียวเช่น ค่าท่ีพัก ค่าอาหาร ค่าซ้ือของท่ีระลึกรา้นคา้ชุมชน ค่าบริการ

บริษัทน าเท่ียว น ามาลดหย่อนภาษีเพ่ือกระตุน้การท่องเท่ียวในโครงการเท่ียวทัว่ไทยไปถึงถ่ิน โดยคาดว่าจะเร่ิมด าเนินโครงการ

ตั้งแต่เดือน ต.ค.-ธ.ค.น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ไทยเบฟซ้ือ KFC บริษัทไทยเบฟเวอเรจ แจง้ต่อ ตลท.สิงคโปรว์า่ บริษัทยอ่ย คิวเอสอาร ์ออฟ เอเชีย อินเตอรเ์นชัน่แนล (ไทยแลนด)์ ไดท้ าขอ้ตกลงซ้ือ

สินทรพัยก์บัทางบริษัท ยมั เรสเทอรองตส ์อินเตอรเ์นชัน่แนล (ประเทศไทย) เพ่ือจุดประสงคใ์นการควบรวมกิจการรา้นอาหารจาน

ด่วนเคเอฟซี กวา่ 240 สาขาในไทย มลูคา่รวมภาษี 1.13 หมื่นลา้นบาท (อินโฟเควสท)์ 

ต าแหน่งงานว่าง

สหรฐัฯ 

กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ เผย ต าแหน่งวา่งงานนอกภาคเกษตรท่ีเปิดรบัสมคัรโดยสถานประกอบการในสหรฐัฯ เพ่ิมสูงขึ้ น 8% สู่

ระดบั 6.2 ลา้นต าแหน่งในเดือน มิ.ย. ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบ 17 ปี โดยไดร้บัแรงหนุนจากการจา้งงานในภาคการก่อสรา้ง ภาค

การผลิต และภาคการเงิน (อินโฟเควสท)์ 

โภคภณัฑ ์ ราคาน ้ามนัดิบปรบัตวัลดลงจากความกงัวลต่อข่าวการผลิตน ้ามนัท่ีเพ่ิมกลบัสู่ระดบัปกติของลิเบียหลงัเผชิญภาวะหยุดชะงกัในช่วง

ก่อนหน้าน้ี ซ่ึงไดบ้ดบงัปัจจยับวกจากรายงานท่ีวา่ ซาอุฯจะลดการส่งออกน ้ามนัในเดือนหน้าอย่างน้อย 520,000 บารเ์รลต่อวนั 

ขณะท่ีการประชุมกลุ่มผูผ้ลิตโอเปกและนอกโอเปกไม่มีการเปิดเผยรายละเอียดถึงแนวทางการเพ่ิมความร่วมมือในการลดก าลงัการ

ผลิตลง (อินโฟเควสท)์ 

การคา้โลก WTO เผยดชันีช้ีวดัแนวโน้มการคา้โลก (WTOI) ล่าสุด บ่งช้ีวา่การคา้โลกมีแนวโนม้ขยายตวัไดอ้ยา่งต่อเน่ืองในไตรมาส 3 

ปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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SPALI 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 28.00 บาท 

SPALI รายงานก าไรสุทธิไตรมาส 2/60 ท่ี 1.33 พนัลบ. (-7.4% yoy, +93.5% qoq) ซ่ึงสอดคลอ้งกบัท่ีเราและตลาดประมาณ

การณ์ เราคาดว่าก าไรในไตรมาส 3/60 จะเพ่ิมสูงขึ้ นจากยอดขาย Pre-sales ของ low-rise ในเดือน มิ.ย. และยอดโอนของ

คอนโดต่างๆจะเร่ิมเขา้มาในช่วงไตรมาส 3/60 คงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 28.00 บาท 

QH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 3.10 บาท 

ก าไรในไตรมาส 2/60 ของ QH อยู่ท่ี 776 ลบ. เป็นอีกไตรมาสท่ีก าไรออกมาในระดับท่ีต า่ ซ่ึงตรงกบัท่ีเราและตลาดประมาณ

การณไ์ว ้เราคิดวา่ยอด Pre-sales ของ QH จะเร่ิมดีขึ้ นเร่ือยๆจากไตรมาส 3/60 เป็นตน้ไป เน่ืองจากในไตรมาส 3/60 บริษัทมี

เป้าหมายท่ีจะเร่ิมโครงการ low-rise ใหม่ โดยมีมูลค่า 7.6 พันลบ. เราคาดวา่ก าไรสุทธิจะเร่ิมกลบัมาเติบโตในไตรมาส 4/60 

จากยอดโอนของโครงการ low-rise ใหม ่และโครงการคอนโดใหมอี่ก 2 แหง่ คงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 3.10 บาท  

KCE 

ถือ 

ราคาพื้ นฐาน 86.00 บาท 

KCE รายงานก าไรจากธุรกิจหลักท่ี 616 ลบ. (-20% yoy, -1% qoq) ซ่ึงต า่กวา่ท่ีเราคาดการณ์ไว ้9% โดยปัจจยัหลกัท่ีท าให้

ก าไรจากธุรกิจหลักต า่กวา่ท่ีคาดเกิดจากการแข็งค่าของค่าเงินบาท และราคาทองแดงท่ีเพ่ิมขึ้ น ในช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมาราคา

หุน้ KCE ลดลงกวา่ 19% เรามองวา่ตลาดได ้Price-in ไปบางส่วนแลว้ เราจึงมองวา่ปัจจุบนั KCE มี down-side ท่ีค่อนขา้งจ ากดั 

คงค าแนะน า “ถือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 86.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือท่ี 75.00 บาท 

EARTH งงทั้งบาง! "เอ็นเนอรย์ี่ เอิรธ์" ฟ้อง "ธนาคารธนชาต" เรียกค่าเสียหาย 6 หมื่นลบ. ฐานน าความลบัลูกคา้ไปเปิดเผย เป็นเหตุให ้

"ธนาคารกรุงไทย" อายดัเงินฝาก-ระงบัเงินกู ้ เท่ากบัตดัแขนขาท าธุรกิจ ยนัไมไ่ดใ้ชเ้งินผิดวตัถุประสงค ์ส่วนท่ีใชม้ารจ้ิ์นซ้ือหุน้

เพราะตอ้งการครองหุน้ใหญ่จะไดบ้ริหารง่าย ดา้นโบรกฯ เซอรไ์พรซแ์ทบตกเกา้อ้ี นึกวา่ฟ้องเจา้หน้ีใหญ่กรุงไทย ท่ีระงบัเงินกูจ้น

ธุรกิจเสียหาย แต่หวยมาออกท่ี"ธนชาต" ช้ีอาจเป็นการซ้ือเวลา ส่วน TCAP ร่วงกวา่ 2% - เตรียมฟ้องกลบั EARTH ดา้น ตลท.-

ก.ล.ต. นัดถกสปัดาหน้ี์หาแนวทางคุม้ครองนักลงทุน (อีไฟแนนซไ์ทย) 

SIRI "แสนสิริ" ผนึกพันธมิตรญ่ีปุ่น "โตคิว กรุ๊ป" ตั้งบริษัทย่อย "สิริ ทีเค วนั" พัฒนาคอนโดมิเนียมโครงการ "ทากะ เฮาส์" ท าเล

สุขุมวทิ-เอกมยั มลูคา่โครงการ 2,000 ลา้นบาท หวงัขยายสดัส่วนลกูคา้ญ่ีปุ่นเพ่ิมเป็น 15% (ขา่วหุน้) 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Aug 7-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.70                   7.76         -1% -7% 4% 23% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.2                   50.5         2% 0% 12% 7% -5% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.5                   51.8         -1% 1% 11% 4% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.2                   49.4         0% 0% 11% 4% -7%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.2                   49.4         0% 0% 11% 2% -10%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      63            -1% 1% 13% 7% -6%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -9% 8% 16% 7% -12% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 64                      63            1% -3% 9% 8% -4%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -2% -12% -2% 13% 0% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      47            0% 1% 6% 5% -3%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -23% -10% 164% 32% -24% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      62            1% 1% 9% 7% -4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            -2% 4% -1% 10% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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