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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,571.51      (5.93) (0.38%)

SET50 999.47         (2.93) (0.29%)

SET100 2,239.75      (7.94) (0.35%)

FTSE SET LARGE CAP 1,685.66      (2.79) (0.17%)

FTSE SET MID CAP 2,342.67      (12.77) (0.54%)

FTSE SET SMALL CAP 2,445.13      (15.09) (0.61%)

SET-VAL (Btm) 18,702         

Mkt Cap (Btm) 15,571,600  

PER (x) 16.42

P/BV (x) 1.90

DJIA 22,049         (36.64) (0.17%)

NASDAQ 6,352            (18.13) (0.28%)

STOXX Europe 600 380               (2.81) (0.73%)

SSEC 3,276            (6.30) (0.19%)

FSTE 7,498            (44.67) (0.59%)

HANG SENG 27,757         (97.82) (0.35%)

NIKKEI 19,767         (257.30) (1.28%)

MSCI ASIA EX JAPAN 657               (4.78) (0.72%)

NYMEX (US $/bbl) 49.56            0.39 0.79%

Brent (US $/bbl) 52.70            0.56 1.07%

Dubai (US $/bbl) 50.90            (0.33) (0.64%)

Baltic dry Index 1,050            12.0 1.16%

Golds (spot) 1,277            16.39 1.30%

Copper (spot) 6,427            (24.75) (0.38%)

Sugar (spot) 13.64            (0.14) (1.02%)

Rubber (spot) 210.2            2.70 1.30%

CRB Index 444.30         0.38 0.09%

THB/Dollar 33.3              (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 110.1            (0.25) (0.23%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.06%

Dollar Index 93.5              (0.10) (0.11%)

3M US T-Bill (%) 1.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.25 (0.01) (0.63%)

10 Y TH Yield (%) 2.31 (0.03) (1.24%)

VIX Index 11.11 0.15 1.37%

Equity 9-Aug MTD YTD

Local Institutions (353)              3,654            49,692         

Proprietary Trading 136               (128)              (4,590)          

Foreign Investors 861               (6,914)          (48)                

Local Individuals (645)              3,389            (45,055)        

Bond 9-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (101.30) 1453.57 6,225.16      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

IRPC 5.40 0.10 0.93%

KTC 105.00 0.10 3.96%

PTTGC 72.25 0.11 0.35%

KTB 17.90 0.14 0.56%

SCB 144.00 0.17 0.35%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 53.00 (1.81) (2.30%)

MAKRO 34.50 (0.61) (3.50%)

BDMS 19.20 (0.47) (1.54%)

MINT 39.50 (0.45) (2.47%)

BH 187.50 (0.37) (2.60%)  

ส่ิงท่ีตอ้งระวงัไม่ใช่ความกงัวลสงคราม แตเ่ป็นการปรบัข้ึนของผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้ยุโรปและสหรฐัฯ ปรบัลง ขณะท่ีราคาทองค าเพ่ิมขึ้ น 16.7 เหรียญสหรฐัฯ ในคืนท่ีผ่านมาโดยตลาดพูดถึง

ความกังวลในคาบสมุทรเกาหลี อย่างไรก็ตามเรามองการค่อยๆปรบัเพ่ิมขึ้ นของค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ และการ

เพ่ิมขึ้ นของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปีสหรฐัฯ เป็นปัจจยัเส่ียงท่ีส าคัญท่ีจะลดทอนความน่าสนใจของการ

ลงทุนในหุน้ ตามควสามสัมพันธ์ของ Earnings Yield Gap (EYG) เรายงัคงมุมมองท่ีคาดความเส่ียงต่อความผัน

ผวนระยะสั้นจะปรบัเพ่ิมขึ้ นในช่วง 1 เดือนขา้งหนา้น้ี อยา่งไรก็ตามเรายงัมองเห็นโอกาสในการเลือกเก็งก าไรราย

ตวัในหุน้ท่ียงัมีการถือครองนอ้ย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในคร่ึงปีหลงั 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ความผนัผวนระยะสั้นจะกระทบต่อหุน้ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีแพง กลยุทธ์เน้นรบัมือความ

ผนัผวนดว้ยหุน้ท่ี valuation ไมแ่พง ไม่เสียเปรียบตน้ทุน (ปรบัลดลงมาเยอะหรือยงัไมข่ึ้ นมากนัก) หรือมีประเด็น

บวกเฉพาะตัว กลุ่มท่ีแย่ท่ีสุดไปแลว้อาทิ SAMART*, SAMTEL*, THCOM, CPF เร่ิมมีความน่าสนใจ การเก็งก าไร

เน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า MONO*, MAKRO*, CPF* //ประเด็นเก็ง

ก าไร AQUA*  

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯเผย สต๊อกสินคา้คงคลงัภาคคา้ส่งเดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 

0.7% โดยเพ่ิมมากท่ีสุดในรอบ 6 เดือน และมากกวา่ตวัเลขเบ้ืองตน้ท่ีรายงานวา่จะเพ่ิมขึ้ น 0.6% หลงัการ

ปรบัขึ้ น 0.6% ในเดือน พ.ค. 

โภคภณัฑ ์- น ้ามนัดิบ ปรบัขึ้ นจากสต็อคน ้ามนัดิบลดลงเกินคาด / สินคา้เกษตร ปิดผสมผสาน / โลหะ

ทรงตวั โดยทองแดงปรบัขึ้ น/ คา่ระวางเรือปิดท่ี 1,050 จุด (+1.16%) / ถ่านหิน (Newcastle) ปิดท่ี 95.2 

เหรียญ/ตนั (+1.22%) 

หน้ีสาธารณะลดลง - ส านักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) เผยหน้ีสาธารณะเดือน มิ.ย. อยูท่ี่ 6.18 

ลา้นลา้นบาท หรือ 41.54% ของจีดีพี หลงัมีการช าระคืนหน้ีกองทุนฟ้ืนฟูฯ 1.2 แสนลา้น คาดส่งผลดีต่อ

ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนและเศรษฐกิจในภาพรวม 

มาตรการภาษีกระตุน้การท่องเที่ยว – ล่าสุดกระทรวงการคลงัเผยไมร่บัปากวา่จะออกมาตรการภาษี

กระตุน้เพ่ือการท่องเท่ียวภายในประเทศตามขอ้เสนอของ ททท. โดยระบุวา่ตอ้งขอพิจารณาก่อนวา่มีความ

คุม้ค่าหรือไม ่ 

ยอดค ้าประกนัสินเช่ือเพิ่มข้ึน – บสย.เผยยอดค ้าประกนัสินเช่ือเพ่ิมขึ้ นสู่ 3.3 หมื่นลา้นบาท / อนุมติั

หนังสือค ้าประกนัสินเช่ือ 5.4 หมื่นราย / พรอ้มมีลกูคา้รายใหม ่ 4.7 หมื่นราย สะทอ้นแนวโน้มความ

ตอ้งการสินเช่ือของเอสเอ็มอีคร่ึงปีหลงัโตต่อเน่ือง  

รายงานผลการด าเนินงาน – (+) ก าไรเพ่ิม YoY: MONO, NYT, SYNEX, TNR, SALEE, WICE, PM, AKP, BH 

/ (-) ก าไรลด YoY: PTL, OCEAN, VPO, ASN, AAV, COMAN, THRE,  ATP30, UEC, QLT // หุน้ท่ีน่าสนใจ

และราคายงัไมค่อ่ยปรบัเพ่ิมขึ้ น ไดแ้ก่ MONO, PM 

PLE (Not rated) - ขายหุน้ PP 170 ลา้นหุน้ ท่ีราคา 1.1939 บาท 

ประเด็นติดตาม: 10 ส.ค. – เปิดซองประมลูรางคู่ / 11 ส.ค. – MSCI review / 15 ส.ค. อยัการยื่นแถลงปิด

คดีจ าน าขา้ว  / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง 

QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1577 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอย่าง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 MONO (4.0) : รายงานก าไรไตรมาส 2/60 พลิกมีก าไร 51.6 ลบ. ไตรมาสแรกท่ี จาก 23.1 ลบ และ

ดีกวา่ปีก่อนท่ีเพียง 13.1 ลบ. ในขณะท่ิทิศทางผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัต่อเน่ือง 

 MAKRO* (40): ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/60 ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองและเป็นบวก เป็นผลจากการปรับ

โครงสรา้งการด าเนินธุรกิจ และการเติบโตจากธุรกิจโรงแรมและอาหาร (HORECA) 

 CPF (36) : ราคาปรบัลดลงจนอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจ คาดไตรมาส 2/60 แย่สุด แต่คร่ึงปีหลงัแนวโน้มฟ้ืน

จากสถานการณห์มใูนเวยีดนามดีขึ้ น ตน้ทุนวตัถุดิบถูก ขณะท่ีตวัเลขการส่งออกกุง้ไปสหรฐัฯ ท าจุดสูงสุด 

 ประเด็นลงทุน: AQUA* (คาดผลการด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายได้

คา่ไฟจากโรงไฟฟ้า SST)  
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,572            15.5          14.0          8% 11% -0.4% -0.4% -0.3% 1.9%

   - Energy 20,857          11.8          11.2          21% 6% -0.2% -0.3% -0.4% 1.6%

   - Banking 513              10.5          9.3           3% 12% 0.3% 1.1% -0.4% 2.7%

   - Commerce 35,671          26.9          23.2          4% 16% -0.8% -0.5% -0.8% -3.5%

   - Telecom 164              23.0          20.7          -28% 11% -0.2% -1.2% 0.0% 11.0%

   - Transport 328              30.9          26.9          47% 15% -1.5% -0.5% 1.7% 16.9%

Indonesia 5,824            16.7          14.6          52% 15% 0.2% 0.8% -0.3% 10.0%

Phillipine 7,986            19.3          17.3          15% 12% 0.0% 0.7% -0.4% 16.7%

Asia

China 3,276            14.5          12.9          24% 13% -0.2% 0.4% 0.1% 5.5%

Hong Kong 27,757          13.1          12.1          18% 9% -0.4% 0.7% 1.6% 26.2%

India 31,798          19.9          16.1          19% 23% -0.7% -1.6% -2.2% 19.4%

Japan 19,767          16.9          15.6          36% 8% -1.3% -0.9% -0.8% 3.4%

Korea 2,365            10.0          9.2            89% 9% -1.1% -1.3% -1.6% 16.7%

Malaysia 1,777            16.4          15.5          7% 6% -0.2% 0.1% 0.9% 8.2%

Singapore 3,333            15.1          14.0          -9% 7% 0.0% 0.2% 0.1% 15.7%

Taiwan 10,435          14.9          13.8          15% 7% -0.9% -0.7% 0.1% 12.8%

Vietnam 779               14.4          12.6          26% 14% -2.3% -1.9% -1.3% 16.4%

MSCI Asia Ex Japan 657               14.2          12.7          21% 11% -0.7% 0.1% 0.2% 27.8%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 355               18.1          14.9          53% 21% -0.3% -0.3% 0.7% 11.1%

Coal Index 423               13.2          13.0          68% 2% 1.9% 2.3% 2.8% 23.8%

Chemicals Index 293               15.4          14.0          27% 10% -1.0% -0.8% -0.2% 18.5%

Banks Index 183               8.8            8.2            8% 6% -0.8% -0.7% -0.1% 16.6%

Commercial Services Index 122               20.4          18.3          17% 12% -0.8% 0.1% 0.9% 11.0%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 10% -0.2% -0.1% 0.2% 10.1%

Transportation Index 167               18.1          16.7          60% 9% -0.3% -0.1% 1.1% 9.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

9-Aug 8-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 25.9        (26.6)       (208)        (14)          2,240       (4,372)     

Indonesia 12.0        (19.9)       (92)          414         1,259       (1,580)     

Philippines 6.8          9.1          22           468         83           (1,194)     

India -          297.8       89           8,984       2,903       3,274       

S. Korea (270.9)     66.2        (643)        7,987       10,480     (3,580)     

Taiwan (292.5)     (13.3)       295         8,738       10,956     3,384       

Vietnam (0.8)         4.7          28           446         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

10 ส.ค.: UK – ผลผลิตอุตสาหกรรม (Manufacturing Production) เดือน มิ.ย. 

             US – ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) เดือน ก.ค. 

11 ส.ค.: US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน ก.ค. 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOBKH 

ความแตกต่างผลตอบแทนพันธบัตรเริ่มแคบลง – 

อตัรผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปี ของไทยกบั

สหรฐัฯมี spread ท่ีแคบมากขึ้ นเมื่อเทียบกบัตน้ปีท่ีผ่าน

มา (ต้นปี : TH 2.7% vs US 2.4% // ปั จจุบัน: TH 

2.33% vs US 2.25%) ส่งผลใหค้วามเป็นไปได้ท่ีเม็ด

เงินจะไหลออกจากพันธบัตรไทยมีสูงขึ้ น เมื่อพิจารณา

ตามปัจจัยของ Policy Divergence ท่ีคาดว่าจะมีความ

ชดัเจนเพ่ิมมากขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลงัน้ีจนถึงปีหนา้  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดลบเมื่อคืนน้ี (9 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ตึงเครียดใน

คาบสมุทรเกาหลี นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดันจากผลประกอบการท่ีอ่อนแอของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ ซ่ึงรวมถึงวอลท ์

ดิสนีย ์ดชันีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 22,048.70 จุด ลดลง 36.64 จุด หรือ -0.17% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,474.02 จุด 

ลดลง 0.90 จุด หรือ -0.04% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,352.33 จุด ลดลง 18.13 จุด หรือ -0.28% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดรว่งลงเมื่อคืนน้ี (9 ส.ค.) เน่ืองจากความวติกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณตึ์งเครียดในคาบสมุทรเกาหลี รวมทั้งความ

ขดัแยง้ท่ีส่อเคา้วา่จะรุนแรงขึ้ นระหวา่งสหรฐัและเกาหลีเหนือดชันี Stoxx Europe 600 ร่วงลง 0.7% ปิดท่ี 379.84 จุด ดชันี CAC-

40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,145.70 จุด ลดลง 73.19 จุด หรือ -1.40% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,154.00 จุด ร่วง

ลง 138.05 จุด หรือ -1.12% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,498.06 จุด ลดลง 44.67 จุด หรือ -0.59% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (9 ส.ค.) หลังจากส านักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ท่ีแลว้ โดยขอ้มูลดังกล่าวช่วยใหนั้กลงทุน

คลายความวิตกกังวลเก่ียวกับภาวะน ้ ามันลน้ตลาด สัญญาน ้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 39 เซนต์ หรือ 0.8% ปิดท่ี 

49.56  ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 56 เซนต ์หรือ 1.1% ปิดท่ี 52.70 ดอลลาร/์บารเ์รล 

(อินโฟเควสท)์ 

หน้ีสาธารณะลดลง ส านักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) เผยหน้ีสาธารณะเดือน มิ.ย. อยู่ท่ี 6.18 ลา้นลา้นบาท หรือ 41.54% ของจีดีพี หลงัมีการ

ช าระคืนหน้ีกองทุนฟ้ืนฟูฯ 1.2 แสนลา้น คาดส่งผลดีต่อความเช่ือมัน่ของนักลงทุนและเศรษฐกิจในภาพรวม (อินโฟเควสท)์ 

โภคภณัฑ ์ ราคาทองค าปรบัตวัสูงขึ้ นในฐานะสินทรพัยห์ลบภยัหลงัความตึงเครียดจากสถานการณค์าบสมุทรเกาหลีเหนือเพ่ิมสูงขึ้ น โดยล่าสุด

เกาหลีเหนือประกาศวา่จะยิงขีปนาวุธถล่มเกาะกวมซ่ึงเป็นท่ีตั้งฐานทพัของสหรฐัฯในมหาสมุทรแปซิฟิก ในส่วนของราคาน ้ามนัไดร้บั

ปัจจัยเชิงบวกจากรายงานสต๊อกน ้ ามันดิบของสหรฐัฯท่ีลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ท่ีแลว้ ประกอบกับ EIA ปรับลดคาดการณ์

ปริมาณการผลิตน ้ามนัดิบในปี 61 ลง พรอ้มปรบัเพ่ิมคาดการณอุ์ปสงคน์ ้ามนัในสหรฐัฯปี 60 ขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

มาตรการภาษีกระตุน้

การท่องเที่ยว 

ล่าสุดกระทรวงการคลังเผยไม่รบัปากวา่จะออกมาตรการภาษีกระตุน้เพ่ือการท่องเท่ียวภายในประเทศตามขอ้เสนอของ ททท. โดย

ระบุวา่ตอ้งขอพิจารณาก่อนวา่มคีวามคุม้คา่หรือไม ่(อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯเผย สต๊อกสินคา้คงคลงัภาคคา้ส่งเดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้ น 0.7% โดยเพ่ิมมากท่ีสุดในรอบ 6 เดือน และมากกวา่

ตวัเลขเบ้ืองตน้ท่ีรายงานวา่จะเพ่ิมขึ้ น 0.6% หลงัการปรบัขึ้ น 0.6% ในเดือน พ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ยอดค ้าประกนั

สินเช่ือเพิ่มข้ึน 

บสย.เผยยอดค ้าประกันสินเช่ือเพ่ิมขึ้ นสู่ 3.3 หมื่นลา้นบาท / อนุมติัหนังสือค ้าประกนัสินเช่ือ 5.4 หมื่นราย / พรอ้มมีลูกคา้ราย

ใหม ่4.7 หมื่นราย สะทอ้นแนวโนม้ความตอ้งการสินเช่ือของเอสเอ็มอีคร่ึงปีหลงัโตต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีความเช่ือมัน่

เอสเอ็มอ ี

 

ธ.ทหารไทย (TMB) เผยดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการขนาดยอ่มไตรมาส 2/60 ท่ีส ารวจจากความเห็นของผูป้ระกอบการเอสเอ็มอี

ทัว่ประเทศพบว่า ดัชนีความเช่ือมัน่ในปัจจุบันทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 39.6 จากระดับ 40.6 ในไตรมาสก่อน เมื่อมองไปอีก 3 เดือน

ขา้งหน้า ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ยงัคงเห็นวา่บรรยากาศในการด าเนินธุรกิจไม่เปล่ียนแปลง สะทอ้นจากค่าดชันีท่ีระดบั 48.8 ทรง

ตวัจาก 49.4 ในไตรมาสก่อน แมทิ้ศทางของดชันีจะมีการเคล่ือนไหวอยู่ในเกณฑท์รงตวัต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 4 แต่คา่ดชันีท่ียงัต า่

กว่าระดบั 50 บ่งช้ีวา่ผูป้ระกอบการยงัคงเผชิญกับความทา้ทายในการบริหารตน้ทุนและการสรา้งรายไดใ้หกิ้จการเติบโต (อินโฟ

เควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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TOP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 98.00 บาท 

TOP รายงานผลประกอบการจากธุรกิจหลกั 2Q 60 ในระดบั 5 พนัลา้นบาท สูงกวา่ประมาณการของเราและตลาดในระดบั 10% 

และ 19% ตามล าดบั เน่ืองจากคา่ใชจ้่ายทางดา้นภาษีท่ีลดลง โดยตั้งแต่เราปรบัประมาณการผลประกอบการจากธุรกิจหลกัขึ้ น

ตอนกลางเดือนพฤษภาคม ตลาดเร่ิมไดร้ับรูแ้ละยังเหลือ Upside ใหต้ลาดปรับประมาณการขึ้ นตามเรา ในดา้นของ GRM 

สามารถยืนไดใ้นระดบัสูง ตามสถานการณ์ของอุตสาหกรรมปิโตรเลียมโลกท่ีมีการปิดปรบัปรุงโรงกลัน่มากขึ้ นใน คร่ึงปีหลงั 60 

เมื่อเปรียบเทียบกบัคร่ึงปีหลงั 59 เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 98.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PTTGC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 100.00 บาท 

PTTGC รายงานผลประกอบการจากธุรกิจหลกั 2Q 60 ในระดบัประมาณการของเราแต่สูงกวา่ประมาณการตลาดในระดบั 10% 

ทั้งน้ีผลประกอบการจากธุรกิจหลักไดล้ดลง 34.6% qoq เน่ืองจากการปิดปรบัปรุงโรงกลัน่ในส่วนของ Aromatic ตามแผนการ

ด าเนินงาน รวมถึง ค่า Spread ของ Aromatic ท่ีต า่ลง เราคาดวา่ผลประกอบการจากธุรกิจหลกัใน คร่ึงปีหลงั 60 จะฟ้ืนตัวตาม

แผนการปิดปรบัปรุงโรงกลัน่ท่ีน้อยกวา่คร่ึงปีแรก 60 ในขณะท่ีเรามองเห็น Upside ท่ีเพ่ิมขึ้ นจาก ก าไรค่าการกลัน่ท่ีมากกว่า

ประมาณการของเรา ทั้งน้ี PTTGC เป็นหน่ึงในหุน้ Top picks ของเราในกลุ่มอุตสาหกรรมพลงังานและปิโตรเคมี 

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 100.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

MINT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 47.00 บาท 

MINT รายงานผลประกอบการจากธุรกิจหลกั 2Q 60 ในระดบั 737 ลา้นบาท สนันสนุนโดย a) การเติบโตของธุรกิจโรงแรมและ

การฟ้ืนตัวของการด าเนินงานใน บราซิล และ มลัดีฟ b) ความสามารถในการท าก าไรท่ีเพ่ิมขึ้ นในธุรกิจรา้นอาหาร เราเช่ือว่า

แนวโนม้การเติบโตของผลประกอบการยงัคงอยูต่่อไปทั้งปีน้ี 

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 47.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

DCC  

ขาย  

ราคาพื้ นฐาน 3.40 บาท 

เน่ืองจากก าลงัซ้ือในพ้ืนท่ีต่างจงัหวดัยงัไม่ฟ้ืนตวั เราเช่ือวา่ DCC ยงัคงมีผลประกอบการท่ีมีการเติบโตอย่างไม่โดดเด่น โดยผล

ประกอบการในคร่ึงปีแรก 60 ไดร้ายงานออกมาในภาพท่ีเราคาดการณ ์ทั้งน้ีเรายงัเช่ือวา่ภาพของผลประกอบการท่ีอ่อนแอยงัคง

ต่อเน่ืองไปยงัคร่ึงปีหลงั 60 และจะมีการเติบโตท่ีระดบัปกติประมาณ 7% ในปี 61 นอกจากน้ียงัมีความไม่แน่นอนของแนวโน้ม

ผลประกอบการเน่ืองจากการเขา้ซ้ือกิจการ RCI เราคงค าแนะน า ขาย ท่ีราคาเป้าหมาย 3.40 บาท (รายละเอียดอยู่ในบท

วเิคราะหว์นัน้ี) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 9-Aug 8-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.75                   7.70         1% -1% 4% 23% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.9                   51.2         -1% 1% 11% 2% -7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.3                   51.5         2% 1% 12% 4% -7%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.6                   49.2         1% 0% 12% 4% -8%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 49.6                   49.2         1% 0% 12% 2% -11%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      62            0% 1% 13% 6% -7%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      11            5% 3% 22% 25% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 64                      64            0% -1% 9% 6% -4%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            3% -7% 0% 22% 10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      47            1% 1% 7% 4% -3%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             14% 4% 126% -13% -34% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -1% 9% 7% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            2% -8% 0% 28% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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