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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,571.64      0.13 0.01%

SET50 1,000.34      0.87 0.09%

SET100 2,242.08      2.33 0.10%

FTSE SET LARGE CAP 1,686.12      0.46 0.03%

FTSE SET MID CAP 2,344.15      1.48 0.06%

FTSE SET SMALL CAP 2,436.85      (8.28) (0.34%)

SET-VAL (Btm) 18,108         

Mkt Cap (Btm) 15,586,720  

PER (x) 16.61

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,844         (204.69) (0.93%)

NASDAQ 6,217            (135.46) (2.13%)

STOXX Europe 600 376               (3.79) (1.00%)

SSEC 3,262            (13.82) (0.42%)

FSTE 7,390            (108.12) (1.44%)

HANG SENG 27,444         (313.09) (1.13%)

NIKKEI 19,730         (8.97) (0.05%)

MSCI ASIA EX JAPAN 649               (8.48) (1.29%)

NYMEX (US $/bbl) 48.59            (0.97) (1.96%)

Brent (US $/bbl) 51.90            (0.80) (1.52%)

Dubai (US $/bbl) 51.57            0.67 1.32%

Baltic dry Index 1,092            42.0 4.00%

Golds (spot) 1,286            9.00 0.70%

Copper (spot) 6,394            (33.00) (0.51%)

Sugar (spot) 13.24            (0.40) (2.93%)

Rubber (spot) 208.8            (1.40) (0.67%)

CRB Index 441.34         (2.96) (0.67%)

THB/Dollar 33.2              (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 109.2            (0.87) (0.79%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.11%

Dollar Index 93.4              (0.15) (0.16%)

3M US T-Bill (%) 1.02 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.20 (0.05) (2.23%)

10 Y TH Yield (%) 2.37 0.06 2.64%

VIX Index 16.04 4.93 44.37%

Equity 10-Aug MTD YTD

Local Institutions 435               4,088            50,127         

Proprietary Trading (222)              (350)              (4,812)          

Foreign Investors 678               (6,236)          630               

Local Individuals (891)              2,498            (45,945)        

Bond 10-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (110.29) 1343.16 6,114.75      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TU 19.50 (0.15) (1.52%)

BDMS 19.10 (0.16) (0.52%)

TMB 2.34 (0.18) (1.68%)

PTTEP 86.00 (0.20) (0.58%)

CPALL 61.00 (0.23) (0.41%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPF 27.00 0.78 3.85%

AOT 53.50 0.72 0.94%

BH 195.50 0.59 4.27%

TOP 89.00 0.41 2.30%

DTAC 56.50 0.24 1.80%  

ความผนัผวนระยะสั้นท่ีเรากงัวล เริ่มปรากฎตวัตวัใหเ้ห็น  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดหุน้โลกปรบัลดลงราว 1% ขณะท่ีดัชนีความเส่ียง VIX ปรบัขึ้ นจาก 11.11 สู่ 16.04 จุด และทองค า ปรบั

เพ่ิมข้ึนเป็นวนัท่ี 2 อีก 10.8 เหรยัญสหรฐัฯ จากความกังวลคาบสมุทรเกาหลี โดยเฉพาะหลังประธานาธิป

ดีทรมัป์แสดงความเห็นตอบโต ้แผนทดสอบขีปนาวุธพิสยักลางของเกาหลีเหนือ ในบริเวณใกลเ้กาะกวม เราไม่

คาดวา่จะเกิดสงครามขึ้ น แต่สถานการณ์ความกงัวลดงักล่าวอาจกระทบต่อความมัน่ใจต่อการลงทุนในสินทรพัย์

เส่ียงและท าใหเ้กิดการปรบัพอรต์เพ่ือลดความเส่ียง ซ่ึงสอดคลอ้งกบัมุมมองของเราท่ีกล่าวถึงความส่ียงของความ

ผันผวนท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้ นในช่วงส.ค.น้ี เรามองการปรบัลงเป็นจงัหวะดีในการเลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย 

ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในคร่ึงปีหลัง เก็งก าไรระยะสั้นเน้น กลุ่มเกษตร 

เดินเรือ ไฟฟ้า (บางตวั)  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ความผนัผวนระยะสั้นจะกระทบต่อหุน้ท่ีซ้ือขายดว้ย valuation ท่ีแพง กลยุทธ์เน้นรบัมือความ

ผนัผวนดว้ยหุน้ท่ี valuation ไมแ่พง ไม่เสียเปรียบตน้ทุน (ปรบัลดลงมาเยอะหรือยงัไมข่ึ้ นมากนัก) หรือมีประเด็น

บวกเฉพาะตัว กลุ่มท่ีแย่ท่ีสุดไปแลว้อาทิ SAMART*, SAMTEL*, THCOM, CPF เร่ิมมีความน่าสนใจ การเก็งก าไร

เน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BCPG, ACAP*, CPF //ประเด็นเก็งก าไร 

AQUA*, TTA* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัลดลง หลงัการผลิตกลุ่มโอเปคก.ค.ปรบัเพ่ิมขึ้ นสู่ 32.9 ลา้นบารืเรล/วนั เกิน

เพดานจ ากดัการผลิตท่ี 32.4 ลา้นบารเ์รล/วนั / สินคา้เกษตร ขา้วโพด ถัว่เหลือง ขา้วสาลีปรบัขึ้ นจาก

รายงานสภาวะอากาศท่ียงัแหง้แลง้ / โลหะมีคา่ ทรงตวั / คา่ระวางเรือ BDI ปิด 1,092.00 จุด (+4.00%) 

/ ถ่านหิน (Newcastle) ปิด 95.85 เหรียญ/ตนั (+0.68%) / ทองค า ปรบัเพ่ิมขึ้ นจากความกงัวล

สถานการณตึ์งเครียดในคาบสมุทรเกาหลี 

ท่องเที่ยว – การหารือระหวา่งกระทรวงการคลงัและททท. ยงัไมไ่ดข้อ้สรุปเร่ืองโครงการเท่ียวทัว่ไทยไปทัว่

ถ่ิน ซ่ึงจะเป็นมาตรการภาษีขั้นบนัได เพ่ือสนับสนุนการท่องเท่ียว โดยน าใบเสร็จช่วง ก.ย.-ต..มาหกัลด

หยอ่ยสูงสุด 5 หมื่นบาท  

OBOR – ประธานสภาธุรกิจไทย-จีน แนะน ารฐับาลเช่ือมโครงการ One belt one road (OBOR) ของจีนมา

เช่ือมกบัระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) ของไทย รวมทั้งใหจี้นเขา้มาลงทุนมากขึ้ นทั้งทางบก ทาง

น ้า ท่าเรือแหลมฉบงั ทางรถไฟ ซ่ึงจะท าใหเ้ศรษฐกิจไทยเติบโตขึ้ นจากปกติไดอี้ก 0.5% ของ GDP 

รบัเหมา – เอ.เอส – ชิโนไทย เสนอราคาต า่สุด ควา้งานรถไฟทางคูน่ครปฐม-หวัหิน  

รายงานผลการด าเนินงาน – (+) ก าไรเพ่ิม YoY: BKD, FSMART, ASAP, JWD, BROCK, SYNTEC, PLANB, 

UWC, TSF, WORK, TICON, TK, IMPACT, TACC, CHG, PPS, KTC, ITEL, UREKA, RICHY, BEM, KWG, HARN, 

WINNER, ASIAN, CGD, WP, CCET, CPALL, SORKON, UTP, NETBAY / (-) ก าไรลด YoY: APCO, NDR, PAF, 

MC, SGP, SMT, TIPCO, PTG, SMCOT, TMI, KYE, ABICO, GCAP, LOXLEY, NVD, BLA, , MALEE, UP, TIP, AIT, 

SMPC, BCP, TFI, BEC, ROBINS 

MSCI – ไมม่ีการเพ่ิม/ลดหุน้ไทยในการทบทวนดชันีรอบน้ี 

ประเด็นติดตาม: 15 ส.ค. อยัการยื่นแถลงปิดคดีจ าน าขา้ว  / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน า

ขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1568/แนวตา้น : 1577 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BCPG (17) : ผลการด าเนินงานปกติแข็งแกร่ง แม้ก าไรสุทธิอาจลดทอนในระยะสั้นจาก FX แต่มี

โมเมนตมัเพ่ิมขึ้ นในคร่ึงปีหลงัจากผลการด าเนินงานของพลงังานความรอ้นใตพิ้ภพท่ีซ้ือเขา้มาเพ่ิมเติม 

 ACAP* (24) : คาดผลการด าเนินงานยงัคงเพ่ิมขึ้ นอย่างต่อเน่ือง อีกทั้งพอรต์สินเช่ือคร่ึงปีท่ี 5 พันลา้น

บาท ใกลเ้คียงเป้าทั้งปีท่ี 6 พนัลา้นบาท ท าใหม้ีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น 

 CPF (36) : ราคาปรบัลดลงจนอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจ คาดไตรมาส 2/60 แย่สุด แต่คร่ึงปีหลงัแนวโน้มฟ้ืน

จากสถานการณห์มใูนเวยีดนามดีขึ้ น ตน้ทุนวตัถุดิบถูก ขณะท่ีตวัเลขการส่งออกกุง้ไปสหรฐัฯ ท าจุดสูงสุด 

 ประเด็นลงทุน: AQUA* (คาดผลการด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายได้

คา่ไฟจากโรงไฟฟ้า SST) / TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,572            15.5          14.0          8% 11% 0.0% -0.4% -0.3% 1.9%

   - Energy 20,835          11.8          11.1          21% 6% -0.1% -0.4% -0.5% 1.5%

   - Banking 512              10.4          9.3           3% 12% -0.2% 0.9% -0.6% 2.5%

   - Commerce 35,589          26.8          23.1          4% 16% -0.2% -0.7% -1.0% -3.7%

   - Telecom 163              22.9          20.6          -29% 11% -0.7% -1.9% -0.7% 10.2%

   - Transport 329              31.1          27.0          47% 15% 0.5% -0.1% 2.2% 17.4%

Indonesia 5,826            16.8          14.6          52% 15% 0.0% 0.8% -0.3% 10.0%

Phillipine 7,966            19.3          17.2          15% 12% -0.2% 0.4% -0.6% 16.5%

Asia

China 3,262            14.5          12.9          24% 13% -0.4% 0.0% -0.3% 5.1%

Hong Kong 27,444          13.0          11.9          18% 9% -1.1% -0.4% 0.4% 24.7%

India 31,531          19.9          16.1          18% 24% -0.8% -2.5% -3.0% 18.4%

Japan 19,730          16.8          15.6          36% 8% 0.0% -1.1% -1.0% 3.2%

Korea 2,332            9.9            9.1            89% 9% -0.4% -2.7% -3.0% 15.0%

Malaysia 1,778            16.4          15.5          7% 6% 0.0% 0.2% 1.0% 8.3%

Singapore 3,323            15.0          14.0          -9% 7% 0.2% -0.1% -0.2% 15.4%

Taiwan 10,264          14.6          13.6          15% 7% -1.3% -2.3% -1.6% 10.9%

Vietnam 773               14.5          12.6          25% 14% 0.0% -1.9% -1.3% 16.3%

MSCI Asia Ex Japan 649               14.0          12.6          21% 11% -1.3% -1.2% -1.1% 26.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 354               18.1          14.9          53% 21% -0.3% -0.6% 0.4% 10.8%

Coal Index 420               13.1          12.9          69% 2% -0.8% 1.5% 2.0% 22.9%

Chemicals Index 292               15.3          13.9          27% 10% -0.5% -1.2% -0.6% 18.0%

Banks Index 182               8.7            8.2            8% 6% -0.5% -1.4% -0.8% 15.9%

Commercial Services Index 122               20.4          18.2          16% 12% -0.3% -0.1% 0.6% 10.8%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 10% 0.3% 0.5% 0.8% 10.8%

Transportation Index 168               18.2          16.8          61% 9% 0.5% 0.6% 1.9% 10.3%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Aug 9-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 20.4        25.9        (187)        6             2,240       (4,372)     

Indonesia (5.0)         11.9        (97)          409         1,259       (1,580)     

Philippines 3.3          6.8          25           471         83           (1,194)     

India -          (67.3)       22           8,917       2,903       3,274       

S. Korea (177.6)     (267.9)     (843)        7,787       10,480     (3,580)     

Taiwan 62.4        (291.8)     (200)        8,801       10,956     3,384       

Vietnam 2.0          (0.8)         30           448         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

11 ส.ค.: US – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) เดือน ก.ค.. 

14 ส.ค.: JP – ดชันี GDP ไตรมาส 2/60 

            CN – ดชันีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดือน ก.ค. 

15 ส.ค.: UK – อตัราเงินเฟ้อ (CPI / PPI Index) เดือน ก.ค. 

            US – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

16 ส.ค.: UK – ตวัเลขการจา้งงาน (Employment Report)  

             EU - ดชันี GDP ไตรมาส 2/60 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bisnews, UOBKH 

War of Words – ล่าสุด VIX Index ท่ีเป็นมาตรวัดความ

กังวลของนักลงทุนในตลาดปรบัตัวสูงขึ้ นเกือบ 40% สู่

ระดบั 16 จุด หลงัสถานการณใ์นคาบสมุทรเกาหลีเหนือ

ทวีความรุนแรงมากขึ้ น โดยล่าสุดเกาหลีเหนือได้

ประกาศแผนการโจมตีเกาะกวมซ่ึงเป็นฐานท่ีตั้งของ

กองทพัสหรฐัฯในมหาสมุทรแปซิฟิกภายในกลางเดือนน้ี  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 200 จุดเมื่อคืนน้ี (10 ส.ค.) โดยดาวโจนส์ปิดในแดนลบติดต่อกันเป็นวนัท่ี 3 

เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ตึงเครียดระหวา่งสหรฐัและเกาหลีเหนือ โดยล่าสุดเกาหลีเหนือไดอ้อกมาเน้น

ย ้าถึงแผนการโจมตีเกาะกวมภายในกลางเดือนน้ี นอกจากน้ี นักลงทุนยงัผิดหวงัต่อผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงรวมถึง

เมซีส์ อิงค์ หา้งคา้ปลีกยักษ์ใหญ่ของสหรฐั ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,844.01 จุด ร่วงลง 204.69 จุด หรือ -

0.93% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,438.21 จุด ลดลง 35.81 จุด หรือ -1.45% และดัชนี  Nasdaq ปิดท่ี 6,216.87 จุด ลดลง 

135.46 จุด หรือ -2.13% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (10 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรฐัและ

เกาหลีเหนือ โดยรายงานล่าสุดระบุวา่ เกาหลีเหนือวางแผนโจมตีเกาะกวมภายในกลางเดือนน้ี นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดัน

จากผลประกอบการท่ีอ่อนแอของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงรวมถึง เฮงเค็ล ดัชนี Stoxx Europe 600 ร่วงลง 1% ปิดท่ี 376.05 จุด 

ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,014.30 จุด ลดลง 139.70 จุด หรือ -1.15%  ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 

5,115.23 จุด ลดลง 30.47 จุด หรือ -0.59% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,389.94 จุด ลดลง 108.12 จุด 

หรือ -1.44% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามนัดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (10 ส.ค.) หลังจากมีรายงานว่าการผลิตน ้ ามนัของกลุ่ม

ประเทศผูส้่งออกน ้ามนั (โอเปก) ปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นในเดือนก.ค. อนัเน่ืองมาจากลิเบียและไนจีเรียไดป้รบัเพ่ิมการผลิต สญัญาน ้ามนัดิบ 

WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 97 เซนต ์หรือ 2% ปิดท่ี 48.59 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 97 

เซนต ์หรือ 2% ปิดท่ี 48.59 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 80 เซนต ์หรือ 1.5% ปิดท่ี 51.90 

ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ยกระดบัฐานลูกคา้

ประกนัชีวิต 

คปภ.แจงขอความรว่มมือผูบ้ริหารรว่มผลกัดนัการขยายฐานลกูคา้ท่ีมีกรมธรรมป์ระกนัชีวติใหเ้พ่ิมขึ้ นเป็น 50% ของประชากรทั้ง

ประเทศภายใน 5 ปีขา้งหนา้ จากปัจจุบนัอยูท่ี่ 37.32% เพ่ือใหป้ระชาชนไดม้ีเครอ่งมือในการบริหารความเส่ียงและเป็นแหล่งเงิน

ออมเงินส าหรบัอนาคต ซ่ึงตลาดประกนัชีวติในไทยยงัมีโอกาสเติบโตไดอี้กมากเมื่อเทียบกบัประเทศมาเลเซียและสิงคโปร ์(อินโฟ

เควสท)์ 

หนุนเอสเอ็มอี

ผลกัดนัการส่งออก 

ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเขา้แห่งประเทศไทย (ธสน.) รว่มมือกบั บสย. และบริษัทหอ้งปฏิบติัการกลาง (ประเทศไทย) ปล่อยกู ้

รายละ 2 ลา้น ท่ีอตัราดอกเบ้ีย 4.5% เพ่ือสนับสนุนผูป้ระกอบการเอสเอ็มอีไทยใหส้ามารส่งออกสินคา้ไปขายในตลาดต่างประเทศ 

โดยเฉพาะตลาดกมัพชูา ลาว เมียนมา เวยีดนาม (CLMV) และตลาดยุโรป ไดเ้พ่ิมมากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 

รายไดร้ฐัวิสาหกิจ

เกินเป้า 

ผูผู้อ้ านวยการ สคร. เผยวา่การน าส่งรายไดข้องรฐัวสิาหกิจในช่วง 10 เดือนของปีงบประมาณ 2560 (ต.ค.59-ก.ค.60) น าส่งรายได้

รวม 1.42 แสนลบ. สงูกวา่เป้าหมาย 2.48 หมื่นลบ. คาดวา่ในอีก 2 เดือนท่ีเหลือ รฐัวสิาหกิจจะสามารถน าส่งรายไดไ้ดเ้กิน

เป้าหมายทุกเดือน ซ่ึงจะส่งผลใหท้ั้งปีงบประมาณ 2560 จดัเก็บรายไดเ้กินเป้าหมายไม่ต า่กวา่ 2.5 หมื่นลบ. (อินโฟเควสท)์ 

ก าไรกลุ่มอสงัหาฯหด

ตวั 

ผูป้ระกอบการอสงัหาฯระดบักลาง-ล่าง ประสบปัญหาก าลงัซ้ือหดตวั สถาบนัการเงินลดการปล่อยกู ้ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานกลุ่ม

อสงัหาฯไตรมาส 2/60 ปรบัตวัลง โดย 4 บริษัทแรกเผยผลก าไรรวมอยูท่ี่ 2,632 ลบ. ลดลง 23% Y-Y ส่งผลใหค้ร่ึงปีแรกมีก าไรอยู่

ท่ีระดบั 4,428 ลบ. ลดลง 31%  (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  1 1  Aug us t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ERW 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 6.90 บาท 

ERW รายงานผลประกอบการจากธุรกิจหลัก 2Q 60 ในระดับ 57 ลา้นบาท -72% qoq สูงกวา่ประมาณการของเรา สนันสนุน

โดยปัจจยัดา้นฤดูกาล ในขณะท่ี yoy เติบโตจาก a) ฐานรายไดท่ี้ต า่ในปีท่ีแลว้ b) การเติบโตของรายไดใ้นระดบั 9% yoy และ c) 

EBITDA margin ท่ีกวา้งขึ้ นในระดบั 340bp yoy มาอยูใ่นระดบั 26.6% ERW ยงัคงเป็นหุน้ TOP PICKS ของเราในกลุ่มโรงแรม และ

เราเช่ือวา่ผลประกอบการจะมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองในปี 60 น้ี เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 6.90 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

MCOT 

ขาย 

ราคาพื้ นฐาน 8.80 บาท 

MCOT รายงานผลประกอบการ 2Q 60 ขาดทุน -161 ลา้นบาท สะทอ้นถึงการถดถอยทั้ง yoy และ qoq ใน 2Q 60 ยอดขายลดลง 

7% yoy แต่เติบโตขึ้ น 11% qoq โดยในดา้นของอตัราก าไรขั้นตน้ในระดบัเพียง 1% ลดลง yoy และ qoq ในภาพขา้งหน้า MCOT 

ยงัคงมีแนวโนม้ขาดทุนใน 2 ไตรมาสขา้งหนา้ เน่ืองจากขาดความสามารถในการแขง่ขนั  

เราคงค าแนะน า ขาย ท่ีราคาเป้าหมาย 8.80 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

GFPT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 22.50 บาท 

GFPT รายงานผลประกอบการ 2Q 60 ในระดับ 494 ลา้นบาท เติบโต 30% yoy และ 16% qoq สนันสนุนโดย การเติบโตของ

ยอดขายตามอุปสงคก์ารส่งออก และอัตราก าไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกร่งจากตน้ทุนราคาอาหารสัตวท่ี์อยู่ในระดับต า่ ทั้งน้ีคาดผล

ประกอบการใน 3Q 60 จะท าจุดสูงสุดของปีตามปัจจยัฤดกูาล คาดการณ์ผลประกอบการทั้งปี 60 จะท าจุดสูงสุดใหม่เน่ืองจาก

สภาวะท่ีเหมาะสมต่อธุรกิจ นอกจากน้ีคาดผลประกอบการในปี 61 เติบโตต่อเน่ืองจากการขยายก าลงัการผลิต  

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 22.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BH  

ซ้ือ  

ราคาพื้ นฐาน 206.00 บาท 

ถึงแมว้า่ ใน 2Q 60 จะเป็นฤดูกาลท่ีไม่สดใสของโรงพยาบาล BH ยงัคงรกัษาการเติบโตของก าไรท่ีแข็งแกร่งไวไ้ดใ้นระดบั 12% 

โดยคาดการเติบโตดังกล่าวยงัคงมีความต่อเน่ืองตามการเขา้สู่ฤดูกาลท่ีดีของอุตสาหกรรมโรงพยาบาล รวมถึงการฟ้ืนตัวของ

ผูป่้วยของ BH ในขณะท่ีคาดวา่อตัราก าไรท่ีแข็งแกร่งจะสามารถคงตัวอยู่ไดต้ามการบริตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพและการมุ่งเน้น

การรกัษาแบบเฉพาะทาง เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 206.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BEM 

ซ้ือ  

ราคาพื้ นฐาน 9.00 บาท 

ถึงแมว้า่ ใน 2Q 60 จะมีการเติบโตของผลประกอบการมากกว่า 40% สนันสนุนโดย การเปิดบริการใหม่ และ การปรบัปรุง

รายการทางบญัชี เราคาดวา่อตัราการเติบโตจะลดระดบัลงในไตรมาสต่อๆไป โดยภาพทั้งปี 60 เราเช่ือผลประกอบการของ BEM 

จะมีอัตราการเติบในระดับ 21% จากผลประกอบการท่ีโดดเด่นใน 2Q 60 และในปีต่อไปเราเช่ือว่าการเติบโตจะอยู่ในระดับ 

16% ตามการปรบัตวัขึ้ นของอตัราก าไร  

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 9.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

LPN 

ถือ  

ราคาพื้ นฐาน 10.80 บาท 

LPN รายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอใน 2Q 60 ในระดับ 249 ลา้นบาท ต า่กว่าประมารการของเรา 19% และ ประมาร

การตลาด 12% โดยมีการเร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากการโอนโครงการคอนมิเนียมเพียง 1 โครงการ เราเช่ือวา่ผลประกอบการในคร่ึงปี

หลงั 60 จะยงัคงอยู่ในระดบัต า่เมื่อเปรียบเทียบกบัการเติบโตในหลายปีท่ีผ่านมา ถึงแมว้า่เราเห็นหลายปัจจยัท่ีจะกดดันการ

เติบโตของผลประกอบการในระยะเวลาอนัใกล ้แต่เรายงัเช่ือในภาพการเติบโตของ LPN ในปี 61 เป็นตน้ไป  

เราคงค าแนะน า ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 10.80 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Aug 9-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 7.78                   7.75         0% 0% 4% 24% 3% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.6                   50.9         1% 1% 15% 4% -5% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.4                   52.3         -2% 0% 11% 2% -8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.6                   49.6         -2% -1% 9% 2% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.6                   49.6         -2% -1% 9% 0% -13%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      63            0% 1% 12% 5% -7%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      12            -8% 1% 1% 12% -16% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 64                      64            1% 0% 9% 7% -3%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            -1% -6% -7% 22% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      47            -2% 0% 5% 2% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)             -37% 11% 456% 24% -9% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -1% 9% 7% -4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            -3% -8% -12% 23% 1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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