
 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tue sd a y ,  1 5  Augu s t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,561.31      (10.33) (0.66%)

SET50 995.06         (5.28) (0.53%)

SET100 2,227.91      (14.17) (0.63%)

FTSE SET LARGE CAP 1,679.12      (7.00) (0.42%)

FTSE SET MID CAP 2,326.54      (17.61) (0.75%)

FTSE SET SMALL CAP 2,399.59      (37.26) (1.53%)

SET-VAL (Btm) 24,613         

Mkt Cap (Btm) 15,483,370  

PER (x) 16.68

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,994         135.39 0.62%

NASDAQ 6,340            83.68 1.34%

STOXX Europe 600 376               4.02 1.08%

SSEC 3,237            28.82 0.90%

FSTE 7,354            43.93 0.60%

HANG SENG 27,371         366.72 1.36%

NIKKEI 19,794         (192.64) (0.96%)

MSCI ASIA EX JAPAN 645               6.09 0.95%

NYMEX (US $/bbl) 47.59            (1.23) (2.52%)

Brent (US $/bbl) 50.73            (1.37) (2.63%)

Dubai (US $/bbl) 50.29            0.39 0.78%

Baltic dry Index 1,155            17.0 1.49%

Golds (spot) 1,282            (7.21) (0.56%)

Copper (spot) 6,368            (15.50) (0.24%)

Sugar (spot) 13.50            0.30 2.27%

Rubber (spot) 203.0            (5.80) (2.78%)

CRB Index 440.23         (0.74) (0.17%)

THB/Dollar 33.3              0.04 0.11%

Yen/Dollar 109.6            0.44 0.40%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.35%)

Dollar Index 93.4              0.34 0.37%

3M US T-Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.22 0.03 1.36%

10 Y TH Yield (%) 2.38 0.00 0.00%

VIX Index 12.33 (3.18) (20.50%)

Equity 11-Aug MTD YTD

Local Institutions (3,595)          494               46,532         

Proprietary Trading 2,094            1,744            (2,717)          

Foreign Investors 992               (5,244)          1,622            

Local Individuals 508               3,007            (45,437)        

Bond 11-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 270.37 1613.55 6,385.14      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GLOBAL 13.30 0.08 1.53%

PTG 16.50 0.08 3.13%

IRPC 5.40 0.10 0.93%

BH 197.00 0.11 0.77%

BEAUTY 12.50 0.12 3.31%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 52.50 (1.45) (1.87%)

ADVANC 178.50 (1.21) (2.19%)

TRUE 5.45 (0.51) (2.68%)

DTAC 54.50 (0.48) (3.54%)

PTTGC 71.00 (0.45) (1.39%)  

ระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตวั แตโ่มเมนตมัช่วงถดัไปเริ่มเป็นลบ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตัว หลังความกังวลต่อความจึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีบรรเทาลงจากความเห็น

ผูเ้ช่ียวชาญวา่โอกาสเกิดสงครามยงัคงอยู่ในระดบัต า่ ประกอบกบัการรายงานตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ ในระดบัต า่ 

ช่วยลดความกงัวลต่อการขึ้ นดอกเบ้ียรอบประชุมก.ย. หนุนการฟ้ืนของสินทรพัยเ์ส่ียง อยา่งไรก็ตามเรามองตลาด

เองเตรียมพรอ้มส าหรบัภาวะเศรษฐกิจท่ีดีขึ้ น ผ่านการเพ่ิมของอตัราผลตอบแทนพันธบตัรใช่วงถัดไปผ่านส่วน

ต่างระหวา่งผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี และ 2 ปี ท่ีมีแนวโน้มจะค่อยๆกวา้งขึ้ น (นักลงทุนซ้ือพนัธบัตรตัวสั้น 

และขายพันธบัตรตัวยาว) ทั้งน้ีเรายังคงมองทิศทางการแข็งค่าของเงินเหรียญสหรัฐฯ และการเพ่ิมข้ึนของ

ผลตอบแทนพนัธบตัร จะเป็นปัจจยัท่ีเพ่ิมความเส่ียงต่อตลาดหุน้เกิดใหมใ่นช่วง 1-2 เดือนน้ี  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดยงัไม่กลบัเป็นบวกหากไม่สามารถกลบัมายืนเหนือ 1570 จุด เรามองการปรบัลงเป็น

จงัหวะดีในการเลือกสะสมหุน้ท่ียงัมีการถือครองนอ้ย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น

ในคร่ึงปีหลงั เก็งก าไรระยะสั้นเนน้ กลุ่มเกษตร เดินเรือ ไฟฟ้า (บางตวั) การเก็งก าไรเนน้เลือกหุน้ท่ียงั Laggard 

และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, ACAP*, CPF //ประเด็นเก็งก าไร AQUA*, TTA* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัลดลงหลงัจีนชะลอการกลัน่น ้ามนัมากกวา่คาด / ราคาสินคา้เกษตรและ

โลหะส่วนใหญ่ปรบัตวัลงตามราคาน ้ามนั / คา่ระวางเรือ BDI ปิดท่ี 1,155.00 จุด โดยยงัคงปรบัเพ่ิมขึ้ น 

1.49% จากปัจจยัหนุนดา้นฤดกูาล / ถ่านหิน (Newcastle) เพ่ิมขึ้ น +0.1% / ราคาทองค ายอ่ตวัลง 0.3% 

หลงัสถานการณค์วามตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีเหนือผ่อนคลายลง 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ - ตวัเลขอตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯเดือน ก.ค. ขยายตวั 0.1% นอ้ยกวา่คาดท่ี 0.2% ลดโอกาส

การปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ก.ย. ลง โดยปัจจุบนัตลาดมองวา่จะยงัไมม่ีการปรบัขึ้ นอตัรา

ดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ก.ย. แต่จะเป็นรปูแบบของการลดขนาดงบดุลแทน 

ลดเป้ารถยนต ์ – การประชุมส.อ.ท. 23 ส.ค.นอกจากแถลงดชันีเช่ือมัน่ภาคอุตสาหกรรม ยงัมีประเด็น

ส าคญัคือปรบัลดเป้าหมายการผลิตรถยนตปี์ 2560 หลงัคร่ึงแรกปี 2560 สง่ออกลดลง 13.02% คง

เป้าหมายในประเทศโดยมีความเส่ียงจากปัญหาน ้าท่วม 

NPL ยงัปรบัสูงข้ึน - ธปท.มองสินเช่ือท่ีไมก่่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) ยงัคงมีทิศทางปรบัขึ้ นในลกัษณะชะลอ

ตวั โดยคาดวา่จะไปสู่จุดสูงสุดในไตรมาสท่ี 4/60 แต่ไมม่าก หากเศรษฐกิจขยายตวัได ้ 3.5% จะเห็น

แนวโนม้เอ็นพีแอลเร่ิมลดลงในปี 2561 

ก่อสรา้ง/เหล็กร่วง – หลงัอสงัหาริมทรพัยท์รุด คาดงานก่อสรา้งอาคารลดลง 20% ขณะงานภาครฐัยงัไม่

มากนัก เน่ืองจากจากอยูใ่นช่วงประมูล โดยสถานการณใ์ชเ้หล็กคาดจะฟ้ืนราวกลางปีหนา้ 

ธุรกิจอสงัหางดักลยุทธเ์ขม้ดแูลลกูคา้ ตั้งทีมตวสจสุขภาพการเงินลูกคา้ก่อนบ่ืนขอสินเช่ือเพ่ือลดยอด

ปฏิเสธการปล่อยกู ้นสพ.กรุงเทพธุรกิจรายงานธนาคารพาณิชยม์ียอดปฏิเสธสูงถึง 50% ของการขอกู ้ 

รายงานผลการด าเนินงาน – (+) ก าไรเพ่ิม YoY: PATO, SPCG, AJ, TPOLY, LALIN, TF, PRANDA, APCS, 

SAFARI / (-) ก าไรลด YoY: UBIS, SRICHA, STA, S, ACC, PJW, BM, TPBI, BGRIM, TVT, ADAM 

ประเด็นติดตาม: 15 ส.ค. อยัการยื่นแถลงปิดคดีจ าน าขา้ว  / 16 ส.ค. – ประชุมกนง. (คาดคงดอกเบ้ีย) / 25 

ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระ

เงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1550-1555/แนวตา้น : 1565-70 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตัวเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : รายงานผลการด าเนินงานแข็งแกรง่ตามคาด ทั้งจากราคาถ่านหินท่ีสูงขึ้ นในปีน้ี และธุรกิจ

ไฟฟ้ีท่ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้าหงสาท่ีลาว ท าการผลิตไดร้าบร่ืน จึงมีชัว่โมงจ่ายไฟท่ีเพ่ิมขึ้ น 

 ACAP* (24) : คาดผลการด าเนินงานยงัคงเพ่ิมขึ้ นอย่างต่อเน่ือง อีกทั้งพอรต์สินเช่ือคร่ึงปีท่ี 5 พันลา้น

บาท ใกลเ้คียงเป้าทั้งปีท่ี 6 พนัลา้นบาท ท าใหม้ีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น 

 CPF (36) : ราคาปรบัลดลงจนอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจ คาดไตรมาส 2/60 แย่สุด แต่คร่ึงปีหลงัแนวโน้มฟ้ืน

จากสถานการณห์มใูนเวยีดนามดีขึ้ น ตน้ทุนวตัถุดิบถูก ขณะท่ีตวัเลขการส่งออกกุง้ไปสหรฐัฯ ท าจุดสูงสุด 

 ประเด็นลงทุน: AQUA* (คาดผลการด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายได้

คา่ไฟจากโรงไฟฟ้า SST) / TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั) 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,561            15.4          14.0          8% 11% 0.0% 0.0% -0.9% 1.2%

   - Energy 20,704          11.7          11.1          21% 6% 0.0% 0.0% -1.1% 0.9%

   - Banking 510              10.4          9.3           2% 12% 0.0% 0.0% -0.9% 2.2%

   - Commerce 35,713          27.0          23.3          4% 16% 0.0% 0.0% -0.7% -3.4%

   - Telecom 159              22.5          20.2          -29% 11% 0.0% 0.0% -2.7% 8.0%

   - Transport 325              30.7          26.7          47% 15% 0.0% 0.0% 1.0% 16.0%

Indonesia 5,801            16.6          14.5          53% 14% 0.6% 0.6% -0.7% 9.5%

Phillipine 8,000            19.1          17.3          17% 11% 0.4% 0.9% -0.2% 17.0%

Asia

China 3,237            14.4          12.8          24% 13% 0.9% 0.9% -1.1% 4.3%

Hong Kong 27,371          12.9          11.9          18% 9% 1.4% 1.8% 0.2% 24.4%

India 31,449          20.3          16.4          15% 24% 0.8% 0.8% -3.3% 18.1%

Japan 19,793          16.9          15.6          35% 8% -1.0% 0.3% -0.7% 3.6%

Korea 2,334            9.9            9.1            89% 9% 0.6% 0.6% -2.9% 15.2%

Malaysia 1,773            16.4          15.5          7% 6% 0.2% 0.3% 0.7% 8.0%

Singapore 3,315            15.0          14.0          -9% 8% 0.9% 1.1% -0.4% 15.1%

Taiwan 10,324          14.7          13.7          15% 7% -1.0% 0.0% -1.0% 11.6%

Vietnam 776               14.5          12.7          25% 14% 0.5% 0.5% -0.9% 16.7%

MSCI Asia Ex Japan 645               13.9          12.5          21% 11% 1.0% 1.0% -1.7% 25.4%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 349               17.8          14.7          53% 22% 0.2% 0.0% -0.9% 9.4%

Coal Index 406               12.6          12.5          69% 1% 0.7% 0.2% -1.3% 18.8%

Chemicals Index 291               15.1          13.8          28% 10% 0.7% 1.0% -0.9% 17.7%

Banks Index 182               8.7            8.2            8% 6% 0.1% 0.9% -0.7% 15.9%

Commercial Services Index 122               20.4          18.2          16% 12% 0.7% 1.1% 0.9% 11.1%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 10% -0.5% -0.2% 0.7% 10.6%

Transportation Index 166               17.9          16.6          61% 8% -0.6% -0.3% 0.6% 8.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Aug 11-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand -          29.9        (158)        36           2,240       (4,372)     

Indonesia (22.3)       (86.4)       (205)        301         1,259       (1,580)     

Philippines 5.2          4.9          35           481         83           (1,194)     

India -          (285.1)     (417)        8,478       2,903       3,274       

S. Korea (214.5)     (523.2)     (1,528)     7,102       10,480     (3,580)     

Taiwan (48.8)       -          8             8,459       10,956     3,384       

Vietnam 2.7          4.6          38           455         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

15 ส.ค.: UK – อตัราเงินเฟ้อ (CPI / PPI Index) เดือน ก.ค. 

             US – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

16 ส.ค.: TH – ประชุม กนง. *คาดคงอตัราดอกเบ้ียท่ี 1.50% 

             US – รายงานการประชุม FOMC Meeting Minutes 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

             UK – ตวัเลขการจา้งงาน (Employment Report)  

             EU - ดชันี GDP ไตรมาส 2/60 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

                      ตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน ก.ค. 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย.  

             UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: National Bureau of Statistics, Bloomberg, UOBKH 

China Oil Refining Dropped The Most in Three Years – 

ก าลังการกลัน่น ้ ามันของจีนเดือน ก.ค.ปรับลดลงมาก

ท่ีสุดในรอบ 3 ปี โดยปรบัลดลง 4.4% จากเดือนก่อน สู่

ระดบั 10.76 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ส่งผลใหเ้กิดความวิตก

กังวลเก่ียวกับอุปสงค์น ้ ามันของจีนซ่ึงเป็นประเทศท่ีมี

การใชน้ ้ามนัมากเป็นอนัดบัสองของโลก  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (14 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ตึง

เครียดในคาบสมุทรเกาหลี หลังจากเจา้หน้าท่ีระดับสูงของสหรฐัระบุวา่ รฐับาลสหรฐัจะยงัคงใชแ้นวทางทางการทูตในการแกไ้ข

ปัญหาความขดัแยง้ในคาบสมุทรเกาหลี นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือเก็งก าไร หลงัจากตลาดรว่งลง

ก่อนหน้าน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 21,993.71 จุด พุ่งขึ้ น 135.39 จุด หรือ +0.62% ดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 

6,340.23 จุด เพ่ิมขึ้ น 83.68 จุด หรือ +1.34% และดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,465.84 จุด เพ่ิมขึ้ น 24.52 จุด หรือ +1.00% (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งขึ้ นเมื่อคืนน้ี (14 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ตึงเครียดในคาบสมุทร

เกาหลี หลังจากเจา้หน้าท่ีระดับสูงของสหรฐัระบุวา่ รฐับาลสหรฐัจะยงัคงใชแ้นวทางทางการทูตในการแกไ้ขปัญหาความขดัแยง้ใน

คาบสมุทรเกาหลี ดัชนี Stoxx Europe 600 พุ่งขึ้ น 1.08% ปิดท่ี 376.16 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,165.12 จุด 

เพ่ิมขึ้ น 151.06 จุด หรือ +1.26% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,121.67 จุด เพ่ิมขึ้ น 60.75 จุด หรือ +1.20% และ

ดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,353.89 จุด เพ่ิมขึ้ น 43.93 จุด หรือ +0.60% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (14 ส.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงิน

ดอลลาร ์และขอ้มูลท่ีบ่งช้ีวา่ จีนชะลอก าลงัการกลัน่น ้ามนั ส่งผลใหเ้กิดความวิตกเก่ียวกบัอุปสงคน์ ้ามนัของจีน ซ่ึงเป็นประเทศท่ีมี

การใชน้ ้ามนัมากเป็นอนัดับ 2 ของโลก สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ร่วงลง 1.23 ดอลลาร ์หรือ 2.52% ปิดท่ี 47.59 

ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 1.37 ดอลลาร ์หรือ 2.63% ปิดท่ี 50.73 ดอลลาร/์บารเ์รล (อิน

โฟเควสท)์ 

สหรฐัฯ vs เกาหลี

เหนือ 

ความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลีเหนือลดระดบัความรุนแรงลง หลงัสหรฐัฯเผยวา่โอกาสการเกิดภาวะสงครามยงัคงอยูใ่นระดบัต า่

โดยจะยงัคงเนน้การแกปั้ญหาอยา่งสนัติวธีิ ส่งผลใหก้ารไหลของเม็ดเงินเปล่ียนทิศทางจากสินทรพัยห์ลบภยัสู่สินทรพัยเ์ส่ียง เช่น 

หุน้ 

เงินเฟ้อสหรฐัฯ ตวัเลขอตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯเดือน ก.ค. ขยายตวั 0.1% นอ้ยกวา่คาดท่ี 0.2% ลดโอกาสการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน 

ก.ย. ลง โดยปัจจุบนัตลาดมองวา่จะยงัไมม่ีการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในการประชุมเดือน ก.ย. แต่จะเป็นรปูแบบของการลดขนาดงบ

ดุลแทน 

คว า่บาตรเกาหลี

เหนือ 

จีนออกค าสัง่ปฎิบติัตามมติ UNSC ในการคว า่บาตรเกาหลีเหนือครั้งใหมโ่ดยตดัรายไดจ้ากการส่งออกของเกาหลีเหนือลง 1/3 จาก

ระดบั 3 พนัลา้นดอลลารใ์นแต่ละปี รวมถึงหา้มไมใ่หม้ีการลงทุนร่วมกบัเกาหลีเหนือ และหา้มการลงทุนใหม่ในบริษัทท่ีมีการลงทุน

กบัเกาหลีเหนืออยูแ่ลว้ในปัจจุบนั โดยมาตรการดงักล่าวจะตอ้งมีการบงัคบัใชภ้ายใน 30 วนั หลงั UNSC อนุมติัในวนัท่ี 5 ส.ค. 

NPL ยงัปรบัสูงข้ึน ธปท.มองสินเช่ือท่ีไมก่่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) ยงัคงมีทิศทางปรบัขึ้ นในลกัษณะชะลอตวั โดยคาดวา่จะน าไปสู่จุดสูงสุดในไตรมาสท่ี 

4/60 แต่ไมม่าก หากเศรษฐกิจขยายตวัได ้3.5% จะเห็นแนวโนม้เอ็นพีแอลเร่ิมลดลงในปี 2561 นอกจากน้ีอตัราดอกเบ้ียท่ีต า่เป็น

เวลานานต่อเน่ืองส่งผลใหเ้งินฝากขยายตวัไดน้อ้ยลง อยา่งไรก็ตามคาดวา่ปลายปีจะสามารถขยบัขึ้ นเล็กนอ้ย 

มาตรการภาษีกระตุน้

การท่องเที่ยว 

เบ้ืองตน้ สศค.มีความเห็นวา่ มาตรการลดหยอ่นภาษีเพ่ือสนับสนุนการท่องเท่ียวตามท่ี ททท.เสนอมาเป็นการขอท่ี “มากเกินไป” 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tue sd a y ,  1 5  Augu s t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

PTT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 465.00 บาท 

PTT รายงานผลประกอบการจากธุรกิจหลกั 2Q 60 ในระดบัประมาณการของเราและตลาด โดยปัจจุบนั PTT ไดซ้ื้อขายกนัอยู่ใน

ระดบั 8.8X 2017F PE ซ่ึงใกลเ้คียงกบัระดบั PE เฉล่ีย 5 ปีท่ี 9.0X ทั้งน้ีในหุน้กลุ่งพลงังาน เรายงัคงช่ืนชอบ IRPC PTTGC และ

TOP จากการเติบโตของผลประกอบการ โดยมีปัจจยัผลกัดนัคือ การควบคุมตน้ทุน การปรบัปรุงประสิทธิภาพ เราคงค าแนะน า 

ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 465.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

AP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 8.30 บาท 

AP รายงานผลประกอบการ 2Q 60 ในระดับ 613 ลา้นบาท (+16.5% yoy, และ +11.7% qoq) มากกวา่ประมาณการของเรา 

11% และ มากกวา่ประมาณการตลาด 3% โดยภาพรวม ยอดการจองของ AP ในคร่ึงปีแรก 60 ยงัคงแข็งแกร่ง โดยคิดเป็น 58% 

ของเป้าหมายทั้งปีของเรา เราคาดวา่ผลประกอบการยงัคงเติบโตอย่างแข็งแกร่งในคร่ึงปีหลงั 60 มีปัจจยัผลกัดนัไดแ้ก่ยอดการ

จองของโครงการแนวราบในคร่ึงปีแรก 60 ผลตอบแทนจากโครงการร่วมทุนท่ีโดดเด่น และ ก าหนดการแลว้เสร็จและรบัรูร้ายได้

ของโครงการคอนโดมิเนียมระดับสูงหลายโครงการในคร่ึงปีหลัง 60 เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 8.30 บาท 

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BANPU 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 24.00 บาท 

BANPU รายงานผลประกอบการ 2Q 60 ในระดับประมาณการของเรา แต่สูงกว่าประมาณการตลาด 13% ซ่ึงคาดว่าผล

ประกอบการในไตรมาสดังกล่าวจะท าจุดสูงสุดของปี ถึงอย่างไรก็ตาม BANPU ไดค้าดการราคาถ่านหินเฉล่ียยังคงตัวอยู่ใน

ระดับสูง ท่ี US$ 75-85 ในปี 2560-61 ตามความต้องการในภูมิภาคท่ีอยู่ในระดับสูง ดังน้ันเราจึงประมาณการผล

ประกอบการของ BANPU อยู่ในระดับมากกว่าประมาณการตลาด 18% และ คาดว่าตลาดจะปรบัประมาณการขึ้ นในปี 2561 

ในปัจจบันัราคาหุน้ BANPU ซ้ือขายกนัอยูใ่นระดบั 10.9X 2560F PE เปรียบเทียบกบัคา่เฉล่ีย 10 ปี ของผูป้ระกอบการถ่านหิน

ในภมูิภาคท่ีระดบั 15-16X เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 24.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

BDMS 

ขาย  

ราคาพื้ นฐาน 16.00 บาท 

ถึงแมค้าดการณ์วา่การเติบโตในระยะยาวของ BDMS จะไดร้บัการสนันสนุนจากการขยายก าลงัการบริการ แต่จะเป็นผลลบต่อ

การเติบโตของผลประกอบการใน 2 ปีขา้งหนา้ โดยไดส้ะทอ้นไปยงัผลประกอบการคร่ึงปีแรก 60 ท่ีอยู่ในระดบัอ่อนแอ เราเช่ือวา่

ราคาหุน้ในปัจจุบนัท่ีซ้ือขายกนัอยู่ในระดบัท่ีแพงเกินไป 39X 2560F PE โดยจากประมาณการของเราผลประกอบการจะหดตวั

ลงในปี 2560 และเติบโตในระดบั 6% ในปี 2561  

เราคงค าแนะน า ขาย ท่ีราคาเป้าหมาย 16.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

JWD JWD มัน่ใจรายไดปี้น้ีโต 7% ตามเป้า แยม้ก าลงัศึกษาน าคลงัหอ้งเย็น - คลงัเอกสารเขา้กอง REIT 

นายชวนินทร ์บัณฑิตกฤษดา ประธานกรรมการบริหารและประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร และ ดร.เอกพงษ์ ตั้งศรีสงวน ประธาน

เจา้หน้าท่ีฝ่ายการเงิน บริษัท เจดับเบ้ิลยูดี อินโฟโลจิสติกส์ จ ากัด (มหาชน) หรือ JWD เปิดเผยวา่ ธุรกิจหลักบริษัท ช่วง 5 

เดือนท่ีเหลือของปียงัเติบโตไดดี้ หลังศูนยก์ระจายสินคา้เคมีภัณฑ์ถึงจุดคุม้ทุน - ธุรกิจรบัส่งสินคา้ด่วนลูกคา้เพ่ิมต่อเน่ือง  

ส่วนโลจิสติกสช้ิ์นส่วนยานยนต ์ขยายการรบังานใหม่ใหเ้ครือสยามกลการ หนุนรายไดท้ั้งปีโตไม่ต า่กวา่ 7% แยม้ก าลังศึกษา 

น าคลงัสินคา้หอ้งเย็นและคลงัสินคา้ส าหรบัจดัเก็บเอกสาร  เขา้กอง REIT 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Aug 13-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.13                   7.78         4% 5% 19% 39% 10% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   49.9         1% 0% 6% -1% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   51.8         -3% -3% 4% -1% -9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.6                   48.8         -3% -4% 2% -2% -10%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.6                   48.8         -3% -4% 2% -4% -13%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      63            -1% -1% 9% 4% -8%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11                      13            -9% -6% 24% 34% -14% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 64                      63            1% 1% 6% 5% -4%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      13            1% 6% 8% 41% 8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            -1% -2% 2% 0% -6%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -28% 23% 88% -14% -11% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 1% 7% 5% -4%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            -3% 5% 10% 42% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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