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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,567.19      5.88 0.38%

SET50 999.16         4.10 0.41%

SET100 2,237.55      9.64 0.43%

FTSE SET LARGE CAP 1,684.04      4.92 0.29%

FTSE SET MID CAP 2,340.93      14.39 0.62%

FTSE SET SMALL CAP 2,404.14      4.55 0.19%

SET-VAL (Btm) 22,881         

Mkt Cap (Btm) 15,542,360  

PER (x) 16.67

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,999         5.28 0.02%

NASDAQ 6,333            (7.22) (0.11%)

STOXX Europe 600 377               0.34 0.09%

SSEC 3,239            13.90 0.43%

FSTE 7,384            29.96 0.41%

HANG SENG 27,308         (75.27) (0.27%)

NIKKEI 19,737         216.21 1.11%

MSCI ASIA EX JAPAN 645               0.16 0.02%

NYMEX (US $/bbl) 47.55            (0.04) (0.08%)

Brent (US $/bbl) 50.80            0.07 0.14%

Dubai (US $/bbl) 49.45            (0.84) (1.67%)

Baltic dry Index 1,169            14.0 1.21%

Golds (spot) 1,272            (10.62) (0.83%)

Copper (spot) 6,344            (23.50) (0.37%)

Sugar (spot) 13.13            (0.37) (2.74%)

Rubber (spot) 200.2            (2.80) (1.38%)

CRB Index 437.81         (2.42) (0.55%)

THB/Dollar 33.3              0.04 0.12%

Yen/Dollar 110.7            1.04 0.95%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.38%)

Dollar Index 93.9              0.44 0.47%

3M US T-Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.27 0.05 2.45%

10 Y TH Yield (%) 2.42 0.04 1.47%

VIX Index 12.04 (0.29) (2.35%)

Equity 15-Aug MTD YTD

Local Institutions 2,075            2,569            48,608         

Proprietary Trading (681)              1,063            (3,398)          

Foreign Investors 1,233            (4,011)          2,855            

Local Individuals (2,628)          379               (48,065)        

Bond 15-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (22.65) 1590.90 6,362.49      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BJC 44.25 (0.10) (0.56%)

SVI 5.20 (0.10) (7.96%)

HANA 43.00 (0.12) (3.37%)

INOX 1.69 (0.13) (9.14%)

STA 11.40 (0.14) (8.80%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 384.00 0.87 0.79%

SCC 490.00 0.73 1.24%

IVL 38.25 0.52 2.68%

BDMS 19.80 0.47 1.54%

BEM 7.60 0.39 3.40%  

ระยะสั้นมีโอกาสฟ้ืนตวั แตถ่กูถว่งดว้ยทิศทางการแข็งค่าของเงินเหรียญสหรฐัฯ  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

วนัน้ีคาด กนง. คงนโยบายการเงินไวท่ี้ระดับเดิม เรามองดชันีหุน้ไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในระยะสั้นหลงัประเด็น

ความขดัแยง้ในคาบสมุทรเกาหลีเหนือเร่ิมผ่อนคลายลง โดยคาดวา่การฟ้ืนตวัดงักล่าวจะเป็นไปในลกัษณะซึมใน

ทิศขึ้ นเน่ืองดว้ยแรงกดดันของค่าเงินเหรียญและผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐัฯท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมสูงขึ้ นในขณะท่ี

ราคาน ้ ามันยังคงแกว่งตัวอยู่ในระดับต า่ อย่างไรก็ตามเรายังมองว่าตลาดหุน้ไทยจะมีช่วงของการปรับลงท่ี

คอ่นขา้งจ ากดัจากแรงหนุนของเงินเฟ้อท่ีชะลอตวั ซ่ึงจะช่วยใหโ้อกาสการปรบัเพ่ิมอตัราดอกเบ้ียและการอ่อนค่า

ของคา่เงินบาทยืดระยะเวลาออกไป  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดยงัไม่กลบัเป็นบวกหากไม่สามารถกลบัมายืนเหนือ 1570 จุด เรามองการปรบัลงเป็น

จงัหวะดีในการเลือกสะสมหุน้ท่ียงัมีการถือครองนอ้ย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น

ในคร่ึงปีหลงั เก็งก าไรระยะสั้นเนน้ กลุ่มเกษตร เดินเรือ ไฟฟ้า (บางตวั) การเก็งก าไรเนน้เลือกหุน้ท่ียงั Laggard 

และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า BANPU, ACAP*, CPF //ประเด็นเก็งก าไร AQUA*, TTA* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัลดลง จากความกงัวลการผลิตของสหรฐัฯท่ีมีแนวโนม้เพ่ิมสูงขึ้ น / ราคา

สินคา้เกษตรและโลหะส่วนใหญ่ยงัคงถูกกดดนัตามราคาน ้ามนั / คา่ระวางเรือ BDI ปิด 1,169.00 จุด (+

1.21%) / ถ่านหิน (Newcastle) ปิด 94.95 เหรียญ/ตนั (-0.52%)  

คง VAT 7% –ครม.อนุมติัคงภาษีมลูคา่เพ่ิมท่ี 7% เพ่ือพยุงก าลงัซ้ือและช่วยลดภาระคา่ครองชีพของ

ประชาชน พรอ้มเนน้ย ้าวา่ยงัไมม่ีแนวคิดเพ่ิมแวตเป็น 10%  

เพิ่มสิทธิลูกจา้ง – ครม.อนุมติัแกไ้ข พ.ร.บ. คุมครองแรงงานโดยเพ่ิมสิทธิใหล้กูจา้ง กรณีนายจา้งผิด

สญัญาคา่จา้ง ก าหนดใหน้ายจา้งตอ้งเสียดอกเบ้ียรอ้ยละ 15 ต่อปี พรอ้มปรบัอตัราค่าชดเชย 400 วนั จาก

เดิม 300 วนั หากนายจา้งเลิกจา้งโดยไมม่ีความผิด 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ รายงานตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนก.ค.

เพ่ิมขึ้ น 0.6% ซ่ึงเป็นการเพ่ิมขึ้ นมากมากท่ีสุดนับตั้งแต่เดือน ธ.ค. ปีท่ีแลว้ โดยการเพ่ิมขึ้ นดงักล่าวไดร้บั

แรงหนุนจากการเพ่ิมขึ้ นของยอดขายรถยนตแ์ละสินคา้ฟุ่มเฟือย 

FDI จนี – กระทรวงพาณิชยจี์นรายงาน ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ปรบัลดลง 1.2% 

ในช่วง 7 เดือนแรกของปีน้ี เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีท่ีแลว้ สู่ระดบั 4.8542 แสนลา้นหยวน (7.279 

หมื่นลา้นดอลลาร)์ ขณะเดียวกนั ปริมาณการลงทุนโดยตรงภายนอกประเทศ (ODI) ของบริษัทจีนนอกภาค

การเงิน ด่ิงลง 44.3% ในช่วง 7 เดือนแรกของปีน้ี เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีท่ีแลว้ สู่ระดบั 5.72 หมื่น

ลา้นดอลลาร ์ อนัเน่ืองมาจากการท่ีรฐับาลออกมาตรการจ ากดัการลงทุนในต่างประเทศ ส่งผลใหก้ารลงทุน

ในดา้นอสงัหาริมทรพัย ์วฒันธรรม กีฬา และบนัเทิง ลดลงอย่างมากในช่วงเวลาดงักล่าว 

ประเด็นติดตาม: 16 ส.ค. – ประชุมกนง. (คาดคงดอกเบ้ีย) / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดี

จ าน าขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิต

ใหม่ 

แนวรบั 1550-1555/แนวตา้น : 1565-70 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคุณพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 BANPU (24) : รายงานผลการด าเนินงานแข็งแกรง่ตามคาด ทั้งจากราคาถ่านหินท่ีสูงขึ้ นในปีน้ี และธุรกิจ

ไฟฟ้ีท่ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้าหงสาท่ีลาว ท าการผลิตไดร้าบร่ืน จึงมีชัว่โมงจ่ายไฟท่ีเพ่ิมขึ้ น 

 ACAP* (24) : คาดผลการด าเนินงานยงัคงเพ่ิมขึ้ นอย่างต่อเน่ือง อีกทั้งพอรต์สินเช่ือคร่ึงปีท่ี 5 พันลา้น

บาท ใกลเ้คียงเป้าทั้งปีท่ี 6 พนัลา้นบาท ท าใหม้ีโอกาสปรบัเพ่ิมประมาณการขึ้ น 

 CPF (36) : ราคาปรบัลดลงจนอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจ คาดไตรมาส 2/60 แย่สุด แต่คร่ึงปีหลงัแนวโน้มฟ้ืน

จากสถานการณห์มใูนเวยีดนามดีขึ้ น ตน้ทุนวตัถุดิบถูก ขณะท่ีตวัเลขการส่งออกกุง้ไปสหรฐัฯ ท าจุดสูงสุด 

 ประเด็นลงทุน: AQUA* (คาดผลการด าเนินงานไดอ้านิสงคจ์ากก าไรของ EPCO ท่ีดีขึ้ นจากการรบัรูร้ายได้

คา่ไฟจากโรงไฟฟ้า SST) / TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั) 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wed nesda y ,  1 6  Aug u s t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2 w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,567            15.5          14.0          8% 11% 0.0% 0.4% -0.6% 1.6%

   - Energy 20,876          11.8          11.2          21% 5% 0.0% 0.8% -0.3% 1.7%

   - Banking 511              10.4          9.3           2% 12% 0.0% 0.1% -0.8% 2.3%

   - Commerce 35,782          27.1          23.4          5% 16% 0.0% 0.2% -0.5% -3.2%

   - Telecom 160              22.6          20.4          -29% 11% 0.0% 0.4% -2.3% 8.5%

   - Transport 323              30.7          26.6          46% 15% 0.0% -0.7% 0.3% 15.2%

Indonesia 5,849            16.7          14.6          53% 14% 0.6% 1.4% 0.1% 10.4%

Phillipine 8,006            19.2          17.2          17% 12% 0.4% 1.0% -0.1% 17.1%

Asia

China 3,239            14.4          12.7          25% 13% 0.9% 0.9% -1.1% 4.3%

Hong Kong 27,309          12.9          11.9          18% 9% 1.4% 1.6% -0.1% 24.1%

India 31,449          20.3          16.4          15% 24% 0.8% 0.8% -3.3% 18.1%

Japan 19,738          16.8          15.5          36% 8% -1.0% 0.0% -0.9% 3.3%

Korea 2,349            10.0          9.1            89% 9% 0.6% 1.3% -2.2% 15.9%

Malaysia 1,773            16.4          15.5          7% 6% 0.2% 0.3% 0.7% 8.0%

Singapore 3,278            14.9          13.8          -9% 8% 0.9% -0.1% -1.6% 13.8%

Taiwan 10,309          14.7          13.7          15% 7% -1.0% -0.2% -1.1% 11.4%

Vietnam 771               14.4          12.7          25% 14% 0.5% -0.1% -1.6% 16.0%

MSCI Asia Ex Japan 645               13.9          12.5          21% 11% 1.0% 1.0% -1.6% 25.5%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 347               17.8          14.4          53% 24% 0.2% -0.6% -1.5% 8.8%

Coal Index 406               12.6          12.4          68% 1% 0.7% 0.1% -1.4% 18.8%

Chemicals Index 290               15.1          13.7          28% 10% 0.7% 0.8% -1.1% 17.4%

Banks Index 181               8.7            8.2            8% 6% 0.1% 0.6% -1.0% 15.6%

Commercial Services Index 122               20.4          18.2          16% 12% 0.7% 1.0% 0.8% 11.0%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 11% -0.5% -0.4% 0.4% 10.3%

Transportation Index 166               17.8          16.5          62% 8% -0.6% -0.2% 0.7% 8.9%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

15-Aug 14-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 37.1        -          (121)        73           2,240       (4,372)     

Indonesia 4.4          (22.4)       (201)        305         1,259       (1,580)     

Philippines 3.8          5.2          39           485         83           (1,194)     

India -          -          (417)        8,478       2,903       3,274       

S. Korea -          (215.2)     (1,510)     7,120       10,480     (3,580)     

Taiwan 111.0       (48.9)       (13)          8,569       10,956     3,384       

Vietnam (2.1)         2.7          35           453         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

16 ส.ค.: TH – ประชุม กนง. *คาดคงอตัราดอกเบ้ียท่ี 1.50% 

             US – รายงานการประชุม FOMC Meeting Minutes 

                      สินคา้คงคลงัน ้ามนัดิบ (Oil Inventories) 

             UK – ตวัเลขการจา้งงาน (Employment Report)  

             EU - ดชันี GDP ไตรมาส 2/60 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

                      ตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน ก.ค. 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย.  

             UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: National Bureau of Statistics, Bloomberg, UOBKH 

China Oil Refining Dropped The Most in Three Years – 

ก าลังการกลัน่น ้ ามันของจีนเดือน ก.ค.ปรับลดลงมาก

ท่ีสุดในรอบ 3 ปี โดยปรบัลดลง 4.4% จากเดือนก่อน สู่

ระดบั 10.76 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ส่งผลใหเ้กิดความวิตก

กังวลเก่ียวกับอุปสงค์น ้ ามันของจีนซ่ึงเป็นประเทศท่ีมี

การใชน้ ้ามนัมากเป็นอนัดบัสองของโลก  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดขยบัขึ้ นเมื่อคืนน้ี (15 ส.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากรายงานยอดคา้ปลีกท่ีแข็งแกร่งเกินคาดของ

สหรฐั และจากการท่ีนักลงทุนคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณ์ตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลี อย่างไรก็ตาม การร่วงลงของ

หุน้กลุ่มคา้ปลีก ซ่ึงรวมถึงหุน้โฮม ดีโปท์ ไดส้กัดแรงบวกในตลาด และส่งผลใหภ้าวะการซ้ือขายเป็นไปอย่างผันผวน ดัชนีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,998.99 จุด เพ่ิมขึ้ น 5.28 จุด หรือ +0.02% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,464.61 จุด ลดลง 1.23 จุด 

หรือ -0.05% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,333.01 จุด ลดลง 7.22 จุด หรือ -0.11% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (15 ส.ค.) โดยตลาดยังคงไดร้บัปัจจัยหนุนจากการท่ีนักลงทุนคลายความวิตกกังวลเก่ียวกับ

สถานการณ์ในคาบสมุทรเกาหลี อย่างไรก็ตาม ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของเยอรมนีท่ีขยายตวัต า่กวา่คาดในไตร

มาส 2 และการร่วลงของหุน้สายการบิน แอร์ เบอรลิ์น ไดส้กัดแรงบวกของตลาดในระหว่างวนัดัชนี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 

0.1% ปิดท่ี 376.50 จุด ดัชนี DAX ตลาดหุน้เยอรมันปิดท่ี 12,177.04 จุด เพ่ิมข้ึน 11.92 จุด หรือ +0.10% ดัชนี CAC-40 

ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,140.25 จุด เพ่ิมขึ้ น 18.58 จุด หรือ +0.36% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,383.85 

จุด เพ่ิมขึ้ น 29.96 จุด หรือ +0.41% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดขยบัลงเมื่อคืนน้ี (15 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับการผลิต

น ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้ นในสหรฐั หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐั (EIA) คาดการณว์า่ การผลิตน ้ามนัจากชั้นหินดินดานของ

สหรฐัจะเพ่ิมขึ้ นในเดือนส.ค. และเบเกอร ์ฮิวจ ์ซ่ึงเป็นผูใ้หบ้ริการขุดเจาะบ่อน ้ามนัสหรฐั เปิดเผยวา่ แท่นขุดเจาะน ้ามนัท่ีมีการใช้

งานในสหรฐัปรบัตัวเพ่ิมขึ้ นเมื่อสัปดาหท่ี์ผ่านมาสัญญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 4 เซนต์ หรือ 0.1% ปิดท่ี 47.55 

ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน ้ามนัดิบเบรนท์ส่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 7 เซนต์ หรือ 0.1% ปิดท่ี 50.80 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟ

เควสท)์ 

คง VAT 7% ครม.อนุมติัคงภาษีมลูคา่เพ่ิมท่ี 7% เพ่ือพยุงก าลงัซ้ือและช่วยลดภาระคา่ครองชีพของประชาชน พรอ้มเนน้ย ้าวา่ยงัไมม่ีแนวคิดเพ่ิม

แวตเป็น 10% 

เพิ่มสิทธิลูกจา้ง ครม.อนุมติัแกไ้ข พ.ร.บ. คุมครองแรงงานโดยเพ่ิมสิทธิใหล้กูจา้ง กรณีนายจา้งผิดสญัญาคา่จา้ง ก าหนดใหน้ายจา้งตอ้งเสียดอกเบ้ีย

รอ้ยละ 15 ต่อปี พรอ้มปรบัอตัราคา่ชดเชย 400 วนั จากเดิม 300 วนั หากนายจา้งเลิกจา้งโดยไมม่ีความผิด 

ตวัเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ รายงานตวัเลขยอดคา้ปลีก (Retail Sales) เดือนก.ค.เพ่ิมขึ้ น 0.6% ซ่ึงเป็นการเพ่ิมขึ้ นมากมากท่ีสุด

นับตั้งแต่เดือน ธ.ค. ปีท่ีแลว้ โดยการเพ่ิมขึ้ นดงักล่าวไดร้บัแรงหนุนจากการเพ่ิมขึ้ นของยอดขายรถยนตแ์ละสินคา้ฟุ่มเฟือย 

FDI จนี กระทรวงพาณิชยจี์นรายงาน ปริมาณการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ปรบัลดลง 1.2% ในช่วง 7 เดือนแรกของปีน้ี 

เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปีท่ีแลว้ สู่ระดบั 4.8542 แสนลา้นหยวน (7.279 หมื่นลา้นดอลลาร)์ ขณะเดียวกนั ปริมาณการ

ลงทุนโดยตรงภายนอกประเทศ (ODI) ของบริษัทจีนนอกภาคการเงิน ด่ิงลง 44.3% ในช่วง 7 เดือนแรกของปีน้ี เมื่อเทียบกบั

ช่วงเดียวกนัในปีท่ีแลว้ สู่ระดบั 5.72 หมื่นลา้นดอลลาร ์ อนัเน่ืองมาจากการท่ีรฐับาลออกมาตรการจ ากดัการลงทุนใน

ต่างประเทศ ส่งผลใหก้ารลงทุนในดา้นอสงัหาริมทรพัย ์วฒันธรรม กีฬา และบนัเทิง ลดลงอยา่งมากในช่วงเวลาดังกล่าว 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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PSH 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 29.00 บาท 

เราเช่ือวา่ผลประกอบการของ PSH จะฟ้ืนตวัในคร่ึงปีหลงั 60 จากก าหนดการโอนคอนโดมิเนียมหลายโครงการ โดยยอดการจอง

เพ่ิมขึ้ นในระดับ 21% yoy ในคร่ึงปีแรก 60 เราเช่ือวา่โมเมน้ตั้มยงัคงต่อเน่ืองมายงัคร่ึงปีหลงั 60 เรายงัคงยืนยนัมุมมองชอง

บวกต่อ PSH ตามท่ีเราเช่ือวา่เป็นหุน้ท่ียงัไมไ่ดข้ึ้ นตามกลุ่มอุตสาหกรรม ถึงแมว้า่จะมีความกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบของกลยุทธ์

การลงทุนในธุรกิจโรงพยาบาล เราเช่ือว่าการลงทุนดงักล่าวยงัอยู่ในสดัส่วนน้อยเปรียบเทียบกับธุรกิจหลกั ทั้งน้ีราคาหุน้ใน

ปัจจุบนัอยูใ่นระดบัไมแ่พง เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 29.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

SPRC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 17.50 บาท 

ต่อเน่ืองจากการประชุมนักวิเคราะหเ์มื่อวานน้ี เราไดป้รบัประมาณการผลประกอบการจากธุรกิจหลักของเราขึ้ น 6% มาอยู่ใน

ระดบั 6.9 พนัลา้นบาท เพ่ือสะทอ้นมุมมองท่ีเป็นบวกของ GRM ในคร่ึงปีหลงั 60 เราไดป้รบัค าแนะน าเป็นซ้ือ ตาม A) แนวโน้ม

ท่ีแข็งแกร่งของ GRM ในคร่ึงปีหลงั B) คาดการณ์ผลประกอบการท่ีเติบโตต่อเน่ืองใน 3Q 60 และ 4Q 60 C) ผลตอบแทนจาก

เงินปันผลท่ีอยูใ่นระดบัท่ีน่าประทบัใจ 6% ในปี 2560 และ 5.7% ในปี 2561 D) มุมมองเชิงบวกต่อการขยายก าลงัการผลิตใน

ปี 2562 เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 17.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

CK 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 37.00 บาท 

คาดผลประกอบการท่ีดีใน 2Q 60 จะคงตวัต่อเน่ือง และแข็งแกรง่ขึ้ นในปีหน้า สนันสนุนโดยโครงการเมกาโปรเจ็ค ถึงอย่างไรก็

ตามผลประกอบการในปี 2560 จะยงัคงหดตวั จากการขาดหายไปของงานเขื่อนท่ีเกิดขึ้ นครั้งเดียวในปีท่ีแลว้ โดยถา้หกัรายการ

ดงักล่าวออกในปีท่ีแลว้ ผลประกอบการในปี 2560 จะเติบโตในระดบั 26% และ ระดบั 40% ในปี 2561 

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 37.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

CPF 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 37.50 บาท 

ผลประกอบการ 2Q 60 อยูใ่นระดบั 4,064 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้ นในระดบั 1% yoy และ 3% qoq จากการรายการก าไรจากเงินลงทุน 

ใน 2Q 60 ยอดขายเติบโตในระดบั 8% yoy และ 5% qoq ตามการเพ่ิมขึ้ นของยอดขายในประเทศจีน และ ผลกระทบจากดีล M&A 

โดยคาดในคร่ึงปีหลัง ผลประกอบการจะเติบโตจากคร่ึงปีแรก จากการลดลงของสภาวะสุกรลน้ตลาดในประเทศเวียดนาม 

นอกจากน้ีผลกระทบจาก Dilution จากการเพ่ิมทุนนอ้ยกวา่ท่ีเราคาดการณ ์ 

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 37.50 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

UNIQ-ITD-CK-STEC- 

TRC-PLE 

UNIQ-ITD-CK-STEC-TRC-PLE ร่วมยื่นขอ้เสนอก่อสรา้งรถไฟทางคู่ 3 เสน้ทาง 5 สัญญา มูลค่า 3.6 หมื่นลบ. ก่อนเปิดเคาะ

ราคา ส.ค.-ก.ย.น้ี 

   รายงานขา่วจากการรถไฟแหง่ประเทศไทย (ร.ฟ.ท.) เปิดเผยวา่ เมื่อวนัท่ี 11 ส.ค. 60 ร.ฟ.ท. เปิดใหเ้อกชนยื่นขอ้เสนอดา้น

คุณสมบติัและดา้นเทคนิค โครงการก่อสรา้งรถไฟทางคู่ 3 เสน้ทาง รวมสญัญางานโยธาจ านวน 5 ฉบบั ไดแ้ก่ โครงการก่อสรา้ง

รถไฟทางคู่ ช่วงประจวบคีรีขนัธ์-ชุมพร สญัญาท่ี 1 ช่วงประจวบคีรีขนัธ์ – บางสะพานน้อย ราคากลาง 6,579 ลา้นบาท มีผูย้ื่น

ขอ้เสนอ 12 ราย จากผูซ้ื้อเอกสารประกวดราคา 35 ราย และสญัญาท่ี 2 ช่วงบางสะพานน้อย – ชุมพร ราคากลาง 6,071 ลา้น

บาท มีผูย้ื่นขอ้เสนอจ านวน 12 รายจากผูซ้ื้อซองเอกสารจ านวน 34 สญัญา 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 15-Aug 14-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.45                   8.13         4% 10% 24% 40% 12% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.5                   50.3         -2% -3% 4% -2% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.5                   50.3         0% -2% 4% -2% -8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.6                   47.6         0% -3% 2% -3% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.6                   47.6         0% -3% 2% -5% -13%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% -1% 10% 4% -7%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      11            9% 13% 36% 37% -4% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      64            -1% -1% 5% 5% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      13            1% 9% 8% 40% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% -2% 2% 0% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             20% -20% 50% -20% -34% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      63            -1% -2% 6% 3% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      13            0% 7% 10% 31% 11% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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