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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,567.52      0.33 0.02%

SET50 998.51         (0.65) (0.07%)

SET100 2,237.60      0.05 0.00%

FTSE SET LARGE CAP 1,681.17      (2.87) (0.17%)

FTSE SET MID CAP 2,344.79      3.86 0.16%

FTSE SET SMALL CAP 2,395.75      (8.39) (0.35%)

SET-VAL (Btm) 21,512         

Mkt Cap (Btm) 15,540,850  

PER (x) 16.74

P/BV (x) 1.89

DJIA 22,025         25.88 0.12%

NASDAQ 6,345            12.10 0.19%

STOXX Europe 600 379               2.59 0.69%

SSEC 3,246            (4.81) (0.15%)

FSTE 7,433            49.18 0.67%

HANG SENG 27,409         234.11 0.86%

NIKKEI 19,702         (24.03) (0.12%)

MSCI ASIA EX JAPAN 649               3.37 0.52%

NYMEX (US $/bbl) 46.78            (0.77) (1.62%)

Brent (US $/bbl) 50.27            (0.53) (1.04%)

Dubai (US $/bbl) 49.75            0.30 0.61%

Baltic dry Index 1,207            38.0 3.25%

Golds (spot) 1,283            11.75 0.92%

Copper (spot) 6,497            152.50 2.40%

Sugar (spot) 12.94            (0.19) (1.45%)

Rubber (spot) 204.2            4.00 2.00%

CRB Index 438.42         0.61 0.14%

THB/Dollar 33.3              (0.04) (0.11%)

Yen/Dollar 110.2            (0.48) (0.43%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.27%

Dollar Index 93.5              (0.31) (0.33%)

3M US T-Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.22 (0.05) (2.24%)

10 Y TH Yield (%) 2.43 0.02 0.66%

VIX Index 11.74 (0.30) (2.49%)

Equity 16-Aug MTD YTD

Local Institutions 189               2,757            48,796         

Proprietary Trading (131)              932               (3,529)          

Foreign Investors 112               (3,899)          2,967            

Local Individuals (169)              210               (48,234)        

Bond 16-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (239.50) 1351.39 6,122.98      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 17.00 (0.15) (3.95%)

DTAC 54.25 (0.18) (1.36%)

BAY 36.25 (0.19) (0.68%)

CPN 66.75 (0.23) (0.74%)

CPALL 61.50 (0.23) (0.40%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 52.75 1.45 1.93%

SCC 496.00 0.73 1.22%

PTTGC 72.50 0.68 2.11%

ADVANC 180.00 0.45 0.84%

BGRIM 18.80 0.31 6.82%  

ฟ้ืนตวัจากรายงานการประชุมเฟด หนุนพนัธบตัรและสินทรพัยเ์สี่ยง  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ภาพรวมการรายงานผลการด าเนินไตรมาส 2/60 ของหุน้ไทย มีก าไรต า่กวา่นักวิเคราะหค์าดอยู ่7.7% (ขณะท่ี

สหรฐั หรือ S&P500 มีก าไรดีกวา่ท่ีคาดราว 4.5%) โดยกลุ่มท่ีดีกว่าคาดคือสินคา้อุปโภคบริโภค, ส่ือสารและ

สาธารณูปโภค ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีถ่วงใหด้ชันียงัแกวง่ตวัในกรอบ อยา่งไรก็ตามคาดหุน้รายตวัท่ีผ่านจุดแยท่ี่สุด และ

หลังรับรูง้บท่ีอ่อนแอไปแลว้ จะมีโอกาสฟ้ืนตัว ขณะท่ีหุน้ไทยน่าจะไดอ้านิสงค์จากการท่ีรายงานเฟดระบุ

กรรมการส่วนใหญ่มีความเห็นใหร้อเงินเฟ้อปรบัเพ่ิมขึ้ นก่อนปรบัขึ้ นดอกเบ้ียในรอบต่อไป ซ่ึงสภาวะดังกล่าว

ยงัคงเป็นบวกต่อการลงทุนในพนัธบตัรและสินทรพัยเ์ส่ียง  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดยงัไม่กลบัเป็นบวกหากไม่สามารถกลบัมายืนเหนือ 1570 จุด เรามองการปรบัลงเป็น

จงัหวะดีในการเลือกสะสมหุน้ท่ียงัมีการถือครองนอ้ย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น

ในคร่ึงปีหลงั เก็งก าไรระยะสั้นเนน้ กลุ่มเกษตร เดินเรือ ไฟฟ้า (บางตวั) การเก็งก าไรเนน้เลือกหุน้ท่ียงั Laggard 

และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า PTG*, BANPU, CPF //ประเด็นเก็งก าไร TTA*, TIP* 

ประเด็นการลงทุน 

รายงานการประชุมเฟด – กรรมการเฟดหลายรายยงัคงมีความกงัวลเก่ียวกบัอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดวา่จะ

ยงัคงเคล่ือนไหวต า่กวา่ระดบัเป้าหมายท่ี 2% ต่อไปอีกเป็นเวลานานกวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้พรอม้เสนอวา่ควร

รอใหส้ถานการณเ์งินเฟ้อส่งสญัญาณท่ีดีขึ้ นก่อนจะท าการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียในครั้งต่อไป  

โภคภณัฑ ์– ราคาน ้ามนัปรบัลงต่อหลงั EIA รายงานการผลิตน ้ามนัดิบของสหรฐัฯพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุด

ในรอบ 2 ปี สกดัปัจจยับวกจากสต๊อกน ้ามนัดิบท่ีลดลง / คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,207.00 จุด (+

3.25%) / ราคาโลหะรวมถึงทองแดงพุ่งขึ้ นตอบรบัอุปสงคโ์ลกท่ีคาดแข็งแกรง่และภาวะอุปทานท่ีตึงตวั 

(สงักะสีท าจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 10 ปี, ทองแดงท าจุดสูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี) / ถ่านหิน (Newcastle) ปิด

ท่ี 97.45 เหรียญ/ตนั (+2.63%) 

ผลการประชุมกนง. – มีมติคงอตัราดอกเบ้ียท่ี 1.50% ตามคาด พรอ้มระบุเศรษฐกิจมีแนวโนม้การเติบโต

ท่ีดีจากการส่งออกท่ีขยายตวั / อุปสงคใ์นประเทศขยายตวัอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไปและยงัไมก่ระจายตวั / 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปชะลอตวักวา่คาดจากฐานท่ีสูงในปีก่อน (ภยัแลง้) ในขณะท่ีแรงกดดนัเงินเฟ้อดา้นอุป

สงคย์งัคงอยูใ่นระดบัต า่ / หน้ีเอสเอ็มอี, ดอกเบ้ียต า่นาน, ตลาดเงินผนัผวน ยงัเป็นปัจจยัเส่ียง / พรอ้มระบุ

ทบทวน GDP ปี 60-61 และอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปใหม่ในการประชุมครั้งหนา้โดยจะน าผลกระทบจากปัญหา

น ้าท่วมเขา้มาประเมินดว้ย เบ้ืองตน้มองความเสียหายอยูท่ี่ประมาณ 7.5 พนัลบ 

ประเด็นติดตาม: 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐาน

กลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1560/แนวตา้น : 1565-70 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก ่BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 PTG* (20) : ราคาปรับลดลงสะทอ้นผลการด าเนินงานคร่ึงปีแรกท่ีลดลง 27% จากปีก่อน แต่คาด

เดินหน้าดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 จากค่าการตลาดท่ีกวา้งมากขึ้ น ส่งผลใหก้ าไร 9M60 มีแนวโน้มสูงกว่า

ช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหนา้ได ้

 BANPU (24) : รายงานผลการด าเนินงานแข็งแกรง่ตามคาด ทั้งจากราคาถ่านหินท่ีสูงขึ้ นในปีน้ี และธุรกิจ

ไฟฟ้ีท่ดีขึ้ นจากโรงไฟฟ้าหงสาท่ีลาว ท าการผลิตไดร้าบร่ืน จึงมีชัว่โมงจ่ายไฟท่ีเพ่ิมขึ้ น 

 CPF (36) : ราคาปรบัลดลงจนอยู่ในจุดท่ีน่าสนใจ คาดไตรมาส 2/60 แย่สุด แต่คร่ึงปีหลงัแนวโน้มฟ้ืน

จากสถานการณห์มใูนเวยีดนามดีขึ้ น ตน้ทุนวตัถุดิบถูก ขณะท่ีตวัเลขการส่งออกกุง้ไปสหรฐัฯ ท าจุดสูงสุด 

 ประเด็นลงทุน: TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั และบริษัทมี

แถลงขา่วผลการด าเนินงานวนัน้ี 17 ส.ค.) / TIP* (ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 8.4x PER ขณะท่ีปันผลทั้ง

ปีราว 6% โดยคาดจ่ายระหวา่งกาล 0.75-1.00 บาท หรือคิดเป็น Div Yield 1.7-2.2%) 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 17 ส.ค. – PF, TASCO, LOXLEY, SPA, 
MC, BA, ASAP / 18 ส.ค. – TICON, CPN, GC, JSP, 
WHAUP, MINT,/ 21 ส.ค. – WHA, GUNKUL, TK, JMART+J, 
JMT, SINGER, PCSGH / 22 ส.ค. – PTT, PTTEP, PTTGC, 
TOP, TPIPP, S, HMPRO 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,568            15.6          14.1          8% 11% 0.0% 0.4% -0.5% 1.6%

   - Energy 20,899          11.7          11.2          21% 5% 0.1% 0.9% -0.2% 1.8%

   - Banking 506              10.3          9.2           2% 12% -0.9% -0.8% -1.7% 1.4%

   - Commerce 35,689          27.1          23.3          5% 16% -0.3% -0.1% -0.7% -3.4%

   - Telecom 158              22.6          20.3          -30% 11% -1.0% -0.6% -3.3% 7.3%

   - Transport 326              31.1          27.0          46% 15% 1.1% 0.4% 1.4% 16.4%

Indonesia 5,892            16.9          14.8          52% 14% 1.0% 2.2% 0.9% 11.2%

Phillipine 8,047            19.3          17.2          17% 12% 0.5% 1.5% 0.4% 17.6%

Asia

China 3,246            14.4          12.7          25% 13% -0.1% 1.2% -0.8% 4.6%

Hong Kong 27,409          12.9          11.9          18% 9% 0.9% 2.0% 0.3% 24.6%

India 31,771          20.6          16.5          15% 24% 1.0% 1.8% -2.3% 19.3%

Japan 19,702          16.8          15.5          36% 8% -0.1% -0.1% -1.1% 3.1%

Korea 2,356            10.0          9.2            89% 9% 0.6% 1.5% -2.0% 16.2%

Malaysia 1,775            16.4          15.5          7% 6% 0.1% 0.4% 0.8% 8.1%

Singapore 3,262            14.8          13.7          -9% 8% -0.5% -0.5% -2.0% 13.2%

Taiwan 10,334          14.7          13.7          15% 7% -0.2% 0.0% -1.0% 11.6%

Vietnam 774               14.5          12.8          24% 14% 0.3% 0.2% -1.3% 16.3%

MSCI Asia Ex Japan 649               14.0          12.6          21% 11% 0.5% 1.5% -1.1% 26.1%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 347               17.8          14.4          53% 23% -0.3% -0.7% -1.5% 8.7%

Coal Index 407               12.7          12.5          68% 2% 0.0% 0.5% -1.0% 19.2%

Chemicals Index 292               15.2          13.8          28% 10% -0.2% 1.2% -0.6% 17.9%

Banks Index 182               8.7            8.2            8% 6% 0.1% 1.2% -0.4% 16.3%

Commercial Services Index 123               20.4          18.3          16% 12% 0.2% 1.5% 1.3% 11.6%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          20% 11% -0.1% -0.4% 0.4% 10.4%

Transportation Index 167               17.9          16.5          62% 8% 0.1% 0.2% 1.1% 9.4%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Aug 15-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 3.4          37.1        (117)        77           2,240       (4,372)     

Indonesia (9.2)         4.4          (210)        296         1,259       (1,580)     

Philippines 0.7          3.8          39           486         83           (1,194)     

India -          -          (655)        8,240       2,903       3,274       

S. Korea (39.2)       -          (1,523)     7,106       10,480     (3,580)     

Taiwan (156.2)     111.0       (292)        8,413       10,956     3,384       

Vietnam 1.2          (2.1)         37           454         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

17 ส.ค.:  EU – รายงานเงินเฟ้อ เดือน ก.ค. 

              US – ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม เดือน ก.ค. 

21 ส.ค.:  TH – GDP 2Q60 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

                      ตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน ก.ค. 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย.  

             UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Tradingeconomics, UOBKH 

Fed minutes dampen rate hike prospects –  

ค่าเงินเหรียญรวมถึงผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯปรบั

ลดลง หลงัจนท.เฟดหลายรายยงัคงมีความกงัวลเก่ียวกบั

อัตราเงินเฟ้อท่ีคาดว่าจะยังคงเคล่ือนไหวต า่กว่าระดับ

เป้าหมายท่ี 2% ต่อไปอีกเป็นเวลานานกวา่ท่ีคาดการณ์

ไว ้พร้อมเสนอว่าควรรอให้สถานการณ์ เงินเฟ้อส่ง

สญัญาณท่ีดีขึ้ นก่อนจะท าการปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียใน

ครั้งต่อไป 

 

 

 

 

 

 

      

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sda y ,  1 7  Aug u s t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

3 w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเมื่อคืนน้ี (16 ส.ค.) โดยดาวโจนส์ดีดตัวขึ้ นมายืนเหนือแนวตา้นทางจิตวิทยาท่ีระดับ 

22,000 จุดไดอี้กครั้ง หลงัจากรายงานการประชุมประจ าเดือนก.ค.ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ระบุวา่ เจา้หน้าท่ีเฟดไดเ้สนอให้

คณะกรรมการเฟดรอคอยใหเ้งินเฟ้อส่งสัญญาณดีขึ้ น ก่อนท่ีจะปรบัขึ้ นอัตราดอกเบ้ียครั้งต่อไป อย่างไรก็ตาม ความวิตกกังวล

เก่ียวกับสถานการณ์การเมืองในสหรฐัไดส้กดัแรงบวกในตลาด หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ประกาศยุบสภาท่ีปรึกษา 2 

ชุด สืบเน่ืองมาจากความเห็นท่ีขัดแยง้เก่ียวกับสถานการณ์รุนแรงท่ีเกิดขึ้ นในเมืองชาร์ล็อตส์วิลล์ รัฐเวอร์จิเนีย ดัชนีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 22,024.87 จุด เพ่ิมขึ้ น 25.88 จุด หรือ +0.12% ดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,468.11 จุด เพ่ิมขึ้ น 3.50 

จุด หรือ +0.14% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,345.11 จุด ลดลง 12.10 จุด หรือ +0.19% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (16 ส.ค.) โดยหุน้กลุ่มส่งออกไดแ้รงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินยโูร หลงัจากมีรายงานวา่ นาย

มาริโอ ดรากี ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะไม่ส่งสญัญาณการใชน้โยบายใหม่ในการกล่าวสุนทรพจน์ในท่ีประชุมเศรษฐกิจ

ประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล รฐัไวโอมิง ในสปัดาหห์นา้ ดชันี Stoxx Europe 600 เพ่ิมขึ้ น 0.7% ปิดท่ี 

379.09 จุด ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,263.86 จุด เพ่ิมขึ้ น 86.82 จุด หรือ +0.71% ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศส

ปิดท่ี 5,176.61 จุด เพ่ิมขึ้ น 36.36 จุด หรือ +0.71% และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,433.03 จุด เพ่ิมขึ้ น 49.18 

จุด หรือ +0.67% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลงเมื่อคืนน้ี (16 ส.ค.) หลงัจากส านักงานสารสนเทศดา้นพลงังานของ

รฐับาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่า การผลิตน ้ ามันดิบของสหรัฐพุ่งขึ้ นแตะระดับสูงสุดในรอบ 2 ปี ซ่ึงส่งผลใหนั้กลงทุนวิตกกังวล

เก่ียวกับปริมาณน ้ ามนัท่ีสูงขึ้ นในสหรฐั แมร้ายงานของ EIA ระบุว่า สต็อกน ้ามนัดิบสัปดาห์ท่ีแลว้ของสหรัฐปรบัตัวลงมากกว่าท่ี

คาดการณ์ไวก็้ตามสัญญาน ้ ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 77 เซนต์ หรือ 1.6% ปิดท่ี 46.78 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญา

น ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 53 เซนต ์หรือ 1% ปิดท่ี 50.27 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

รายงานการประชุม

เฟด 

จนท.เฟดหลายรายยงัคงมีความกงัวลเก่ียวกบัอตัราเงินเฟ้อท่ีคาดวา่จะยงัคงเคล่ือนไหวต า่กวา่ระดบัเป้าหมายท่ี 2% ต่อไปอีกเป็น

เวลานานกวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้พรอม้เสนอวา่ควรรอใหส้ถานการณเ์งินเฟ้อส่งสญัญาณท่ีดีขึ้ นก่อนจะท าการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียใน

ครั้งต่อไป 

ผลการประชุมกนง. มีมติคงอตัราดอกเบ้ียท่ี 1.50% ตามคาด พรอ้มระบุเศรษฐกิจมีแนวโนม้การเติบโตท่ีดีจากการส่งออกท่ีขยายตวั / อุปสงคใ์น

ประเทศขยายตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปและยงัไมก่ระจายตวั / อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปชะลอตวักวา่คาดจากฐานท่ีสูงในปีก่อน (ภยัแลง้) 

ในขณะท่ีแรงกดดนัเงินเฟ้อดา้นอุปสงคย์งัคงอยูใ่นระดบัต า่ / หน้ีเอสเอ็มอี, ดอกเบ้ียต า่นาน, ตลาดเงินผนัผวน ยงัเป็นปัจจยัเส่ียง / 

พรอ้มระบุทบทวน GDP ปี 60-61 และอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปใหมใ่นการประชุมครั้งหนา้โดยจะน าผลกระทบจากปัญหาน ้าท่วมเขา้มา

ประเมินดว้ย เบ้ืองตน้มองความเสียหายอยูท่ี่ประมาณ 7.5 พนัลบ 

โภคภณัฑ ์ ราคาน ้ามนัปรบัลงต่อหลงั EIA รายงานการผลิตน ้ามนัดิบของสหรฐัฯพุ่งขึ้ นแตะระดบัสูงสุดในรอบ 2 ปี สกดัปัจจยับวกจากสต๊อก

น ้ามนัดิบท่ีลดลง / คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,207.00 จุด (+3.25%) / ราคาโลหะรวมถึงทองแดงพุ่งขึ้ นตอบรบัอุปสงคโ์ลกท่ีคาด

แข็งแกรง่และภาวะอุปทานท่ีตึงตวั (สงักะสีท าจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 10 ปี, ทองแดงท าจุดสูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี) / ถ่านหิน 

(Newcastle) ปิดท่ี 97.45 เหรียญ/ตนั (+2.63%) 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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TOP 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 98.00 บาท 

TOP เช่ือวา่ค่า GRM จะอยู่ในระดบัสูงท่ี US$6-7/bbl ในคร่ึงปีหลงั 60 สนันสนุนโดย การปิดปรบัปรุงโรงกลัน่ในตลาดโลก ทั้ง

ตามก าหนดการและไม่ตามก าหนดการ โดยจะส่งผลกระทบใหก้ าลังการผลิตรวมหายไประดับ 5-10% ดังน้ันเราเช่ือว่าผล

ประกอบการของ TOP จะแข็งแกรง่ใน 2H 60 เราเช่ือวา่มีโอกาสท่ีตลาดจะปรบัประมาณการขึ้ น  

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 98.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PTTGC 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 100.00 บาท 

เราเช่ือในการใหข้อ้มูลของฝ่ายบริหารวา่ในทุกสายธุรกิจจะมีการด าเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพในปี 2560-61 สนันสนุนโดย 

ราคาน ้ามนัดิบท่ีถูกลงค่า spread ของ aromatics ท่ีคงตัว และ Utilization rate ท่ีสูงขึ้ น ในหน่วยการผลิต aromatics และ olefins 

ในดา้นของการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพย์จาก PTT ท่ีจะเร่ิมใน 3Q 60 รวมถึงผลตอบแทนจาก โครงการ Max และ mLLDPE จะ

คอยสนันสนุนผลประกอบการของ PTTGC ในระยะยาว เราเช่ือวา่ตลาดจะปรบัประมาณการผลประกอบการของ PTTGC ขึ้ น  

เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 100.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

PACE ตลท.ขึ้ น SP หุน้ PACE หลงัผูส้อบบญัชีไมใ่หข้อ้สรุปต่องบฯ แมล้่าสุด Q2/60 แจง้พลิกก าไร 4.76 พนัลบ. 

ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ตลท.) ขึ้ นเคร่ืองหมาย SP และ NP หลักทรพัย ์บริษัท เพซ ดีเวลลอปเมนท์ คอรป์อเรชัน่ 

จ ากดั (มหาชน) (PACE)รอบเชา้ วนัท่ีขึ้ นเคร่ืองหมาย 16 ส.ค. 2560 เน่ืองจากผูส้อบบัญชีไมใ่หข้อ้สรุปต่องบการเงินของบริษัท

ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2560 ??ซ่ึงส านักงาน ก.ล.ต.อาจสัง่การใหบ้ริษัทแกไ้ขงบการเงินได ้โดยจะคงเคร่ืองหมาย NP จนกวา่

บริษัทดงักล่าวจะน าส่งงบการเงินฉบบัแกไ้ขหรือจนกวา่จะไดข้อ้สรุปวา่ไมต่อ้งแกไ้ขงบการเงิน 

PLAT PLAT คาดรายไดปี้น้ีแตะ 2 พนัลบ.นิวไฮ เล็งปรบัสญัญาเช่าพ้ืนท่ีจากระยะยาวเป็นสั้นเหลือ 1-2 ปี เพ่ือใหง้่ายต่อการปรบัขึ้ น

คา่เช่า นายชาญชยั พนัธุโ์สภา กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท เดอะ แพลทินัม กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หรือ PLAT ใหส้มัภาษณว์า่ 

คาดรายไดปี้น้ีแตะ 2,000 ลา้นบาท นิวไฮทั้งรายได-้ก าไร เหตุเพ่ิมรายไดส้่วนศูนยก์ารคา้ และบริหารโครงการเก่า-ใหม่ ตั้ง

เป้า 3 ปีขา้งหน้า สัญญาพ้ืนท่ีเช่าเหลือ 1-2 ปี เหตุทยอยปรบัลดสญัญาระยะยาวเหลือแบบปีต่อปี เพ่ือบริหารปรบัขึ้ นค่าเช่า

ง่าย 

RS RS เผย Q3/60 อดัคอนเทนตล์งทีวชี่อง 8 - เพ่ิมสินคา้ความงาม เตรียมโรดโชว ์4 ประเทศ ปลายปีน้ี 

นายดามพ์ นานา ประธานเจา้หน้าท่ีฝ่ายการเงิน บริษัท อารเ์อส จ ากัด (มหาชน) เปิดเผยวา่ ในไตรมาส 3/2560 เตรียมอัด

คอนเทนต์ลงช่อง 8 เรียกเรตต้ิงทีวีดิจิทลั พรอ้มเตรียมออกผลิตภณัฑใ์หม่  กลุ่มสกินแคร ์แฮรแ์คร ์และอาหารเสริม ในธุรกิจ

ความงาม ก่อนไปโรดโชว ์อเมริกา สิงคโปร ์ฮ่องกง และมาเลเซีย ช่วงปลายปี 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Aug 15-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.48                   8.45         0% 9% 24% 43% 34% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.8                   49.5         1% -2% 5% -2% -7% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.9                   50.5         -1% -5% 3% -4% -9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.8                   47.6         -2% -6% 1% -5% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 46.8                   47.6         -2% -6% 0% -7% -15%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% -1% 10% 4% -6%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -2% 5% 33% 39% -2% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -1% 5% 5% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      14            -1% 4% 7% 43% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% -3% 2% -1% -6%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -14% 7% 72% -15% -25% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% -1% 6% 3% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -3% 3% 8% 34% 8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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