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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,568.95      1.43 0.09%

SET50 997.78         (0.73) (0.07%)

SET100 2,237.91      0.31 0.01%

FTSE SET LARGE CAP 1,681.44      0.27 0.02%

FTSE SET MID CAP 2,347.35      2.56 0.11%

FTSE SET SMALL CAP 2,408.11      12.36 0.52%

SET-VAL (Btm) 26,948         

Mkt Cap (Btm) 15,555,210  

PER (x) 16.66

P/BV (x) 1.90

DJIA 21,751         (274.14) (1.24%)

NASDAQ 6,222            (123.19) (1.94%)

STOXX Europe 600 377               (2.22) (0.59%)

SSEC 3,268            21.98 0.68%

FSTE 7,388            (45.16) (0.61%)

HANG SENG 27,344         (64.85) (0.24%)

NIKKEI 19,487         (26.65) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 651               2.30 0.35%

NYMEX (US $/bbl) 47.09            0.31 0.66%

Brent (US $/bbl) 51.03            0.76 1.51%

Dubai (US $/bbl) 50.36            0.61 1.23%

Baltic dry Index 1,247            40.0 3.31%

Golds (spot) 1,288            4.79 0.37%

Copper (spot) 6,456            (40.25) (0.62%)

Sugar (spot) 13.29            0.35 2.70%

Rubber (spot) 205.8            1.60 0.78%

CRB Index 438.54         0.12 0.03%

THB/Dollar 33.3              (0.00) (0.02%)

Yen/Dollar 109.6            (0.62) (0.56%)

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.37%)

Dollar Index 93.6              0.08 0.09%

3M US T-Bill (%) 1.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.19 (0.04) (1.65%)

10 Y TH Yield (%) 2.40 (0.04) (1.60%)

VIX Index 15.55 3.81 32.45%

Equity 17-Aug MTD YTD

Local Institutions 990               3,748            49,786         

Proprietary Trading 146               1,078            (3,383)          

Foreign Investors (527)              (4,427)          2,440            

Local Individuals (609)              (399)              (48,843)        

Bond 17-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (66.97) 1284.41 6,056.00      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BANPU 16.70 (0.21) (2.34%)

MINT 39.25 (0.22) (1.26%)

CPN 66.25 (0.23) (0.75%)

CPALL 61.25 (0.23) (0.41%)

SCCC 293.00 (0.24) (2.66%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BH 208.00 0.85 5.85%

PTTGC 73.75 0.56 1.72%

SCB 142.00 0.34 0.71%

IRPC 5.60 0.31 2.75%

PTT 385.00 0.29 0.26%  

ความเสี่ยงจากความผนัผวนที่คาดไว ้เริ่มปรากฎใหเ้ห็น  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

หุน้โลกปรบัลดลงส่วนหน่ึงมาจากความกงัวลระยะสั้นต่อการก่อการรา้ยในสเปน นอกจากน้ีมาจากความเส่ียงการ

ปรบัฐานของหุน้สหรฐัฯ ท่ีสูงขึ้ นหลงัสถานการณค์วามรุนแรงท่ีเมืองชาล็อตวลิล ์น าไปสูงการลาออกของผูบ้ริหาร

บริษัทขนาดใหญ่ และน าไปสู่การยุบคณะกรรมการท่ีปรึกษา 2 ชุดท่ีนักลงทุนเช่ือว่ามีผลต่อการผลักดัน

เศรษฐกิจ ความเส่ียงจากความผันผวนท่ีเราเตือนไดเ้ร่ิมปรากฎชดัขึ้ นอย่างไรก็ตามเรามองระยะสั้นมีกลุ่มท่ีอาจ

แข็งแกรง่กวา่ตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของสินคา้โภคภณัฑ ์(โดยเฉพาะถัว่เหลือง) GFPT 

CPF โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูงและการปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่) BCP IRPC ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high season) 

BANPU LANNA* กลุ่มเดินเรือ (คา่ระวางเขา้ high season) TTA* PSL* RCL*  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดยงัไม่กลบัเป็นบวกหากไม่สามารถกลบัมายืนเหนือ 1570 จุด เรามองการปรบัลงเป็น

จงัหวะดีในการเลือกสะสมหุน้ท่ียงัมีการถือครองนอ้ย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโนม้ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ น

ในไตรมาส 3/60 การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า LANNA*, 

GFPT, IRPC //ประเด็นเก็งก าไร TTA*, TIP* 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ – กระทรวงแรงงานสหรฐัฯรายงานจ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรกลดลง 

12,000 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ สู่ระดบั 232,000 ราย ต า่สุดในรอบเกือบ 6 เดือน ขณะท่ีตวัเลขการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้ นน้อยกวา่คาด และอตัราการใชก้ าลงัการผลิตทรงตวัท่ีระดบั 76.7% ในเดือน ก.ค. 

รายงานการประชุม ECB – คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินของ ECB มีความกงัวลเก่ียวกบัการแข็ง

คา่ของเงินยโูร เน่ืองจากเป็นอุปสรรคต่อการผลกัดนัเงินเฟ้อของธนาคารกลาง ดว้ยเหตุน้ีท่ีประชุมจึงมีมติ

ใหค้งมาตรการกระตุน้ทางการเงินต่อไป 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นในกรอบจ ากดัหลงัตลาดยงัคงกงัวลการผลิตน ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้ นของ

สหรฐัฯ / ราคาสินคา้เกษตรส่วนใหญ่ปรบัตวัขึ้ นเชา้น้ีจากการฟ้ืนตวัของราคาน ้ามนั / ราคาโลหะยอ่ตวัลง

จากแรงขายท าก าไรท่ามกลางความไมม่ัน่ใจเก่ียวกบัอุปสงคข์องจีนในอนาคตหลงัท าจุดสูงสุดใหม่วานน้ี / 

คา่ระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1,247.00 จุด (+3.31%) */ ถ่านหิน (Newcastle) ปิดท่ี 98.05 (+0.62%) 

มาตรการท่องเที่ยวยงัไม่ออก – รมว.คลงั เห็นชอบในหลกัการ ใหน้ ารายจ่ายจากการท่องเท่ียวมาหกั

ลดหยอ่นภาษีได ้ แต่ไดส้ัง่ให ้ สศค. ไปหารือกบั ททท. ถึงการปรบัเปล่ียนรปูแบบการหกัลดหยอ่นภาษี

ท่องเท่ียวใหม ่โดยเฉพาะการก าหนดพ้ืนท่ีการลดหยอ่นภาษีในจงัหวดัและเสน้ทางการท่องเท่ียวท่ีเกิดความ

คุม้ค่าต่องบประมาณและตรงตามเป้าหมาย ท าใหช้่วงสั้นหุน้กลุ่มท่องเมี่ยวอาจมีแรงท าก าไรหรืออ่อนตวั  

MTLS – ผูบ้ริหารช้ีแจงฐานะการเงินแข็งแกรง่ ขณะท่ีกระแสขา่วลือประเด็นจ่อผิดตัว๋เงิน B/E และ

จ าเป็นตอ้งเพ่ิมทุนไม่เป็นความจริง แนวโนม้สินเช่ือโต 50% ขณะท่ีปี 2561 โตต่ออีก 40% สอดคลอ้งกบั

ทิศทางรายได-้ก าไร ปัจจุบนั NPL มีแค ่1% และมีกนัส ารองตามกฎหมายครบถว้น ส่วน D/E อยูร่ะดบั 

2.9 เท่า ต า่กวา่ท่ีแบงกก์ าหนดไวท่ี้อตัรา 4 เท่า 

ประเด็นติดตาม: 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง 

QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1560/แนวตา้น : 1565-70 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท่้านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 LANNA* (15) : แนวโน้มผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัตามราคาถ่านหิน ขณะท่ียอดขายในประเทศปรบัดีขึ้ น

จากภาวะการแขง่ขนัท่ีลดลงอยา่งมาก 

 GFPT (22.50) : ได้ประโยชน์จากต้นทุนกากถั ่วเหลืองท่ีเป็นอาหารสัตว์ปรับลดลง ขณะท่ีผลการ

ด าเนินงานเขา้สู่ช่วง high season ไตรมาส 3/60 ซ่ึงคาดก าไรจะสูงสุดของปี 

 IRPC (6.20) : ผลการด าเนินงานปกติยงัมีแนวโนม้ดีขึ้ นต่อเน่ืองจากประสิทธิภาพการผลิตท่ีดีขึ้ น ขณะท่ี

คา่การกลัน่ท่ีสูงหนุน GIM และราคาน ้ามนัมีเสถียรภาพท าใหค้าดไมม่ี stok gain/loss อยา่งมีนัยส าคญั 

 ประเด็นลงทุน: TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั และบริษัทมี

แถลงขา่วผลการด าเนินงานวนัน้ี 17 ส.ค.) / TIP* (ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 8.4x PER ขณะท่ีปันผลทั้ง

ปีราว 6% โดยคาดจ่ายระหวา่งกาล 0.75-1.00 บาท หรือคิดเป็น Div Yield 1.7-2.2%) 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 18 ส.ค. – TICON, CPN, GC, JSP, 
WHAUP, MINT,/ 21 ส.ค. – WHA, GUNKUL, TK, JMART+J, 
JMT, SINGER, PCSGH / 22 ส.ค. – PTT, PTTEP, PTTGC, 
TOP, TPIPP, S, HMPRO 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,569            15.6          14.1          8% 11% 0.1% 0.5% -0.5% 1.7%

   - Energy 20,923          11.7          11.2          21% 5% 0.1% 1.1% -0.1% 1.9%

   - Banking 507              10.3          9.2           2% 12% 0.2% -0.7% -1.5% 1.5%

   - Commerce 35,694          27.1          23.4          4% 16% 0.0% -0.1% -0.7% -3.4%

   - Telecom 157              22.5          20.2          -30% 11% -0.8% -1.4% -4.1% 6.5%

   - Transport 327              31.6          27.2          44% 16% 0.1% 0.5% 1.5% 16.6%

Indonesia 5,892            16.9          14.8          52% 14% 0.0% 2.2% 0.9% 11.2%

Phillipine 8,073            19.3          17.3          17% 12% 0.3% 1.8% 0.7% 18.0%

Asia

China 3,268            14.5          12.9          25% 13% 0.7% 1.9% -0.1% 5.3%

Hong Kong 27,344          12.9          11.8          18% 9% -0.2% 1.7% 0.1% 24.3%

India 31,795          20.6          16.6          15% 24% 0.1% 1.9% -2.2% 19.4%

Japan 19,491          16.6          15.3          36% 8% -0.1% -1.2% -2.2% 1.9%

Korea 2,352            10.0          9.1            88% 9% 0.6% 1.4% -2.1% 16.1%

Malaysia 1,776            16.4          15.6          7% 6% 0.1% 0.5% 0.9% 8.2%

Singapore 3,256            14.8          13.8          -9% 8% -0.3% -0.3% -1.8% 13.5%

Taiwan 10,295          14.7          13.7          14% 8% 0.8% -0.4% -1.3% 11.2%

Vietnam 768               14.5          12.7          24% 14% -0.8% -0.6% -2.0% 15.4%

MSCI Asia Ex Japan 651               14.1          12.6          21% 11% 0.4% 1.9% -0.8% 26.6%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 348               17.8          14.7          53% 22% 0.6% -0.2% -1.1% 9.2%

Coal Index 414               12.8          12.7          69% 1% 2.0% 2.1% 0.6% 21.1%

Chemicals Index 292               15.3          13.9          27% 10% 0.9% 1.4% -0.5% 18.2%

Banks Index 182               8.7            8.2            8% 6% 0.3% 0.8% -0.9% 15.7%

Commercial Services Index 123               20.4          18.3          17% 12% 0.9% 1.9% 1.7% 12.0%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          19% 11% -0.2% -0.6% 0.2% 10.1%

Transportation Index 167               17.9          16.6          62% 8% 1.0% 0.4% 1.3% 9.7%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Aug 16-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (15.9)       3.4          (133)        61           2,240       (4,372)     

Indonesia -          (9.2)         (210)        296         1,259       (1,580)     

Philippines 6.9          0.7          46           493         83           (1,194)     

India -          -          (655)        8,240       2,903       3,274       

S. Korea 198.4       (39.1)       (1,373)     7,257       10,480     (3,580)     

Taiwan 113.1       (156.2)     62           8,526       10,956     3,384       

Vietnam -          1.2          37           454         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

21 ส.ค.:  TH – GDP 2Q60 

7 ก.ย.:    EU - ประชุมนโยบายการเงินยโูรโซน (ECB Meeting) 

                      ตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน ก.ค. 

                      ดุลการคา้ (Balance Trade) เดือน มิ.ย.  

             UK – ดชันีคา้ปลีก (Retail Sales) เดือน ก.ค. 

13 ต.ค.: World bank/IMF annual meeting in Washington 

22 ต.ค.:  EU – การเลือกตั้งประเทศเยอรมนี 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

High Based of (Soft) Commodity Prices –  

อตัราเงินเฟ้อไทยมีแนวโน้มชะลอตัวลงในช่วงคร่ึงปีหลัง 

จากฐานราคาสินคา้เกษตรท่ีสูงมากในปีก่อนเน่ืองดว้ย

ผลกระทบจากวิกฤติภยัแลง้ท่ีท าใหผ้ลผลิตลดต า่ลงรวม

ไปถึงราคาน ้ ามันท่ีฟ้ืนตัวอย่างมากจากการร่วมมือกัน

ของกลุ่มผูผ้ลิตโอเปก โดยเงินเฟ้อท่ีลดต า่ลงจะส่งผลให้

ธนาคารกลางมีแนวโน้มท่ีจะชะลอการปรับเพ่ิมความ

เขม้งวดทางการเงินออกไป นอกจากน้ีอาจส่งผลใหก้าร

อุปโภคบริโภคภายในประเทศชะลอตัวลงจากความ

เช่ือมัน่ผู ้บริโภคท่ีถูกกดดันจากการชะลอตัวของราคา

สินค้าเกษตร (ประชากรในไทยส่วนมากอยู่ในกลุ่ม

เกษตรกร) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดรว่งลงอยา่งหนักเมื่อคืนน้ี (17 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวติกกงัวลเก่ียวกบัเหตุก่อการรา้ยในกรุง

บารเ์ซโลนาของสเปน ซ่ึงส่งผลใหม้ีผูเ้สียชีวติอยา่งน้อย 13 คน นอกจากน้ี นักลงทุนยงัคงกงัวลวา่ ความไมแ่น่นอนทางการเมืองใน

สหรัฐอาจจะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการผลักดันมาตรการทางเศรษฐกิจของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ดัชนีเฉล่ีย

อุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,750.73 จุด รว่งลง 274.14 จุด หรือ -1.24% ดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,221.91 จุด รว่งลง 123.19 

จุด หรือ -1.94% และดชันี S&P500 ปิดท่ี 2,430.01 จุด ลดลง 38.10 จุด หรือ -1.54% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สัญญาน ้ ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (17 ส.ค.) หลังส านักงานสารสนเทศดา้นการพลังงานของ

รฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยวา่ สต็อกน ้ามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์แลว้ อยา่งไรก็ตาม สญัญาน ้ามนัดิบปรบัตวั

ขึ้ นในกรอบจ ากดั เน่ืองจากรายงานของ EIA ระบุวา่ สหรฐัผลิตน ้ามนัเพ่ิมขึ้ นแตะระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 2 ปี สญัญาน ้ามนัดิบ WTI 

ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 31 เซนต ์หรือ 0.7% ปิดท่ี 47.09 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. เพ่ิมขึ้ น 

76 เซนต ์หรือ 1.5% ปิดท่ี 51.03 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

รายงานการประชุม 

ECB 

คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงินของ ECB มีความกงัวลเก่ียวกบัการแข็งคา่ของเงินยโูร เน่ืองจากเป็นอุปสรรคต่อการผลกัดนั

เงินเฟ้อของธนาคารกลาง ดว้ยเหตุน้ีท่ีประชุมจึงมีมติใหค้งมาตรการกระตุน้ทางการเงินต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

รถไฟไทย-จนี ท่ีประชุมความร่วมมือรถไฟไทย-จีน สรุปคา่จา้งควบคุมงานรถไฟความเร็วสูงไทย-จีนอยูท่ี่ 3,500 ลา้น เกินกรอบเดิม 1.6 พนัลา้น 

โดยรฐับาลตั้งเป้าลงนามสญัญาออกแบบและควบคุมงานพรอ้มกนัในช่วงท่ีนายกฯเขา้ร่วมการประชุมบริกสท่ี์จีนในวนัท่ี 4-5 ก.ย. น้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

 

การผลิตทองทัว่โลก

ดิ่งหนัก 

ธนาคารเอเอ็นแซดรายงานวา่ปริมาณการผลิตทองจากเหมืองทัว่โลกลดลงอยา่งมากในปีน้ี โดยอยูใ่นระดบัต า่สุดนับตั้งแต่เกิดวกิฤต

การเงิน โดยในรายงานระบุวา่การเปล่ียนแปลงนโยบายของรฐับาลในกลุ่มประเทศท่ีผลิตทอง เช่น อินโดนีเซีย, แทนซาเนีย, และ

แอฟริการใต ้ก าลงัสรา้งความไมแ่น่นอนและกระทบกบัก าลงัการผลิต เป็นปัจจยับวกต่อราคาทองค า (อินโฟเควสท)์ 

ซอ้มรบ สหรฐัฯยืนยนัเดินหน้าซอ้มรบกบัเกลาหลีใตใ้นสปัดาหห์นา้ แมม้ีแรงกดดนัจากจีนและเกาหลีเหนือใหร้ะงบัการซอ้มรบดงักล่าว โดย

การซอ้มรบประจ าปีจะมีข้ึนในวนัท่ี 21 ส.ค.น้ี (อินโฟเควสท)์ 

มาตรการช่วยเอส

เอ็มอีหนุนค่าเงิน 

ธนาคารแหง่ประเทศไทยรว่มกบัหน่วยงานรฐัฯ เตรียมน ามาตรการช่วยเหลือกลุ่มผูป้ระกอบการเอสเอ็มอีในการประกนัความเส่ียง

คา่เงินเขา้เสนอ ครม. ในเร็วๆน้ี พรอ้มวอนธนาคารพาณิชยช์่วยลดค่าธรรมเนียมใหล้กูคา้ ย ้ายงัไมพ่บเงินไหลเขา้เก็งก าไรท่ีผิดปกติ 

(อินโฟเควสท)์ 

BREXIT รองประธานคณะกรรมการก ากบัดแูลของ ECB กล่าวเตือนธนาคารทุกแหง่ท่ีไดร้บัผลกระทบจาก BREXIT ควรเตรียมความพรอ้มเพ่ือ

รบัมือกบัสถานการณ ์Hard BREXIT ท่ีอาจเกิดขึ้ น พรอ้มแนะน าวา่หากธนาคารใดท่ีตอ้งการยา้ยฐานการด าเนินงานจากองักฤษไปยงั

ประเทศอ่ืนในยโูรโซนควรเรง่การตดัสินใจโดยเร็ว เป็นปัจจยักดดนัคา่เงินปอนดอ์งักฤษต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i d a y ,  1 8  Aug us t  2017  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4 w w w . u t r a d e . c o . t h  

PTT 

ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 478.00 บาท 

PTT ไดซ้ื้อขายกนัอยู่ในระดับ 9.0X 2560F เปรียบเทียบ กบัระดบัค่าเฉล่ีย 5 ปี ของธุรกิจหลกั PE ขอยู่ในระดบั 9.0X ทั้งน้ีใน

กลุ่มธุรกิจน ้ามนัและแก๊ส เรายงัคงแนะน ากลุ่มธุรกิจท่ีอยู่ปลายน ้า ไดแก่ IRPC PTTGC และ TOP โดยกลุ่มโรงกลัน่และปิโตรเคมี 

ตามโมเมน้ตั้มการเติบโตของผลประกอบการ เราคงค าแนะน า ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 478.00 บาท  

(รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ACAP ACAP มัน่ใจพอรต์สินเช่ือปีน้ีโตตามเป้า 6,000 ลบ. คาดน า โกลบอล เซอรว์สิ เซ็นเตอร"์ เขา้ตลาดไดต้ามแผน 

นางสาวสุกญัญา สุขเจริญไกรศรี ประธานเจา้หน้าท่ีบริหาร บริษัท เอเชีย แคปปิตอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หรือ   ACAP มัน่ใจ

พอรต์สินเช่ือเป็นไปตามเป้าหมายท่ีตั้งไว ้6,000 ลบ. คาดน าบ.ลกู  "โกลบอล เซอรว์สิ เซ็นเตอร"์ เขา้ตลาดไดต้ามแผน 

MTLS MTLS ร่วง 2.9% ผูบ้ริหารยนัฐานะการเงินแกร่ง ไม่เส่ียงผิดช าระ B/E ไม่จ าเป็นตอ้งเพ่ิมทุนโปะหน้ี ย ้ารายไดโ้ต 50% NPLต า่

แค่ 1% ผูส่ื้อข่าวรายงานความเคล่ือนไหวราคาหุน้ บริษัท เมืองไทย ลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ MTLS ร่วงแรง 2.90% มาท่ี 

33.50 บาท ลดลง 1.00 บาท เมื่อเวลา 14.45 น. มูลค่าการซ้ือขาย 1,676.18 ลา้นบาท โดยนายชูชาติ เพ็ชรอ าไพ ประธาน

กรรมการบริหาร บริษัท เมืองไทย ลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) หรือ MTLS การนัตีฐานะการเงินแข็งแกร่ง ช้ีกระแสข่าวลือประเด็นจ่อ

ผิดตัว๋เงิน B/E และจ าเป็นตอ้งเพ่ิมทุนโปะหน้ีไม่เป็นความจริง ย ้าปี 60 แนวโน้มสินเช่ือโต 50% ส่วนปีหน้าจะโตต่ออีก 40% 

สอดคลอ้งกบัทิศทางรายได-้ก าไร พรอ้มโชวปั์จจุบนั NPL มีแค ่1% และมีกนัส ารองตามกฎหมายครบถว้น ส่วน D/E อยู่ระดบั 

2.9 เท่า ต า่กวา่ท่ีแบงกก์ าหนดไวท่ี้อตัรา 4 เท่า 

PTTGC PTTGC เผยบริษัทยอ่ยจะใชเ้งิน 17 ลบ.ลงทุนจดัตั้งบริษัทรว่มทุนในเมียนมา ด าเนินธุรกิจโรงงานขึ้ นรปูพลาสติก 

บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) หรือ PTTGC แจง้วา่ บริษัท โซลูชัน่ ครีเอชัน่ จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษัทย่อย ไดล้ง

นามสญัญาระหวา่งผูถื้อหุน้ (Shareholder Agreement) กบับริษัท TPBI International Company Limited และ Myanmar Star Group 

Company Limited ในเมียนมา เพ่ือจัดตั้งบริษัทร่วมทุนในเมียนมา เพ่ือลงทุนในการซ้ือสินทรัพยต่์างๆ ท่ีใชใ้นการท าธุรกิจ

โรงงานขึ้ นรปูพลาสติกเพ่ือการผลิตและการขาย 

TPCH TPCH เผยโรงไฟฟ้าปัตตานี กรีน ไดส้ญัญา PPA 21 MW กบั กฟผ.ก าหนด SCOD 1 มี.ค.62 พรอ้มเดินหนา้ประมูลโครงการผลิต

ไฟฟ้าต่อเน่ือง บริษัท ทีพีซี เพาเวอร ์โฮลด้ิง จากดั (มหาชน) หรือ TPCH แจง้วา่ บริษัท ปัตตานี กรีน จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษัทย่อย 

ไดร้บัสญัญาซ้ือขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทยเรียบรอ้ยแลว้ ก าลงัการผลิตไฟฟ้าเสนอขาย 21 เมกะวตัต ์อยู่ท่ี

ต าบลลิปะสะโง อ าเภอหนองจิก จงัหวดัปัตตานี จ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย ในรูปแบบสญัญา Non-

Firm จ าหน่ายในระบบ Adder โดยมีก าหนดวันเร่ิมต้นซ้ือขายไฟฟ้าตามสัญญา (SCOD) ในวันท่ี 1 มีนาคม 2562 และ

คณะกรรมการผูช้ านาญการมีมติใหค้วามเห็นชอบรายงานการวเิคราะหผ์ลกระทบส่ิงแวดลอ้ม (EIA) ของโครงการเรียบรอ้ยแลว้ 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Aug 16-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.32                   8.48         -2% 7% 18% 39% 31% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.4                   49.8         1% -2% 6% -3% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.3                   49.9         1% -2% 5% -6% -9%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   46.8         1% -3% 2% -6% -12%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.1                   46.8         1% -3% 2% -8% -14%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      62            1% 1% 11% 4% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            1% 16% 41% 46% -1% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 62                      63            -1% -3% 4% 2% -6%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -10% -6% -5% 33% -3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      46            0% -1% 3% -1% -5%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             -10% -14% 56% -20% -17% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% -2% 5% 2% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      12            -7% -2% 1% 35% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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