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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,566.53      (2.42) (0.15%)

SET50 996.70         (1.08) (0.11%)

SET100 2,234.31      (3.60) (0.16%)

FTSE SET LARGE CAP 1,681.46      0.02 0.00%

FTSE SET MID CAP 2,332.99      (14.36) (0.61%)

FTSE SET SMALL CAP 2,405.23      (2.88) (0.12%)

SET-VAL (Btm) 18,028         

Mkt Cap (Btm) 15,530,500  

PER (x) 16.63

P/BV (x) 1.88

DJIA 21,675         (76.22) (0.35%)

NASDAQ 6,217            (5.39) (0.09%)

STOXX Europe 600 374               (2.67) (0.71%)

SSEC 3,269            0.29 0.01%

FSTE 7,324            (63.89) (0.86%)

HANG SENG 27,048         (296.65) (1.08%)

NIKKEI 19,448         (232.22) (1.18%)

MSCI ASIA EX JAPAN 648               (3.45) (0.53%)

NYMEX (US $/bbl) 48.51            1.42 3.02%

Brent (US $/bbl) 52.72            1.69 3.31%

Dubai (US $/bbl) 49.36            (1.00) (1.99%)

Baltic dry Index 1,260            13.0 1.04%

Golds (spot) 1,284            (4.11) (0.32%)

Copper (spot) 6,452            (4.00) (0.06%)

Sugar (spot) 13.41            0.12 0.90%

Rubber (spot) 210.0            4.20 2.04%

CRB Index 437.81         (0.73) (0.17%)

THB/Dollar 33.2              (0.04) (0.11%)

Yen/Dollar 109.2            (0.39) (0.36%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.32%

Dollar Index 93.4              (0.19) (0.20%)

3M US T-Bill (%) 1.00 0.01 0.61%

10Y US Yield (%) 2.19 0.01 0.39%

10 Y TH Yield (%) 2.36 (0.04) (1.50%)

VIX Index 14.26 (1.29) (8.30%)

Equity 18-Aug MTD YTD

Local Institutions (913)              2,835            48,874         

Proprietary Trading 125               1,203            (3,259)          

Foreign Investors 830               (3,597)          3,269            

Local Individuals (42)                (440)              (48,884)        

Bond 18-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 25.35 1309.67 6,081.26      

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 84.50 0.10 0.30%

TICON 14.90 0.11 4.20%

DTAC 53.00 0.12 0.95%

LH 10.30 0.12 0.98%

SCB 142.50 0.17 0.35%

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPF 26.25 (0.87) (3.67%)

SCC 492.00 (0.49) (0.81%)

EA 34.00 (0.47) (3.55%)

BH 202.00 (0.44) (2.88%)

MINT 38.50 (0.33) (1.91%)  

ความเสี่ยงจากความผนัผวนที่คาดไว ้เริ่มชดัเจนมากข้ึน  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทา้ยปีเก่า 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ในงานสมัมนา 6 ส.ค. เราเตือนตลาดมีโอกาสเผชิญความผันผวนมากขึ้ นจากความเส่ียงของเงินไหลออกจากแรง

ท าก าไรเงินบาท และแรงท าก าไรในหุน้โลกและสินทรพัยเ์ส่ียงหลงัตลาดขาดปัจจยัสนับสนุนใหม่ ในระยะสั้นเรา

เห็นความผันผวนปรบัเพ่ิมขึ้ นทั้งจากการท่ีหุน้ไทยถูกปรบัประมาณการก าไรลงหลงัรายงานผลประกอบการ อีก

ทั้งมีโอกาสถูกกดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี จะดีดตวัขึ้ น ซ่ึงโดยรวมท าใหค้วามน่าลงทุน

ในหุน้เท่ียบพนัธบตัร (Earnings Yield Gap: EYG) ปรบัตวัลดลง ซ่ึงอาจกดดนัตลาดลงทดสอบ 1530-1550 จุด 

อย่างไรก็ตามเรามองระยะสั้นมีกลุ่มท่ีอาจแข็งแกร่งกวา่ตลาด ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของ

สินคา้โภคภณัฑ ์(โดยเฉพาะถัว่เหลือง) GFPT CPF / โรงกลัน่ (ค่าการกลัน่สูงและการปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่) BCP 

IRPC / ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high season) BANPU LANNA* / กลุ่มเดินเรือ (ค่าระวางเขา้ high season) 

TTA* PSL* RCL* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึ้ นอยา่งกลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดยงัไม่กลบัเป็นบวกหากไม่สามารถกลบัมายืนเหนือ 1570 จุด การเก็งก าไรเลือกหุน้ท่ี

ยงัมีการถือครองน้อย ราคาไมแ่พงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 การเก็งก าไร

เน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า LANNA*, IRPC //ประเด็นเก็งก าไร TTA*, 

TIP* 

ประเด็นการลงทุน 

โภคภณัฑ ์– โภคภณัฑส์่วนใหญ่ไดแ้รงหนุ่นจากคา่เงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนลง น ้ามนัปรบัขึ้ นหลงัสต็อคน ้ามนั

ลดลงต่อเน่ืองและจ านวนแท่นขุดเจาะลดลง 5 แท่น / สินคา้เกษตรส่วนใหญ่ปรบัขึ้ นจากแรงซ้ือ cover short 

/ โลหะปรบัขึ้ น / ค่าระวางเรือ BDI ปิด 1260 จุด (+1.04%) / ถ่านหิน Newcastle ปิด 98.30 (+0.25%) 

/ คา่การกลัน่สิงคโปร ์ปิด 8.66 เหรียญ/บารเ์รล (+0.23%) 

การท่องเที่ยวเดือน ก.ค. ขยายตวั - กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬาเผยตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเดือน 

ก.ค. ขยายตวั 4.81% YoY ตามการขยายตวัของนักท่องเท่ียวทุกภมูิภาค ขณะท่ีการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียว

ท่ีก่อใหเ้กิดรายได ้ขยายตวั 6.16% YoY ในส่วนของคร่ึงปีหลงัคาดสถานการณก์ารท่องเท่ียวในประเทศไทย

จะยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ืองจากอตัราการจองหอ้งพกัล่วงหนา้เดือน ก.ย.60 ท่ีอยูร่ะดบั 26.21% ขยายตวั

ขึ้ น 2.01% YoY 

ไทยแลนดฟิ์วเจอรฟั์นดไ์ม่ทนัปีน้ี -  จ่อเล่ือนขายกองทุนไทยแลนด ์ฟิวเจอร ์ฟันด ์ออกไปไมท่นัปีน้ี เหตุ 

กทพ.ยงัไมส่่งสญัญาโอนสิทธิและรายได ้45% ใหก้บักองทุนใหอ้ยัการตรวจสอบ 

เปิดช่องเซง้ที่ดินสปก. - ส านักงานการปฏิรปูท่ีดินเพ่ือเกษตรกรรม (ส.ป.ก.) เตรียมเสนอครม.พิจารณา

รา่งกฎกระทรวงเปิดทางเอกชนใชท่ี้ดินสปก.ลงทุนดา้นพลงังาน เหมืองแร ่สมัปทานไดเ้กิน 30 ปี เป็นบวก

กบั 

โซลารรู์ฟเสรี - กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน (พพ.) ระรบัทราบผลการศึกษาโครงการ

น ารอ่งผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคาท่ีอยูอ่าศยัแบบเสรี (โซลารร์ฟูท็อปเสรี)ภายในส.ค. 

จากน้ันจะสรุปเสนอกระทรวงพลงังานพิจารณาระดบันโยบายภายในก.ย. 

ประเด็นติดตาม: 21 ส.ค. – รายงาน GDP ไตรมาส 2 ของไทย/ 21-22 ส.ค. – ประชุมครม.สญัจร / 25 ส.ค. 

– ประชุมท่ี Jackson Hole / 25 ส.ค. – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนั

มาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1560/แนวตา้น : 1570 จุด สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน าวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก าไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐานเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงัการเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส าหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก าไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1570/1585   สดัส่วนการลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวาระส่งทา้ยปีเก่า ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ากดั มหาชน ขออ านาจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลายในสากลโลก โปรดจงดลบนัดาลใหท้่านนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วามสุข

ความเจริญ ปราศจากโรคภยั และประสพความส าเร็จในการลงทุนสมดงัท่ีท่านตัง้ใจทุกประการ 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน าวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส าหรบัปัจจยัติดตามท่ีส าคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค าแนะน าทางกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส าหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก าไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตา้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นการลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก าไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 

หุน้แนะน า 

 LANNA* (15) : แนวโน้มผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัตามราคาถ่านหิน ขณะท่ียอดขายในประเทศปรบัดีขึ้ น

จากภาวะการแขง่ขนัท่ีลดลงอยา่งมาก 

 IRPC (6.20) : ผลการด าเนินงานปกติยงัมีแนวโนม้ดีขึ้ นต่อเน่ืองจากประสิทธิภาพการผลิตท่ีดีขึ้ น ขณะท่ี

คา่การกลัน่ท่ีสูงหนุน GIM และราคาน ้ามนัมีเสถียรภาพท าใหค้าดไมม่ี stok gain/loss อยา่งมีนัยส าคญั 

 ประเด็นลงทุน: TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั และบริษัทมี

แถลงขา่วผลการด าเนินงานวนัน้ี 17 ส.ค.) / TIP* (ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 8.4x PER ขณะท่ีปันผลทั้ง

ปีราว 6% โดยคาดจ่ายระหวา่งกาล 0.75-1.00 บาท หรือคิดเป็น Div Yield 1.7-2.2%) 

 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 21 ส.ค. – WHA, GUNKUL, TK, JMART+J, 
JMT, SINGER, PCSGH / 22 ส.ค. – PTT, PTTEP, PTTGC, 
TOP, TPIPP, S, HMPRO 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,567            15.5          14.1          8% 11% -0.2% 0.0% -0.6% 1.5%

   - Energy 20,990          11.7          11.1          22% 5% 0.3% 0.0% 0.2% 2.3%

   - Banking 508              10.4          9.2           2% 12% 0.2% 0.0% -1.4% 1.7%

   - Commerce 35,586          27.0          23.2          5% 16% -0.3% 0.0% -1.0% -3.7%

   - Telecom 157              22.6          20.2          -30% 12% 0.1% 0.0% -4.0% 6.6%

   - Transport 327              31.7          27.2          44% 16% 0.0% 0.0% 1.5% 16.6%

Indonesia 5,894            16.9          14.8          52% 14% 0.0% 0.0% 0.9% 11.3%

Phillipine 8,017            19.2          17.2          17% 12% -0.7% 0.0% 0.0% 17.2%

Asia

China 3,269            14.5          12.9          25% 13% 0.0% 0.0% -0.1% 5.3%

Hong Kong 27,048          12.7          11.7          18% 9% -1.1% 0.0% -1.0% 22.9%

India 31,525          20.4          16.4          15% 24% -0.9% 0.0% -3.0% 18.4%

Japan 19,449          16.6          15.3          36% 8% -1.2% -0.1% -2.4% 1.7%

Korea 2,355            10.0          9.1            89% 9% -0.1% -0.2% -2.0% 16.2%

Malaysia 1,776            16.4          15.6          7% 6% 0.0% 0.0% 0.9% 8.2%

Singapore 3,252            14.8          13.7          -9% 8% -0.5% 0.0% -2.3% 12.9%

Taiwan 10,318          14.8          13.7          14% 8% -0.5% 0.0% -1.0% 11.5%

Vietnam 769               14.5          12.7          24% 14% 0.2% 0.0% -1.9% 15.7%

MSCI Asia Ex Japan 648               13.9          12.5          21% 11% -0.5% 0.0% -1.3% 25.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 350               17.8          14.7          55% 21% -0.1% 0.3% -0.8% 9.6%

Coal Index 412               12.8          12.6          69% 1% -0.8% 0.2% 0.1% 20.5%

Chemicals Index 292               15.2          13.9          27% 10% -0.4% 0.2% -0.4% 18.2%

Banks Index 181               8.6            8.1            8% 6% -0.8% -0.2% -1.3% 15.2%

Commercial Services Index 124               20.5          18.3          17% 12% 0.1% 0.1% 2.1% 12.4%

Telecommunications Index 62                 15.1          13.7          19% 11% 0.1% 0.0% 0.3% 10.2%

Transportation Index 168               18.0          16.6          62% 8% 0.2% 0.0% 1.7% 10.1%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

18-Aug 17-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand 25.0        (15.9)       (108)        86           2,240       (4,372)     

Indonesia (20.8)       -          (231)        275         1,259       (1,580)     

Philippines 1.3          6.9          48           494         83           (1,194)     

India -          (300.0)     (955)        7,940       2,903       3,274       

S. Korea 36.6        198.2       (1,372)     7,258       10,480     (3,580)     

Taiwan -          (170.7)     -          8,355       10,956     3,384       

Vietnam (0.9)         -          36           453         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

21 ส.ค.: TH – GDP 2Q60    

23 ส.ค.: EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) เดือน ส.ค. 

             US – ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน ก.ค. 

24-26 ส.ค.: US – การประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐัฯท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล 

24 ส.ค.: UK – รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

25 ส.ค.: TH – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

             US – ค าสัง่ซื้ อสินคา้คงทน เดือน ก.ค. 

 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

เงินบาทรอวันอ่อนค่า – ส่วนต่างอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรของไทย-สหรัฐฯ ปรับตัวแคบลงเหลือเพียง 

0.2% ในปัจจุบัน สะทอ้นใหเ้ห็นถึงความน่าสนใจในตัว

พันธบัตรของไทยท่ีลดลงในสายตานักลงทุนต่างชาติ 

ขณะท่ีประมาณการอัตราผลตอบแทนของตลาดหุน้ไทย

ในปีน้ียังขาดความน่าสนใจเมื่อเทียบกับภูมิภาค ดว้ย

เหตุน้ีเรามองวา่เม็ดเงินลงทุนอาจมีทิศทางไหลออก ซ่ึง

จะส่งผลใหค้่าเงินบาทมีแนวโน้มท่ีอ่อนค่าขึ้ นเมื่อเทียบ

กบัดอลลารส์หรฐัฯ 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดในแดนลบเมื่อวนัศุกร ์(18 ส.ค.) ดว้ยมูลค่าการซ้ือขายท่ีเบาบาง โดยตลาดยังคงไดร้บัแรง

กดดนัจากสถานการณค์วามไมแ่น่นอนภายในท าเนียบขาวของสหรฐั ภายหลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ไดป้ระกาศยุบสภาท่ี

ปรึกษา 2 คณะ นอกจากน้ีดัชนีดาวโจนส์ยงัถูกฉุดรั้งจากแรงเทขายในหุน้ไนก้ี อิงค ์หลังฟุต ล็อกเกอร ์บริษัทคา้ปลีกเส้ือผา้และ

อุปกรณ์กีฬาชั้นน าเปิดเผยผลก าไรและยอดขายท่ีต า่กว่าระดับคาดการณ์ของตลาด ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 

21,674.51 จุด ลดลง 76.22 จุด หรือ -0.35% ดชันี NASDAQ ปิดท่ี 6,216.53 จุด ลดลง 5.39 จุด หรือ -0.09% ดชันี S&P500 

ปิดท่ี 2,425.55 จุด ลดลง 4.46 จุด หรือ -0.18% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเมื่อวนัศุกร ์(18 ส.ค.) จากแรงฉุดของหุน้กลุ่มสายการบินยุโรปท่ีปรบัตัวลงกันถว้นหน้า สืบเน่ืองจากความ

วติกกงัวลในเหตุการณก์่อการรา้ยท่ีประเทศสเปน ซ่ึงท าใหม้ีผูเ้สียชีวติอยา่งนอ้ย 14 คน และบาดเจ็บกวา่ 100 คน นอกจากน้ีตลาด

หุน้ยุโรปยงัถูกกดดนัจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางการเมืองในสหรฐั ดชันี Stoxx Europe 600 ปรบัตวัลง -2.67 จุด หรือ -

0.71% ปิดท่ี 374.20 จุด ดชันี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 5,114.15 จุด ลดลง 32.70 จุด หรือ -0.64% ดัชนี DAX ตลาด

หุน้เยอรมันปิดท่ี 12,165.19 จุด ลดลง 38.27 จุด หรือ -0.31%  ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดวนัท าการล่าสุดท่ี 

7,323.98 จุด ลดลง 63.89 จุด หรือ -0.86% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ้ นเมื่อวนัศุกร ์(18 ส.ค.) หลงัมีรายงานวา่สหรฐัไดปิ้ดหน่วยกลัน่น ้ามนั

ย่อยแห่งหน่ึงของโรงกลัน่น ้ามนัท่ีมีขนาดใหญ่เป็นอนัดับสองของประเทศ นอกจากน้ีสญัญาน ้ามนัดิบยงัไดปั้จจัยบวกจากรายงาน

ของเบเกอรฮิ์วจ ์ซ่ึงระบุวา่ จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามนัท่ีมีการใชง้านในของสหรฐั ปรบัตวัลดลงในสปัดาหท่ี์ผ่านมา สญัญาน ้ามนัดิบ 

WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมขึ้ น 1.42 ดอลลาร ์หรือ 3% ปิดท่ี 48.51 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนทส์่งมอบเดือนต.ค. 

เพ่ิมขึ้ น 1.69 ดอลลาร ์หรือ 3.3% ปิดท่ี 52.72 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

การท่องเที่ยวเดือน 

ก.ค. ขยายตวั 

กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬาเผยตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเดือน ก.ค. ขยายตวั 4.81% YoY ตามการขยายตวัของนักท่องเท่ียว

ทุกภมูิภาค ขณะท่ีการใชจ้่ายของนักท่องเท่ียวท่ีก่อใหเ้กิดรายได ้ขยายตวั 6.16% YoY ในส่วนของคร่ึงปีหลงัคาดสถานการณก์าร

ท่องเท่ียวในประเทศไทยจะยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ืองจากอตัราการจองหอ้งพกัล่วงหนา้เดือน ก.ย.60 ท่ีอยูร่ะดบั 26.21% ขยายตวั

ขึ้ น 2.01% YoY (อินโฟเควสท)์ 

เพิ่มประมาณการ

เศรษฐกิจสหรฐัฯ 

เฟดสาขานิวยอรก์ปรบัเพ่ิมตวัเลขประมาณการ GDP ไตรมาส 3/60 ขยายตวัในระดบั 2.09% จากประมาณการก่อนหนา้ท่ี 1.96% 

หลงัการเปิดเผยตวัเลขยอดคา้ปลีกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีเติบโต (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัฯ-เกาหลีใต ้

ซอ้มรบ 

จบัตาการตอบสนองของเกาหลีเหนือต่อการซอ้มรบประจ าปีระหวา่งสหรฐัฯ และเกาหลีใตท่ี้ก าหนดไวเ้ป็นเวลา 10 วนั ซ่ึงจะเร่ิมขึ้ น

ในวนัน้ีเป็นวนัแรก โดยหากมีสญัญาณแหง่จากความขดัแยง้อาจส่งผลใหก้ารเคล่ือนยา้ยกระแสเงินเกิดความผนัผวน (อินโฟเควสท)์ 

ฟิวเจอรฟั์นดอ์าจไม่

ทนัปีน้ี 

สคร.เผยวา่สปัดาหท่ี์ผ่านมา กทพ. เห็นชอบรา่งสญัญาโอนและรบัสิทธิโอนในรายได ้(RTA) โครงการพิเศษฉลองรฐั (รามอินทรา-

อาจณรงค)์ และทางพิเศษบรูพาวถีิ (บางนา-ชลบุรี) เพ่ือโอนรายไดใ้นอนาคตท่ี 45% ใหก้บักองทุนไทยแลนดฟิ์วเจอรฟั์นดเ์ป็น

เวลา 30 ปีแลว้ แต่ยงัไมส่ามารถด าเนินการส่งใหอ้ยัการตรวจสอบได ้เน่ืองจากทาง กทพ. ยงัไมย่อมส่ง RTA เพ่ือด าเนินการขั้นต่อไป 

(อินโฟเควสท)์ 

อตัราภาษี

สรรพสามิตใหม่ 

คลงัเตรียมเสนอท่ีประชุม ครม. องัคารน้ีเพ่ือพิจารณาอนุมติัอตัราภาษีสรรพสามิตใหม ่บงัคบัใช ้16 ก.ย.น้ี โดยยกเวน้ “สุรา-

ยาสูบ” ไวก้่อนเพ่ือป้องกนัการกกัตุน เคาะราคาขายผูน้ าเขา้รถอิสระไม่ต า่กวา่ 85% ของราคาปกติ กลุ่มเคร่ืองด่ืมเช่ืออตัราภาษี

ใหมไ่มก่ระทบผูป้ระกอบการ-ผูบ้ริโภค แจงอตัราราคาขายปลีกแนะน าไมร่วมส่งเสริมส่งเสริมการขาย (อินโฟเควสท)์ 

เมกะโปรเจกสส์่อ

หลุดเป้า 

เมกะโปรเจค “คมนาคม” ระยะเรง่ด่วนหลุดเป้า 36 โครงการ มลูคา่ 8.95 แสนลบ. หลงั 8 เดือนท าไดเ้พียง 6 โครงการ มลูค่า 4.3 

หมื่นลบ. (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Hotel 

Overweight 

ใน 2Q 60 ผลประกอบการโดยรวมของหุน้กลุ่มโรงแรมท่ีอยู่ในการวิเคราะหข์องเราไดร้ายงานออกมาในระดบั 1.2 พนัลา้นบาท 

(+25% yoy, -59% qoq) โดยการเตบโตต่อเน่ืองตามจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมขึ้ น (+8% yoy ใน 2Q 60) ไดส้่งเสริมใหก้าร

ด าเนินงานของโรงแรมในพ้ืนท่ีกรุงเทพและต่างจังหวดัมีศักยภาพมากขึ้ น ผลประกอบการของ ERW ยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง

อย่างโดดเด่นเมื่อเปรียบเทียบกับกลุ่มโรงแรมดว้ยกัน เรายงัคงค าแนะน า Overweight หุน้ Toppick ของเราคือ ERW เน่ืองจาก

ราคาหุน้ยงัมีส่วนลดท่ีน่าสนใจเมื่อเปรียบเทียบกบัราคาเป้าหมายและ อยูใ่นสภาพแวดลอ้มท่ีเป็นมิตรจากจ านวนนักท่องเท่ียวท่ี

เพ่ิมขึ้ น (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

ITD-UNIQ-CK-STEC-PLE-

TRC-NWR 

ITD-UNIQ-CK-STEC-PLE-TRC-NWR ยื่นซองประมูลสรา้งรถไฟทางคู่ "ลพบุรี-ปากน ้ าโพ"-"มาบกระเบา-ชุมทางจิระ" เคาะ

ราคา 7 ก.ย.น้ี รายงานข่าวจากการรถไฟแห่งประเทศไทย (รฟท.) เปิดเผยผลการยื่นซองขอ้เสนอคุณสมบัติและขอ้เสนอดา้น

เทคนิค โครงการก่อสรา้งรถไฟทางคู ่ช่วงลพบุรี-ปากน ้าโพ สญัญาท่ี 1 ช่วงบา้นกลบั-โคกกระเทียม มีผูย้ื่นเอกสาร 5 ราย จากผู ้

ซ้ือเอกสารทั้งหมด 36 ราย ไดแ้ก่ 1.บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากดั (มหาชน) หรือ ITD 2. กิจการร่วมคา้ ยูเอ็น-

เอสเอช ( ประกอบดว้ย บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ หรือ UNIQ และบริษัท ชิโนไฮโดร คอรป์อเรชัน่ ลิมิเต็ด) 

3. บริษัท ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน) หรือ CK 4. บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรคัชัน่ จ ากัด (มหาชน) หรือ 

STEC และ 5. บริษัท ทีพี เจวี จ ากัด (ประกอบดว้ย บริษัท เพาเวอรไ์ลน์ คอนสตรคัชัน่ เทคโนโลยี จ ากัด (บริษัทน า) , บริษัท 

ทิพากร จ ากดั และ บริษัท สหการวศิวกร จ ากดั เป็นบริษัทยอ่ย TRC) 

TICON TICON คงเป้ารายไดปี้น้ีโต 20% คร่ึงปีหลงัดีกวา่คร่ึงปีแรก เหตุปรบัเพ่ิมคา่เช่า 5-10% ต่อไตรมาส ขยายพ้ืนท่ีเช่า 

บริษัท ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชัน่ จ ากัด (มหาชน) หรือ TICON ใหข้อ้มูลนักลงทุนในงาน Opportunity Day โดยมีนาย

สามารถ รศัมีโรจน์วงศ ์ผูอ้ านวยการอาวุโสฝ่ายนักลงทุนสมัพนัธ์ เป็นผูใ้หข้อ้มูล โดย TICON คงเป้ารายไดปี้น้ีเติบโต 20% โดย

คร่ึงปีหลังดีกว่าคร่ึงปีแรก เหตุปรบัเพ่ิมค่าเช่า 5-10% ต่อไตรมาส พรอ้มขยายพ้ืนท่ีเช่า 2.2 แสนตรม. เผยอยู่ระหว่างท า

แผนการเติบโตระยะยาว 5 ปี (61-65) หลงัมีผูถื้อหุน้ใหมเ่ขา้รว่ม คาดไดข้อ้สรุปปลายปีน้ี 

PYLON PYLON เช่ือคร่ึงปีหลงังานเอกชนฟ้ืนหนุนรายไดเ้พ่ิม ตุน Backlog แลว้ 530 ลบ.ปี 61 โตเด่น งานก่อสรา้งภาครฐัชุก 

PYLON ประเมินภาพรวมอุตสาหกรรมก่อสรา้งและงานฐานรากปี 60 ทรงตัว แต่จะเติบโตโดดเด่นในปี 61 จากงานก่อสรา้ง

รถไฟฟ้า และการลงทุนภาครัฐ รวมถึงงานลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรพัย ์แยม้คร่ึงปีหลัง PYLON ไดร้ับ

อานิสงสเ์ชิงบวกจากงานเอกชนฟ้ืนตวั จากน้ันปลายปี 60 งานรฐัจะเร่ิมเขา้มาผลกัดนัท าใหปี้ 61 ผลงานเติบโตแข็งแกร่ง ล่าสุด

ตุน Backlog ในมือแลว้ราว 530 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดส้่วนใหญ่ในปีน้ี และอยูร่ะหวา่งยื่นประมูลงานใหม่เพ่ิม หนุนรายได้

ปีน้ีโตแข็งแกรง่ 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Aug 17-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.64                   8.32         4% 11% 23% 45% 36% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 49.4                   50.4         -2% -1% 4% -5% -8% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.5                   50.3         4% 1% 9% -2% -5%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 48.5                   47.1         3% -1% 5% -4% -9%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 48.5                   47.1         3% -1% 4% -5% -11%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            1% 1% 12% 4% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      12            12% 10% 50% 63% 10% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      62            0% -1% 5% 3% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      12            11% 0% 6% 48% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 47                      46            1% 0% 4% 0% -4%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (4)             37% -19% 12% -49% -48% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            1% -1% 6% 3% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      11            12% -2% 12% 50% 12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg
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