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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,569.62      3.09 0.20%

SET50 999.27         2.57 0.26%

SET100 2,239.95      5.64 0.25%

FTSE SET LARGE CAP 1,686.03      4.57 0.27%

FTSE SET MID CAP 2,340.71      7.72 0.33%

FTSE SET SMALL CAP 2,408.60      3.37 0.14%

SET-VAL (Btm) 20,844         

Mkt Cap (Btm) 15,561,100  

PER (x) 16.67

P/BV (x) 1.89

DJIA 21,704         29.24 0.13%

NASDAQ 6,213            (3.40) (0.05%)

STOXX Europe 600 373               (1.48) (0.40%)

SSEC 3,287            18.18 0.56%

FSTE 7,319            (5.10) (0.07%)

HANG SENG 27,155         107.11 0.40%

NIKKEI 19,384         (77.28) (0.40%)

MSCI ASIA EX JAPAN 649               1.31 0.20%

NYMEX (US $/bbl) 47.37            (1.14) (2.35%)

Brent (US $/bbl) 51.66            (1.06) (2.01%)

Dubai (US $/bbl) 50.94            1.58 3.20%

Baltic dry Index 1,266            6.0 0.48%

Golds (spot) 1,292            7.93 0.62%

Copper (spot) 6,551            99.00 1.53%

Sugar (spot) 13.52            0.11 0.82%

Rubber (spot) 205.3            (4.70) (2.24%)

CRB Index 436.94         (0.87) (0.20%)

THB/Dollar 33.2              0.03 0.09%

Yen/Dollar 109.0            (0.20) (0.18%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.46%

Dollar Index 93.1              (0.34) (0.36%)

3M US T-Bill (%) 1.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.18 (0.01) (0.56%)

10 Y TH Yield (%) 2.37 0.01 0.55%

VIX Index 13.19 (1.07) (7.50%)

Equity 21-Aug MTD YTD

Local Institutions 2,269            5,104            51,142         

Proprietary Trading (433)              770               (3,692)          

Foreign Investors (1,042)          (4,639)          2,227            

Local Individuals (794)              (1,234)          (49,678)        

Bond 21-Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 26.74 1336.42 6,108.01      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

LH 10.20 (0.12) (0.97%)

MAKRO 33.75 (0.12) (0.74%)

DELTA 88.00 (0.13) (1.12%)

ESSO 10.90 (0.14) (3.54%)

BEAUTY 13.70 (0.15) (3.52%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 393.00 1.16 1.03%

PTTEP 86.25 0.70 2.07%

CPN 67.50 0.68 2.27%

KTB 18.20 0.42 1.68%

BJC 45.00 0.30 1.69%  

เลือกเก็งก ำไรรำยตวั ระหว่ำงตลำดลงัเลระหว่ำง อยำกเสี่ยง (Risk-on)/ กลวัเสี่ยง (Risk-off)  ยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่หลงัเฟดส่งสญัญำณเศรษฐกิจฟ้ืน แตใ่หร้ะวงั de-rating ในหุน้แพง ส่งทำ้ยปีเก่ำ 2559 ตอ้นรบัปีใหม่ 2560 

ตลาดช่วงสั้นมีบรรยากาศของภาวะระมดัระวงัจากความเส่ียง (risk off) หลังสหรฐัฯและเกาหลีใตป้ระกาศความ

รว่มมือซอ้มรบ 10 วนั ส่งผลใหเ้งินบางส่วนไหลเขา้สินทรพัยป์ลอดภยั เห็นไดจ้าก ทองค าท่ีปรบัขึ้ น และเงินเยน

แข็งคา่ขึ้ น อยา่งไรก็ตามเราเช่ือวา่ภาวะดงักล่าวมีผลบางส่วนมาจากนักลงทุนท่ีตอ้งการเพ่ิมความระมดัระวงัก่อน

การประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล ระหว่าง 24-26 ส.ค. ซ่ึงนักลงทุน

บางส่วนยงัคงมีมุมมองเป็นบวกต่อเศรษฐกิจและภาวะการลงทุน การแกวง่ของตลาดจึงเกิดจากภาวะกลวั (Riskk-

off) สลบักบัภาวะอยากเส่ียง (Risk-on) ตามปัจจยัท่ีเขา้มากระทบ กลยุทธเ์ราเน้นเลือกหุน้ท่ีแข็งแกร่งกวา่ตลาด 

ไดแ้ก่ กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการปรบัลดลงของสินคา้โภคภณัฑ ์(โดยเฉพาะถัว่เหลือง) GFPT CPF / โรงกลัน่ (ค่า

การกลัน่สูงและการปิดซ่อมโรงกลัน่ใหญ่) BCP IRPC / ถ่านหิน (ราคาถ่านหินเขา้ high season) BANPU LANNA* 

/ กลุ่มเดินเรือ (ค่าระวางเขา้ high season) TTA* PSL* RCL* / หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรปรบั

ขึ้ นอยา่งกลุ่มประกนั อาทิ TIP* BLA* 

ภำพรวมกลยุทธ:์ ตลาดยงัไม่กลับเป็นบวกหากไม่สามารถกลับมายืนเหนือ 1570-1575 จุด การเก็งก าไร

เลือกหุน้ท่ียงัมีการถือครองน้อย ราคาไม่แพงเกินไป และมีแนวโน้มผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้ นในไตรมาส 3/60 

การเก็งก าไรเน้นเลือกหุน้ท่ียงั Laggard และตั้งจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน า TPOLY*, TK* //ประเด็นเก็ง

ก าไร TTA*, TIP* 

ประเด็นกำรลงทุน 

โภคภณัฑ ์ – ราคาน ้ามนัยอ่ตวัจากแรงขายท าก าไร / โลหะทรงตวั / ราคาสินคา้เกษตรปรบัตวัลงจาก

อุปทานท่ีเพ่ิมขึ้ น / ค่าระวางเรือ (BDI) ปิดท่ี 1266.00 จุด (+0.48%) / ราคาถ่านหิน (Newcastle) ปิดท่ี 

98.35 เหรียญ/ตนั (+0.05%)  

ก ำไรบจ.ไตรมำส 2 ลดลง 9.5% - ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เปิดเผยวา่ บริษัทจดทะเบียน (บจ.) 

ใน SET 572 บริษัท หรือ 94.55% จากทั้งหมด 605 บริษัท สง่ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/2560 มี

ก าไรสุทธิ 225,668 ลา้นบาท ลดลง 9.54% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมียอดขาย 2,703,884 ลา้น

บาท เพ่ิมขึ้ น 7.24% 

ปรบัเพิ่ม GDP ไทย ปี 2560 – สภาพฒัน์ปรบัเพ่ิมคาดการณ์อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ (GDP) ของ

ไทยในปี 2560 จาก 3.3-3.8% เป็น 3.5-4.0% หลงัเศรษฐกิจไตรมาส 2 ขยายตวัไดถึ้ง 3.7% สงูสุดใน

รอบ 17 ไตรมาส  

สินคำ้เกษตร – สศก.ระบุดชันีผลผลิตสินคา้เกษตรเดือน ก.ค. พุ่ง 15.38% เหตุสินคา้หลายชนิดออกสู่

ตลาดเป็นปริมาณท่ีมาก แมส้่งผลใหร้าคาปรบัตวัลง และดชันีรายไดเ้กษตรกรหดตวั 2.64% แต่เช่ือวา่

ภาพรวมจะท าใหก้ าลงัซ้ือกลบัมาโดยเฉพาะหลงัการเก็บเก่ียวขา้วในไตรมาส 4 

เก็งก ำไรเงินบำท – ธปท.เผยเห็นสญัญาณการท าธุรกรรมเงินตราต่างประเทศท่ีหนาแน่นกวา่ปกติในบาง

ช่วง จึงขอความร่วมมือใหส้ถาบนัการเงินรายงานขอ้มลูเพ่ิมเติม โดยหาก ธปท.พบเห็นพฤติกรรมการโอน

เงินบาทระหวา่งบญัชีของผูม้ีถ่ินท่ีอยู่นอกประเทศ (Non-resident) ท่ีผิดปกติซ่ึงอาจโยงกบัการเก็งก าไร 

อาจพิจารณามาตรการเพ่ิมเติมเพ่ืจ ากดัโอกาสการเก็งก าไรคา่เงินบาท 

ประเด็นติดตำม: 21-22 ส.ค. – ประชุมครม.สญัจร / 25 ส.ค. – ประชุมท่ี Jackson Hole / 25 ส.ค. – ศาล

นัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว / 31 ส.ค. - ธปท.ผลกัดนัมาตรฐานกลาง QR code เพ่ือการช าระเงิน /16 

ก.ย. ภาษีสรรพสามิตใหม่ 

แนวรบั 1563/แนวตำ้น : 1575 จุด สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์หรือท่ีไม่ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง UOBKH) 

 เราประเมินหุน้ไทยยงัมีโอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากวานน้ี หลงัเฟดมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจ นอกจากน้ีตวัเลข

เศรษฐกิจทั้งญ่ีปุ่ น ยุโรป และสหรฐัฯ ส่วนใหญ่ออกมาดี ขณะท่ีคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ไมไ่ดแ้ข็งข้ึนมากนักและยงัอยู่ใน

ทิศทางอ่อนตวัเน่ืองจากนักลงทุนท่ีถือสถานะ long สุทธิใน USD ในระดบัสงูมากอยู่แลว้ ท าใหค้่าเงินสหรฐัแข็งค่าใน

ระยะสั้นไดย้าก เป็นปัจจยับวกต่อการฟ้ืนตวัของโภคภณัฑใ์นภาพรวมกลยุทธเ์รายงัขอเลือกเก็งก าไรรายตวั ในหุน้ท่ีข้ึน

ไม่มาก หรือมีปัจจยับวกเฉพาะตวัเพื่อรอจงัหวะสะสมหุน้ดีจากการแกว่งตวั//หุน้แนะน ำวนัน้ี IVL, KBS/ เก็งก ำไร SF*, 

TSR*, SGP* 

ก.พ.มีแนวโนม้เส่ียงพกัฐำนเพ่ิมข้ึน: เน่ืองจากความผนัผวนในตลาดเงินจากนโยบายของประธานาธิบดีสหรฐัฯคนใหม่ 

อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทัว่โลกท่ีเร่งตวัข้ึน กดดนัต่อความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้ โดยเฉพาะหากผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนออกมาไม่ดี จะเพิม่ความเส่ียงต่อการปรบัฐานของตลาดในชว่งหลงัการประกาศผล

ประกอบการไตรมาส 1/60 (ก.พ.) อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมุมมองการลงทุนคร่ึงปีแรกเป็นบวกและคงมุมมองตลาดมี

โอกาสทดสอบเป้าหมาย 1640 จุด ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

ระมดัระวงักำรเกิด de-rating: ในช่วงหลายสปัดาหท่ี์ผ่านมาเราเตือนใหนั้กลงทุนระวงัแรงขายท าก าไรในหุน้ท่ี PER สงู

และข้ึนมามาก เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อท่ีกลบัมาและดอกเบี้ ยขาข้ึน จะท าใหส่้วนชดเชยความเส่ียง (risk premium) และ

อตัราคิดลด (discount rate) เพิม่สงูข้ึน และกดดนัอยา่งมากต่อมลูค่าของหุน้เติบโตท่ีซ้ือขายดว้ย PER สงู โดยในภาวะ

เช่นน้ีหุน้ใรเชิงมลูค่า หรือหุน้ท่ีมีการเติบโตกบัความแพงในระดบัราคาท่ีเหมาะสม จะเป็นตวัเลือกท่ีดีกว่า // ตวัอยา่ง 

สญัญาณของ de-rating คือ SET Index ปรบัข้ึนจาก 1504-1600 จุด (22 ธ.ค.-26 ม.ค.) แต่หุน้อยา่ง PTG, COM7, 

KCE, BLA, STPI, ROBINS, TRUE, BEAUTY, TKN, GL, CPALL กลบัปรบัตวัลดลง 

เงินเฟ้อ:ม.ค. เพิม่ข้ึน 1.55% สงูสุดรอบ 28 เดือน สงูสุดรอบ 28 เดือน บวกต่อการข้ึนค่าน ้าของ EASTW  

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:3 ก.พ.- การจา้งงานนอกภาคเกษตร สหรฐัฯ/ 10 ก.พ.- MSCI rebalancing 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:มีโอกาสกลบัข้ึนทดสอบ 1,585-1,600 แต่ยงัคงระวงั de-rating ในหุน้แพง (PER สงู) การเขา้

เก็งก าไร เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนไมม่ากและไมไ่ล่ราคาหรือหุน้ท่ีมีปัจจยัผลกัดนัเฉพาะตวัท่ีชดัเจน// ส ำหรบัหุน้ top pick 

วนัน้ีIVL, KBS / เก็งก ำไร SF*, TSR*, SGP* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1570/1585   สดัส่วนกำรลงทุน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นจากสมัมนา 21 ม.ค. –TU, MAJOR, PTTGC/เก็งก าไร VNG*, WHA*, JWD*, TSR*, TTA* 

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, SCB, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 เขตเศรษฐกจิพิเศษภาคตะวนัออก: AMATA, WHA*, CCP*, EASTW* 

 หุน้ Laggard: JWD*, SCN*, BA*, WHA*, SCC, TU, EGCOและอสงัหาฯ เช่น SPALI, PSH, AP 

 หุน้พลงังานทดแทนท่ีน่าสนใจ: PSTC*, TSE*, CHOW*, TLUXE* 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%)  

ในวำระส่งทำ้ยปีเก่ำ ตอ้นรบัปีใหม่ บล.ยูโอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ  ำกดั มหำชน ขออ ำนำจคณุพระศรี

รตันตรยั และส่ิงศกัดิ์สิทธ์ิทั้งหลำยในสำกลโลก โปรดจงดลบนัดำลใหท้่ำนนกัลงทุนและครอบครวั พบแตค่วำมสุข

ควำมเจริญ ปรำศจำกโรคภยั และประสพควำมส ำเร็จในกำรลงทุนสมดงัท่ีท่ำนตัง้ใจทุกประกำร 

เราคาดดชันีหุน้ไทยวนัสุดทา้ยยงัแกว่งตวับวกเล็กนอ้ยได ้ปริมาณการซ้ือขายวานน้ีอยู่ท่ี 3.20 หมื่นลา้นบาท โดยนักลงทุน

ต่างชาติซ้ือสุทธิถึง 5,396 ลา้นบาท และมีสถานะ Long สุทธิอีก 18,941 สญัญา ซ่ึงคาดว่ามาจากการท า Windows 

dressing เน่ืองจากการปรบัข้ึนมาจากการซ้ือช่วงทา้ยตลาดในหุน้ขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ชันีหุน้ใหญ่อย่าง FTTHL ปิดปรบัข้ึน 

1.08% เหนือกว่า FSTHM และ FSTHS (หุน้กลางและเล็ก) ท่ีข้ึนเพียง 0.47% และ 0.82%ตลาดยงัมีโอกาสซึมข้ึนจากเงิน 

LTF/RMF ท่ีเขา้มาและการฟ้ืนตวัข้ึนของราคาน ้ามนัอยา่งไรก็ตาม เราประเมินโภคภณัฑย์งัตอ้งเผชิญกบัราคาท่ีอาจอ่อนตวั

ลงจากปัจจยัดา้นฤดกูาลในชว่งม.ค.60อาจกดดนัหุน้ไทยในชว่งตน้ปีหนา้ ท าใหใ้นเชิงกลยุทธเ์รามองหุน้ท่ียงั Laggard และ

มีปัจจยัผลการด าเนินงานไตรมาส 4/59-1/60 แข็งแกร่ง น่าสนใจ รวมทั้งกลุ่มท่ีใชโ้ภคภณัฑเ์ป็นตน้ทุนอยา่ง รบัเหมา

และสายการบินฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี-ตน้ปี หุน้แนะน ำวนัน้ี STEC,BDMS / เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

ส ำหรบัปัจจยัติดตำมท่ีส ำคญั:30 ธ.ค. –Chicago PMI, จ านวนแท่นขุดเจาะ(สหรฐัฯ) 

ค ำแนะน ำทำงกลยุทธ ์:ส าหรบัผูต้อ้งการใชสิ้ทธ์ิลดภาษี ซ้ือ LTF/RMF เป็นวนัสุดทา้ย ทั้งน้ีเรายงัมองตลาดมีการแกว่งตวั

ลงบา้งในช่วง ม.ค.60 ซ่ึงจะเป็นจุดซ้ือท่ีดี ทั้งน้ีในเชิงกลยุทธก์ารบริหารความเส่ียงจากการท่ีตลาดแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาด ท า

ใหใ้นเชิงการเก็งก าไร เราขอเลือกหุน้ท่ีน่าจะทนกบัการแกว่งไดห้รือปัจจยับวกเฉพาะตวั เนน้หุน้ท่ี Laggard และทยอยสะสม

หุน้เด่นปี 2560 ซ่ึงไดแ้ก่ BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA*// ส ำหรบัหุน้ top pick วนัน้ีSTEC,BDMS 

/ เก็งก ำไร BA*, TIP*, DTAC*, PSTC* 

แนวรบั/แนวตำ้น : 1530/1540-1550   สดัสว่นกำรลงทุน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นเก็งก ำไรเชิงกลยุทธ ์

 หุน้เด่นปี 2560: BANPU, PTTEP, TU, STEC, DTAC*, PSTC*, KSL*, BA* 

 การประมลูโครงการขนาดใหญ่ปีหนา้: STEC, SEAFCO*, PYLON*, UNIQ*, CK 

(* หุน้ท่ีไม่อยู่ในการวเิคราะหข์อง UOBKH หรือหุน้แนะน าเชิงกลยุทธ ์ผูล้งทุนควรพิจารณาจุดตดัขาดทุน ราว 3-5%) 

 

 

 

 

 

 
หุน้แนะน ำ 

 TPOLY* (5.20) : ผลการด าเนินงานฟ้ืนตวัจากทั้งงานก่อสรา้ง และรายไดข้ายไฟจากการถือหุน้ 41% ใน 

TPCH ราคาปัจจุบันซ้ือขายใกลก้ับ NAV 4.73 บาท ท่ีคิดจาก TPCH ท่ี 16.20 บาท หรือเท่ากับไดธุ้รกิจ

รบัเหมาฟรี (อา้งอิง TPCH ท่ี 22 บาท NAV ของ TPOLY อาจสูงถึง 6.42 บาท) 

 TK* (15) : บริษัทมีแนวโน้มปรบัเพ่ิมเป้าการเติบโตขึ้ นจากระดับ 10% ซ่ึงหากเกิดขึ้ นจะเป็นการปรบั

เพ่ิมเป้ารอบท่ี 2 ของปีน้ี และคาดไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซ้ือโดยเฉพาะจากขา้ว 

 ประเด็นลงทุน: TTA* (ดชันี BDI เขา้สู่ช่วง high season และคาดผลการด าเนินงานฟ้ืนตวั และบริษัทมี

แถลงขา่วผลการด าเนินงานวนัน้ี 17 ส.ค.) / TIP* (ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 8.4x PER ขณะท่ีปันผลทั้ง

ปีราว 6% โดยคาดจ่ายระหวา่งกาล 0.75-1.00 บาท หรือคิดเป็น Div Yield 1.7-2.2%) 

 

 

 

 

 

 

Opportunity day: 22 ส.ค. – PTT, PTTEP, PTTGC, TOP, 
TPIPP, S, HMPRO / 23 ส.ค. – SPALI, HPT, BPP, BANPU, 
PT, TTA, PLAT / 24 ส.ค. – IRPC, ITEL, ILINK, ACAP, SE, 
SVI / 25 ส.ค. – AMA, JUBILE, BAFS, PSH, ERW / 28 ส.ค. – 
TKN, BGRIM, TRT, PCSGH, ORI, KTIS, CENTEL 
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เปรียบเทียบความถกูแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภมิูภาค 

Index

2017F 2018F 2017F 2018F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,570            15.6          14.1          8% 11% 0.2% 0.2% -0.4% 1.7%

   - Energy 21,206          11.8          11.2          23% 5% 1.0% 1.0% 1.3% 3.3%

   - Banking 510              10.4          9.3           2% 12% 0.4% 0.4% -1.0% 2.1%

   - Commerce 35,726          27.1          23.3          5% 16% 0.4% 0.4% -0.6% -3.3%

   - Telecom 158              22.7          20.3          -30% 12% 0.4% 0.4% -3.6% 7.0%

   - Transport 321              31.3          26.8          43% 17% -1.7% -1.7% -0.2% 14.6%

Indonesia 5,861            16.8          14.7          52% 14% -0.6% -0.6% 0.3% 10.7%

Phillipine 8,017            19.2          17.2          17% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 17.2%

Asia

China 3,287            14.5          12.9          25% 13% 0.6% 0.6% 0.4% 5.9%

Hong Kong 27,155          12.8          11.7          18% 9% 0.4% 0.4% -0.6% 23.4%

India 31,259          20.2          16.3          15% 24% -0.8% -0.8% -3.9% 17.4%

Japan 19,384          16.7          15.2          34% 10% -0.4% -0.4% -2.7% 1.4%

Korea 2,363            10.0          9.2            88% 9% -0.1% 0.2% -1.6% 16.6%

Malaysia 1,772            16.4          15.5          7% 6% -0.3% -0.2% 0.7% 7.9%

Singapore 3,258            14.8          13.7          -9% 8% -0.2% 0.2% -2.1% 13.1%

Taiwan 10,388          14.9          13.8          14% 8% 0.0% 0.6% -0.4% 12.2%

Vietnam 769               14.5          12.7          24% 14% 0.0% 0.0% -1.9% 15.6%

MSCI Asia Ex Japan 649               14.0          12.5          21% 11% 0.2% 0.2% -1.1% 26.2%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 351               17.9          14.8          54% 21% 1.0% 0.8% -0.3% 10.1%

Coal Index 413               12.8          12.7          69% 1% 0.7% 0.6% 0.5% 21.0%

Chemicals Index 294               15.3          13.9          27% 10% 0.6% 0.7% 0.1% 18.8%

Banks Index 181               8.6            8.1            8% 6% 0.0% -0.1% -1.2% 15.3%

Commercial Services Index 124               20.5          18.3          16% 12% 0.4% 0.2% 2.2% 12.5%

Telecommunications Index 62                 15.3          13.8          19% 11% 0.7% 0.8% 1.1% 11.1%

Transportation Index 168               17.9          16.6          63% 8% 0.3% 0.0% 1.8% 10.2%

Regional

/Country

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ยอดซ้ือขายหุน้ของนกัลงทุนตา่งชาติในภมิูภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Aug 18-Aug MTD YTD 2016 2015

Thailand (31.4)       25.0        (139)        54           2,240       (4,372)     

Indonesia (114.0)     (20.8)       (345)        161         1,259       (1,580)     

Philippines -          1.3          48           494         83           (1,194)     

India -          (288.5)     (1,544)     7,351       2,903       3,274       

S. Korea (55.4)       36.6        (1,392)     7,238       10,480     (3,580)     

Taiwan (87.0)       -          (49)          8,268       10,956     3,384       

Vietnam (2.2)         (0.9)         34           451         (361)        95            
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม  

23 ส.ค.: EU – ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) เดือน ส.ค. 

             US – ยอดขายบา้นใหม ่(New Home Sales) เดือน ก.ค. 

24-26 ส.ค.: US – การประชุมเศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐัฯท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล 

24 ส.ค.: UK – รายงานตวัเลข 2Q60 GDP 

25 ส.ค.: TH – ศาลนัดอ่านค าพิพากษาคดีจ าน าขา้ว 

             US – ค าสัง่ซื้ อสินคา้คงทน เดือน ก.ค. 

 

Chart of the day 

 
Source: Bloomberg, UOBKH 

Libya’s Oil Output on the Rebound – ลิเบียฟ้ืนการผลิต

และการส่งออกน ้ ามันดิบอย่างต่อเน่ือง แม้ปัญหา

ทางการเมืองยงัคงมีความไม่แน่นอน โดยก าลังการผลิต

น ้ ามันดิบของลิเบียเพ่ิมขึ้ นสู่ระดับสูงสุดในรอบ 4 ปี 

ขณะท่ีการส่งออกแตะระดบัสูงสุดในรอบ 3 ปี   
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเมื่อคืนน้ี (21 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือเก็งก าไรหลงัจากตลาดร่วงลงอย่างหนัก

ในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม บรรยากาศการซ้ือขายยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากความวติกกงัวลเก่ียวกบัสถานการณก์ารเมืองในสหรฐั 

และความตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลี ขณะท่ีวอลุ่มการซ้ือขายบางเบา เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีการประชุม

เศรษฐกิจประจ าปีของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะเปิดฉากขึ้ นในวนัพฤหสับดีท่ี 24 ส.ค.น้ี ท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล รฐัไวโอมิง ดัชนี

เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดท่ี 21,703.75 จุด เพ่ิมขึ้ น 29.24 จุด หรือ +0.13% ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 2,428.37 จุด เพ่ิมขึ้ น 

2.82 จุด หรือ +0.12% และดชันี Nasdaq ปิดท่ี 6,213.13 จุด ลดลง 3.40 จุด หรือ -0.05% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดอ่อนแรงลงเมื่อคืนน้ี (21 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ตึงเครียดในคาบสมุทรเกาหลี 

หลงัจากสหรฐัและเกาหลีใตป้ระกาศรว่มซอ้มรบเป็นเวลา 10 วนั โดยเร่ิมตั้งแต่เมื่อวานน้ี ขณะท่ีเกาหลีเหนือไดอ้อกมาแสดงความไม่

พอใจต่อความเคล่ือนไหวดงักล่าว ดชันี Stoxx Europe 600 ลดลง 0.4% ปิดท่ี 372.72 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุน้ฝรัง่เศสปิดท่ี 

5,087.59 จุด ลดลง 26.56 จุด หรือ -0.52% ดชันี DAX ตลาดหุน้เยอรมนัปิดท่ี 12,065.99 จุด ลดลง 99.20 จุด หรือ -0.82% 

และดชันี FTSE 100 ตลาดหุน้ลอนดอนปิดท่ี 7,318.88 จุด ลดลง 5.10 จุด หรือ -0.07% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดน ้ามนั สญัญาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเมื่อคืนน้ี (21 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหลงัจากสญัญา

น ้ามนัดิบทะยานขึ้ น 3% เมื่อวนัศุกรท่ี์ผ่านมา ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน ้ามนัดิบประจ าสปัดาหข์องสหรฐัในวนัพรุ่งน้ี

สญัญาน ้ามนัดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. ร่วงลง 1.14 ดอลลาร ์หรือ 2.4% ปิดท่ี 47.37 ดอลลาร/์บารเ์รล สญัญาน ้ามนัดิบเบรนท์

ส่งมอบเดือนต.ค. รว่งลง 1.06 ดอลลาร ์หรือ 2% ปิดท่ี 51.66 ดอลลาร/์บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

สินคา้เกษตร สศก.ระบุดัชนีผลผลิตสินคา้เกษตรเดือน ก.ค. พุ่ง 15.38% เหตุสินคา้หลายชนิดออกสู่ตลาดเป็นปริมาณท่ีมาก ส่งผลใหร้าคา

ปรบัตวัลง ดชันีรายไดเ้กษตรกรหดตวั 2.64% (อินโฟเควสท)์ 

ปรบัเพิ่ม GDP ไทย ปี 

2560 

สภาพัฒน์ปรบัเพ่ิมคาดการณ์อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP) ของไทยในปี 2560 จาก 3.3-3.8% เป็น 3.5-4.0% หลัง

เศรษฐกิจไตรมาส 2 ขยายตวัไดถึ้ง 3.7% สูงสุดในรอบ 17 ไตรมาส (อินโฟเควสท)์ 

ระบบตัว๋ร่วม 

 

สนข.เตรียมเสนอรายละเอียดโครงการบริหารจัดการระบบตัว๋ร่วม (บัตรแมงมุม) ให ้ครม. พิจารณาอนุมัติในวนัท่ี 29 ส.ค.น้ี 

หลงัจากน้ันในวนัท่ี 31 ส.ค. จะมีการลงนามความร่วมมือ (MOU) ระหวา่ง สนข.กระทรวงคมนาคมกบับริษัทเอกชนผูใ้หบ้ริการเดิน

รถไฟฟ้า ประกอบดว้ย รฟม., BTSC, BEM, และบริษัท รถไฟฟ้า ร.ฟ.ท. จ ากดั ผูใ้หบ้ริการรถไฟฟ้าแอรพ์อรต์ลิงก ์(อินโฟเควสท)์ 

เก็งก าไรเงินบาท ธปท.เผยเห็นสัญญาณการท าธุรกรรมเงินตราต่างประเทศท่ีหนาแน่นกว่าปกติในบางช่วง จึงขอความร่วมมือใหส้ถาบันการเงิน

รายงานขอ้มลูเพ่ิมเติม โดยหาก ธปท.พบเห็นพฤติกรรมการโอนเงินบาทระหวา่งบญัชีของผูม้ีถ่ินท่ีอยู่นอกประเทศ (Non-resident) ท่ี

ผิดปกติซ่ึงอาจโยงกบัการเก็งก าไร อาจพิจารณามาตรการเพ่ิมเติมเพ่ืจ ากดัโอกาสการเก็งก าไรคา่เงินบาท (อินโฟเควสท)์ 

ชาวนาแห่ท า

ประกนัภยั 

คปภ.เผยยอดการเปิดใหเ้กษตรกรเขา้ท าประกนัภยัขา้วนาปี ฤดกูารผลิต 60/61 ระหวา่งวนัท่ี 1 ก.ค.-21 ส.ค. 2560 มีชาวนาทัว่

ประเทศเขา้มาท าประกนัแลว้ 1.3 ลา้นราย ซ่ึงถือวา่มียอดการท าประกนัเพ่ิมขึ้ นจากปีก่อนมาก หลงัเกิดภาวะน ้าท่วมใหญ่ในหลาย

จงัหวดัแถบภาคอีสานและภาคเหนือซ่ึงเป็นพ้ืนท่ีส าคญัในการเพาะปลกูขา้ว (อินโฟเควสท)์ 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ซ้ือ 

ราคาพื้ นฐาน 37.00 บาท 

แมว้า่การผลการด าเนินงานจะดีขึ้ น แต่การเติบโตของยอดขายและก าไรจากธุรกิจหลกัยงัคงถูกมองวา่ลดลง เน่ืองจากในปีท่ีแลว้

มีรายการท่ีรบัรูร้ายไดท่ี้เพ่ิมขึ้ นสูงมาก (one-time order book) หากไมนั่บรายการน้ีจะท าใหก้ าไรจากธุรกิจหลกัเติบโตขึ้ น 30% 

และดว้ยส่วนแบ่งรายไดจ้าก Mega project และบริษัทร่วม เราคาดว่าก าไรจากธุรกิจหลักในปี 2561 จะเพ่ิมข้ึน 25% คง

ค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 37.00 บาท (รายละเอียดอยูใ่นบทวเิคราะหว์นัน้ี) 

MALEE น.ส.รุ่งฉัตร บุญรตัน์ ประธานผูบ้ริหารฝ่ายปฏิบัติการ บริษัท มาลีกรุ๊ป เปิดเผยว่า ภาพรวมตลาดน ้ าผลไมส้ิ้นปีน้ีคาดว่าจะ

ขยายตัวติดลบท่ี 5% จากปัจจุบันมีมูลค่าอยู่ท่ี 1.23 หมื่นลา้นบาท เน่ืองช่วง 12 เดือนท่ีผ่านมา (ก.ค. 2559-ก.ค. 2560) 

ตลาดรวมน ้ าผลไมติ้ดลบไปแลว้ 7% โดยมีตลาดอีโคโนมี ติดลบมากสุดท่ี 17% ปัจจุบันมีสัดส่วนตลาด 21% หรือมูลค่า 

2,700 ลา้นบาท (โพสตท์เูดย)์ 

SCC นายรุ่งโรจน์ รังสิโยภาส กรรมการผู ้จัดการใหญ่ บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย หรือ SCC แจง้ว่า ส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ไดอ้นุมติัการออกและเสนอขายหุน้กูชุ้ดใหม ่ครั้งท่ี 3/2560 (SCC210A) 2.5 หมื่น

ลา้นบาท เพ่ือทดแทนหุน้กูชุ้ดเดิมท่ีครบก าหนดไถ่ถอนในวนัท่ี 1 ต.ค. 2560 จ านวน 2 หมื่นลา้นบาท และออกหุน้กูเ้พ่ิมเติม

อีก 5,000 ลา้นบาท ส าหรบัการด าเนินงานเพ่ือรองรบัการลงทุนท่ีจะเกิดขึ้ นท่ีอตัราดอกเบ้ียคงท่ีอตัราเดียวตลอดอายุหุน้กู ้โดย

เสนอขายใหผู้ถื้อหุน้กู ้SCC170A ท่ีเป็นผูล้งทุนประชาชนทัว่ไป 1 ผูถื้อหุน้กู ้SCC ชุดอ่ืนท่ีเป็นผูล้งทุนประชาชนทัว่ไป และผู ้

ลงทุนประชาชนทัว่ไป (โพสตท์เูดย)์ 

AOT AOT ชงบอรด์พรุ่งน้ี พิจารณาผลประมูลพ้ืนท่ีเชิงพาณิชยด์อนเมือง ไฟเขียว "คิง เพาเวอร"์ รบังาน มัน่ใจ AOT เร่ิมรบัรูร้ายได้

ตั้งแต่ ธ.ค.น้ี พรอ้มชงผลประมูลสรา้งอาคารเทียบเคร่ืองบิน สรุป PLE ควา้งาน วงเงิน 1.4 หมื่นลา้นบาท โบรกฯเชียร ์"ซ้ือ" AOT 

ราคาเป้าหมาย 60 บาท ช้ีก าไรปีน้ีโตเฉียด 2.2 หมื่นลา้นบาท 

 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Aug 20-Aug -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)

GRM

GRM- Singapore US$/bbl 8.27                   8.64         -4% 2% 4% 41% 43% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)

Crude Oil  

Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.9                   49.4         3% 1% 6% -2% -6% PTT(+),PTTEP(+)

Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.2                   52.5         -2% 2% 8% -5% -8%

West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.4                   48.5         -2% 0% 4% -7% -11%

LPG  

Butane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 0% -6% -26% -26% SGP(+)

Propane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 0% -10% -20% -21%

Future

Nymex 1st month US$/bbl 47.4                   48.5         -2% 0% 3% -9% -13%

Oil Product Price

92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            -1% 2% 10% 4% -5%

Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      14            -15% 3% 36% 41% -3% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)

Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 63                      63            1% -1% 4% 3% -5%

Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -8% -9% -2% 34% -1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)

High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 46                      47            -1% 1% 3% -1% -4%

Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (3)             -71% 9% 42% -14% -17% TOP(+),PTTGC(+)

Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 62                      62            0% -1% 5% 2% -5%

Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      13            -12% -11% 3% 29% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

% Chg

 
แหล่งข้อมูล : Bloomberg 
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